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ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINU MALI MOsaviaLIk A5.

ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi
GENEL KURULU'NA

01.01.2017 - 31.12.2017 HESAP DONEMIi _ _
FINANSAL TABLOLARINA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Swurlt Olumiu Goris

Arena Faktoring Anonim Sirketi’nin ("§irket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablotarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gére, Smirli Olumlu Gériistin Dayanag: bluminde belirtilen konunun etkileri hari¢ olmak iizere
iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren
hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayii Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plan: ve {zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Ydnetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Dlizenleme ve
Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agtklamalari ve bunlar jle dlizenlenmeyen konularda Turkiye
Mubhasebe Standartlar) hilkiim|lerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
tiim &nemli ydnleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Strurlt Olumlu Goriigtin Dayanag

Sirketler alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarim Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda Yénetmelik hikimlerine,
Turkiye Muhasebe Standartlarma ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdtizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak muhasebelestirir.

ilgili yonetmelik, teblif ve Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen &nemlilik itkesi gercevesinde
degerlendirilerek, Diger Faktoring Alacaklan igerisinde vadesi gecmis fakat karsihk ayrilmamis 10.099.811 TL
tutarinda faktoring alacag! bulunmaktadir. Sirket ilgili faktoring alacag: igin 20.02.2018 tarihinde icra takibi
baglatmistir. Rapor tarihi itibariyle BDDK 6zel karsiliklar yonetmeliklerine gre 28.02.2018 tarihinde karsihk
ayirmgtir,

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinn bijr pargas) olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere)
uygun olarak yilrGtillmistir. Bu Standartiar kapsamndaki sorumiuluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bajimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklart bdlimiinde ayrintili bir sekilde

tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinn,
gorisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamiyoruz,
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ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINLI MAL MUOsAVIRLIK A 5.

Kilit Denetim Konularm

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize

¢ok Bnem arz eden konulardir. Kilit denetim konular,

gore cari déneme ait finansal tablolarmn bagimsiz denetiminde en

bir biittn olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi

cergevesinde ve finansal tablolara iliskin géristimizitn olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda

ayri bir gériis bildirmiyoruz.

Tarafimizca; Simrlhi Olumlu Goristin Dayanag bsliminde agiklanan konuya ilive olarak asagida agiklanan

konular kilit denetim konulart olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmisti

r.

Kilit Denetim Konusy

Kilit denctim konusunun denetimde nasil ele
abindig

Faktoring atucaklarin defer dagikingi

Faktoring alacaklarinin deger dilgiklilgiinin tespiti ve

alacaklara iliskin  zararlarin muhasebelestirilmesi,
bakiyelerin dnemliligi, muhasebelestirilmesinin
zamanlamas,, BDDK  Muhasebe ve  Finansal
Raporlama Mevzuat'nda  belirtilen zamanlamaya

uymayan alacaklar igin de kredij degerlitiginin tespit
edilmesindeki karmastkhk ve &znellik nedeniyle
ybnetim igin 6nemli bir yargi alamdir ve bu nedenle
kilit denetim konusu olarak secilmisgtir.

S8z konusu risk, deger disukliigiine ugrayan faktoring
alacaklarinin tespit edilememesi ve ilgili alacaklara
iliskin makul deger diigiiklign kargilig ayrilmamasidir.
Finansal tablolardaki faktoring alacaklart igin ayrilan
kargthiklar Dipnot 10'de agiklanmigtir,

Mevcut denetim prosediirlerimizin yamsira denetim
prosedlrlerimiz, faktoring  alacaklartnin tahsisi,
muhasebelestirilmesi, izlenmesi, kayittan gikarilmas)
ile deger dilsiklogine ugramis faktoring alacaklarimin
ve bunlara iliskin Karsiliklarin belirlenmesi  igin
uygulamada olan anahtar kontrollerin operasyonel
etkinliginin degerlendirilmesini ve test edilmesini
icermektedir.

Ayrica, risk degerlendirmemize istinaden dmeklem
yoluyla  segilmis faktoring alacaklarimin  BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gére
defer  dusiikliigiine ufrayip  ugramadifi, deger
digiiklitgine ugramas) durumunda jse ilgili atacaklara
iliskin ayrilan karsihgin yeterliligi degerlendirilmistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumiy Olaniarin Finansal Tablolara Hiskin Sorumiuluklar

Sirket yOnetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Me

olarak hazirlanmasindan, gergefie uygu
igermeyecek sekilde hazirlanmas; igin gerekli pérduign ic

Finansal tablolar hazirlarken ybnetim; Sirketin stireklili
gerektiginde stireklilikie ilgili
niyeti ya da mecburiyeti bulun

vzuati'na ve TMS’lere uygun

n bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 8nemli yanhishk

kontrolden sorumludur.

gini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
hususlart agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
madifi slirece isletmenin sirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, $irketin finansal raporlama stirecinin gbzetiminden sorumludur
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin Soruminluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biltéin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl Snemli yanhglik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve goriglimiizll iceren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yiiritillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gilvence; yitksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 8nemli bir yanhishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhglklar hata veya hile
kaynakli olabilir, Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarin bu tablolara
istinaden alacaklar: ekonomik kararlar: etkilemesi makul Slgitde bekleniyorsa bu yanhishiklar nemli olarak kabul
edilir.

BDS’lere uygun olarak yilriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sOpheciligimizi stirdtrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsiltk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorilsimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekérlik, kasitl: ihmal, gergege aykini beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli dnemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlizlig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

- Sirket'in i¢ kontroliniin etkinliine iliskin bir goris bildirmek amactyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir

= Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ite yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadifi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve y®netimin isletmenin stireklilizgi esasint kullanmasinm uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldufu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gorlis disinda bir gbrils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapis: ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saflayacak sekilde yansitip yansttmadi)
degerlendirilmektedir.

Finansal tablolar hakkinda gorlls vermek amaciyla, sirket icerisindeki igletmelere veya faaliyet béltimlerine
iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Sirket denetiminin
ydnlendirilmesinden, gtzetiminden ve yiiriitllmesinden sorumluyuz. Verdiimiz denetim gériislinden de tek
bagimiza sorumluyuz.

RQ! sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dneml; i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
Wlanan kapsami ve zamanlamas) ile dnemli denetim bulgularini Ust ydnetimden sorumluy
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Bagimsizliga iliskin etik hilkiimlere uygunluk sagladifimizi dst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk {izerinde etkisi oldugu distinilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri tist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularin: belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracaft kamu yararim asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Diger Hgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakianda Rapor

6102 sayih Ttirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordilncti fikrasi uyarinca Sirket'in | Ocak -
31 Arahik 2017 hesap d6neminde defler tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas stzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa rastlanmarnugtir.

TTK'min 402. Maddesi'nin dérdlincll fikras uyarinca, Yonetim Kuruly tarafiriza denetim kapsaminda istenen
agiklamalart yapmus ve istenen beigeleri vermisgtir,

Istanbul, 28 Subar 2018

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Metnber of Russell Bedford International - 2 global network of independent professional services firms

Hakverdi YARADILMIS
Sorumlu Ortak Bagdenetgi
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TARBLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.,)

Bagimaiz Denetimden

Bafimsiz Denetimden

Geemiy Gegmis
AKTIF KALEMLER Cari Dinem Onceki Dinem
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dipmnot P YP TOPLAM TP Y TOPLAM

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3
13 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4
21 Alim Satim Amagh Finansal Varhklar
22 Gergege Uygun Deper Farks Kar/Zarara Yansinlan O Ssmiflandirdan FV
23 Almm Saum Amagh Tarev Finonsal Varliklar
I BANKALAR 5 794871 1,418,408 2,213.279 1L.O9L.717 1.09:.717
v, TERS REPO {SLEMLERINDEN ALACAKLAR 6
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR {Net) 7
VL FAKTORING ALACAKLARI 8 349.010.938 304299  349.315.237 | 176.832.128 176.832.128
6.1 {skontolu Faktoring Alacaklan 100 675.753 100 675 753 | 50.340.080 90:.340.080
6.1.1 Yuet Igi 104 158 282 104 158282 | 92278917 92278.917
6.1.2 Yurt Disi
613 Kazamimamig Gelirler (-) (1482 529) (3482529 | (1938837N) {1.938.837)
62 Diger Faktoring Alacaklan 248335185 304299 248639484 | 86492 048 86.392 048
621 Yurt lgi 248 335.185 248.335 185 | 86492048 86.492 048
622 Yurt Diss 304 299 304 299
VII. FINANSMAN KREDILER|
7.1 Tuketici Kredileri
72 Kredi Kartlani
73 Taksitli Ticari Krediler
VIL | KIRALAMA ISLEMLERI
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar
8.1] Finansat Kiralama Alacakfan
8.12 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan
8.13 Kazamlmamy Gelirler (-)
8.2 Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yatinmlar
83 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar
IX. DIGER ALACAKLAR 9 134,538 134,535 92,360 92360
X. TAKIPTEK!] ALACAKLAR 10 396.226 396,126 453,155 453,185
10.1 Takipteki Fakioring Alacaklan 5.245380 5245 380 4.561.333 4.561.333
10.2 Takipteki Finansman Kredileri
103 Takipteki Kiralama I3lemlerinden Alacaklar
104 Ozel Kargthiklar (=) {4.849.154) (4 849.154) 1 (4.108,178) (4.108.178)
XL RISKTEN KORUNMA AMACL! TOREV FINANSAL VARLIKLAR 1}
11 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar
t1.2 Nakit Akeg Riskinden Korunmn Amaghlar
113 Yurtdhgindaki Net Yatirum Riskinden Konmma Amaghiar
XII VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR {Net) 12
XIIlL. BAGLI ORTAKLIKLAR {Net) 13
XIv. ISTIRAKLER (Net) 14
XV. IS ORTAKLIKLARI {Net) 15
Xv1, MADDI DURAN VARLIKLAR {Net) 16 7.376.945 7.376.945 4.157.019 4,157.019
XVIL. | MADDL OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Nen) 17 223,436 223,436 244,225 244,228
17.1 Serefiye
17.2 Diger 223436 223436 244 225 244225
XVIIL | PESIN ODENMIS GIDERLER 18 924.423 924.423 587.848 587.848
IXX. CARI DONEM VERGE VARLIGI 19 413470 418.470
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 20 814932 814,932 502,438 502.438
XXI. DIGER AKTIFLER 2] 21.309 21.309 106.720 106.720

ARA TOPLAM 360.116.085 1.722.707  361.838,792 | 184.067.610 184.067.610
XXIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 2

" | FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Neg)

22.1 Satis Amagh
222 Durdurulan Faaliyetlere liskin

AKTIF TOPLAMI 360.116.085  L722.707 _ 361.838.792 | 184.067.610 184,067,610

Ekli notlar mali tablolarin aynlmaz pargasidir,




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bafimsiz Denetimden

Bafimsiz Denetimden

Gegmis Gegmiy
PASIF KALEMLER Cori Dinem Gnceki Dinem
31 Aralik 2087 31 Arnltk 2016
Dipnot TP | _ypr | TOPLAM TP | _yr T TtoPCAM
L ALIM SATIM AMACL! TOREV FINANSAL YOKOMLOLUKLER 23
1L ALINAN KREDJLER b2 2196.761.666 296,761,666 | 123,187,440 123.187.440
1L FAKTORING BORCLARI 8 14,439.145 556.439 14,995,584 12.397.214 12.397.214
v, KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 25
4.1 Finansal Kiralama Borglan
42 Faaliyet Kiralamas: Borglan
43 Diger
4.4 Ertclenmig Finansal Kiralama Giderleri (-}
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 26 30.874.523 3874523 | 30.699.757 30,699,787
5.1 Bonolar
52 Varhga Dayal: Menkul Kiymetlar
53 Tahvilter 30.874 523 J0.B74 523 30.699.787 30.699.787
VL DIGER BORCLAR 9 99,405 25.124 124,539 566,369 70.18% 636,553
ViL DIGER YABANCI KAYNAKLAR 27
vir, | RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL 25
| YOKOMLOLOKLER

8.1 Gergee Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar
B.2 Nakit Alag Riskinden Korunma Amaglilar
83 Yurtdisindaki Net Yatnm Riskinden Karunma Amaglilar
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULOKLER 29 330467 33467 395,446 395446
X BORG VE GIDER KARSILIKLAR! 3o 147.078 147.078 127.614 127.614
101 Yeniden Yapuanma Karsiligs
10.2 Cahgan Haklan Ykamlatuge Karsihih 147078 147.078 127.614 127.614
103 Diger Karsiltklar
XL ERTELENM(S GELIRLER 32 445,053 445.053 251814 151814
X, CARI DONEM VERGI BORCU 19 394.611 394.611
XHL | ERTELENMIS VERGI BORCU 20
XIV. | SERMAYE BENZER] KREDILER 33

ARA TOPLAM 343,492,948  SBL563 344074511 | 167.625.684 70.184  167.695,868
XV SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 3

: FAALIYETLERE ILESKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

15.1 Sats Amagh
152 Durdurulan Faaliyetlere lligkin
XVL [ OZKAYNAKLAR 34 17.764.281 17.764.281 16.371,742 16.371.742
161 | Odenmig Sermaye 20 000.000 20000000 | 20.000.000 20,000,000
16.2 Sermaye Yedekleri
16.2,1 | Hisse Senedi lhrag Primleri
1622 | Hisse Senedi Iptal Karlan
1623 | Difier Sermaye Yedekleri

Kir veya Zararda Yeniden Simflanditimayacak Birikmig
L) Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (14.638) (19,683} et @ty
164 Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmis

’ Diger Kapsaml: Gelirler veya Giderler

16.5 Kar Yedekleri 287.373 287373 287.373 287.373
16.5.1 | Yasal Yedekler 281313 281373 281373 281373
16.52 | Statth Yedekleri
16.53 | Olagantsty Yedekler
1654 | Diger Kar Yedckleri
16.6 Kiir veya Zarar (2 508 404) (2.508.404) | (3.912920) {31912.920)
16.6.1 | Gegmis Yullar Kir veya Zaran (3912920 (3912920) | (5677.267) (5.677.267)
16.62 | Donem Net Kar veya Zaran 1.404 516 1.404.516 1.764.347 1.764.347
16.1 Odenmis Sermaye
16.2 Sermaye Yedekleri
16.2.1 | Hisse Senedi thrag Primleri
16.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlan

PASIF TOPLAMI 361.257.229 581.563  361,838.792 | 183.997.426 70.184  184.067.610

Ekli notlar mali tablolarin ayriimaz pargasidir,




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLE NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: TL) olarak ifade edilmistir.)

Bafsmsiz Denetimden

Bafimsiz Denetimden Geemiy

Geqmiy
NAZIM HESAP KALEMLER] Cari Dinem nn::\erlzlhll)‘ﬁzn‘;lrz
I Arahk 2017
Dipnot TP | __YP | TOPLAM TP |_YP_ | TOPLAM

I RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI
1L RISKI OSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLER{ 19.797.253 218.056 20.015.309 11411396 11411396
1M ALINAN TEMINATLAR 45 2.566,037.85¢ 11.449,610 2577487466 | 1.479.925.674 4.058.965 1.483.984.642
v, VERILEN TEMINATLAR L124.345 1.124.345 25.650 25.650
V. TAAHIOTLER
5.1 Cayrlamaz Taahhtitler
5.2 Cayilabilir Taakhisler
5.2.1 Kiralama Taahhdtleri
5.2.1.1 | Finansal Kirolama Taahhiitleri
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taakhutieri
522 Diger Cayilabilir Taahhtitler
VL TUREV FINANSAL ARACLAR
6.1 Riskten Korunma Amach Tirev Finansal Araglar
6.1.1 Gergege Uygun Deper Riskinden Korunma Amagls lslemler
6.1.2 | Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh Islemler
6.1.3 Yurdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh {glemler
6.2 Alim Satim Amagh [glemter
6.2.1 Vadeli Alim-Satim lglemleri
622 | Swap Alim Satsm lglemleri
623 Alum Satim Opsiyon lslemleri
624 | Futures Alim Satun Islemleri
625 | Diger
VIL EMANET KIYMETLER 45 119.500.973 1.802,125 122.304.098 105,067.885 4.649.308 109,717.193

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1706461426 14.469.791  2,720.931.217 | 1.596.430.604 8.708.276  1.505.138.580

Ekli notlar mali tablolarin ayriimaz parcasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi
01 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMI KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

| Bagimyiz Denetimden Gegmis Bagimue Denctimden Gegmip
GELIR VE GIDER KALEMLERI Cari Donem neeki Donem
| Dipinat L Qeak - 31 Aratik 2017 1 Oceaki - 36 Avalik 2016
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 30.192.344 20,126,541
1.1 FAKTORING GELIRLERI 35 30.192.344 20.126.541
11 Fakicring Alacaklanndan Alinan Faitler 26 514 028 17228284
et Iskontaty 18 942.454 13080704
VE12 | Difer 7571 531 4.147 580
rr2 Fakioring Alacaklartndan Alinan Ucret ve Komisyonlar JETEI19 2898 257
L2l Iskoniziu 3472180 2819851
1122 | Diger | 206.139 78 406
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
121 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler
122 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyontar
13 KIRALAMA GELIRLERI
131 Finansal ¥iralema Gelirleri
132 Fasliyet Kiralamam Gelitleri
133 Kiralama [glemlcrinden Alinan Deret ve Komisyanlar
1, FINANSMAN GIDERLERI () 36 (20,745.479) (10.349.047)
21 Kultarulan Kredilere Verilen Faizter {14 160,929 (5.418 435)
22 Faktoring lglemlcrinden Borglara Verilen Fatler {1018 842) (1.089.141)
23 Finansel Kiealams Giderleri
24 theag Edilen Menkul Kiymettere Veriten Failer (4 781 338) {1756.618)
25 Diger Faiz Gidaleri {1.033)
126 Venlen Uzret ve Komisyonlar {184.372) (B3 818)
nL. BROT K72 9,446,065 9.777.494
tv. ESAS FAALIVET GIDERLERI () 3 (1.447.519) (6.655,909)
4.1 Personel Giderlerj (4.758.884) {4.285 062)
42 Kidem Tazminau Karpihy Gideri {39 650) (61 514)
43 Aragurma Geligtirme Gidetleri
44 Genel lilctme Giderleri (2.643.985) (2313313)
45 Diger
V. BROT FAALIVET K /Z 1.999.346 3.117.588 |
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 38 3150 436,309 |
6.1 Bankatardsn Aliman Feizler 1316t 128 479
6.2 Ters Repo iglemlerinden Alinan Faitler
6.1 Menkul Degerlerden Alinan Faizter &0 672
631 Abm Satim Amagh Finansal Varhklardan
632 Gergege Uygun Dejer Farks Kar/Zarars Yanytilan Otarak Simfandirtlan FV
613 Satlmays Hazsre Finansal Varhklardan §0.672
534 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmiardan
64 Temetsd Gelirleri |
6.5 Sermaye Piyasas lyicmleri Kin
6.5.1 Tirev Finanaal Iglemlerden
652 Diger |
66 Kambiyo Igtemieri Kin 8] 997 6.506
57 Diger 220,870 351724
¥il. TAKIPTEK] ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR ) a9 (857.118) (1.3%7.992)
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI {-) 40 (29.751) {11339}
1) Menkul Dederler Deger Dases Giden
311 Gergege Uygun Deger Farks Kar/Zazera Yanstilan Olarak Sinsflandintan FV Deger Dogme Gideri
B2 Saulmaya Hazr Finansal Varliklardan
1123 Vedeye Kadar Elde Turutseak Yaunmlardsn
12 Duran Varhkiar Defer Dugty Giderlesi
B21 Maddi Duran Varhk Deger Duydy Giderleri
B22 Saby Amagh Elde Tutulan ve Durdunlun Faatiyeuere Nigkin Duran Varlikler Deger Diyuy Giderleri
123 Serefiye Defer Digay Gideri
824 Diger Maddi Otmaysn Duran Varhkiar Deger Dagts Giderleri
B1S Istirak, Bagh Ortakiik ve |§ Oriakhikisn Deger Duguy Giderlers
13 Tarev Finansal lgtemierden Zarar
14 Kambiyo lylcmieri Zaran {19.920) {11119
B.S Dijer {9 831)
IX. NET FAALIVETK/Z 1.489.627 2.194.563
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
X1 NET PARASAL POZISYON KARIZARARI
Xi1, SORDOROLEN FAALIVETLER VERG] ONCES) K/Z 1,489,627 1194563
X SCRDOROLEN FAALIVETLER VERGI KARSILIGT (£) (85.111) {430.216)
13.1 Can Vergi Kargihiy (394 611)
132 Enclenmiy Vergi Gider Ekisi (+) 309 500
123 Enclenmiy Vergi Gelir Etkisi (-} {430 216)
Xiv. SORDOROLEN FAALIYETLER DONEM NET K72 [.404.516 1.764.347
Xv. PURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
XVl PURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER 8]
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K7
XVIIL DURDURLILAN FAALIYETLER VERGI KARSILICK (£}
XIX. DURDURVULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z.
XX. NET DONEM KARIZARARI 1.404.516 1.764.347 |
HISSE BASINAKAZANC
Stird ‘aali i 43 0,07 (0,09}
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Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.



ARENA FAKTORING ANONIM SiRKET]
01 OCAK 2017 ~ 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMI

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bafumsuz Denetimden

Gegmis Gegmiy
Dipnot Cari Ddnem Onceki Ddnem
1 Ocak - 31 Aralik 2007 1 Ocak — 31 Arahk 2016
L DONEM KARIVZARARI 1.404.516 1.764.347
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 42 (1.977) 4.065
2.1 Kar veys Zararda Yeniden Sinflandirimayacoklar (11.977) 4.065
2.1.1 | Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azalislan
2.1.2 | Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azaliglan
2.1.3 | Tammlanmi Foyda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiplan (14971} 5.081
214 Bigcr IKa.i.r veya Zarar Qlarak Yeniden Sintflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelir
o nsurlan
215 5;::;;:::‘:1 Zorarda Yeniden Simflandinlmayacak Biger Kapsamli Gelire tligkin 2,954 (1.016)
2.1.5.) { Dénem Vergi Gideri/Geliri
21,52 | Enelenmis Vergi Gideri/Geliri 299 (1.016)
1.2 Kir veya Zarardn Yeniden Simflandirlacalday
221 Yabanci Para Cevirim Farklan
237 | Satlmaya Hazir Finansal Varlklarm Yeniden Degerleme vefveya Simiflandirma
- Gelirleri/Giderleri
223 | Nakit Akig Riskinden Korunma Gekirleri/Giderleri
2.2.4 | Yundigindaki lgletmeye (ligkin Yannm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Smuflandimlacak Diger Kapsamh Gelir
L2 Unsurlan
226 | Kdr veya Zararda Yeniden Siflandinlacak Diger Kapsaml Gelire Dligkin Vergiler
2.2.6.1 | Dénem Vergi Gideri/Geliri
2.2.6.2 | Edelenmis Vergi Gideri/Geliri
II. TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.392.53% 1.768.412

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI
01 OCAK 2017 -31 ARALIK 2017 HESAP DONEMI NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bafimsiz
Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmiy
Cari Dnem Onceld Dénem
3 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A, ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kiin 1.134.667 2,289,972
1.1.1  Alinan Faizler'Kiralama Gelitleti 26.514.025 17.228.284
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (20.745.479) (10.349.047)
1.1.3  Kiralama Giderleri
1.1.4  Almnan Temenitler
1.1.5  Alinan Ocret ve Komisyonlar 3.678.319 2.898.257
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar
1.L.7  Zorar Olarak Muhasebelestirilen Takipicki Alacaklardan Tahsilatlar 220870 281.947
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nokit Odemeler (4.798.534) (4.346.596)
1.1.9  Odecnen Vergiler 394.611
1.L.10 Diger {(4.129.145) (3.422.871)
1.2 Esas Faallyet Konusu AKtif ve Pasiflerdeki Defisim 3.233.113 (17.628.879)
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artts) Azalig (172.426.180) (138.808.057)
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azahs
12,1 Kiralama lslemlerinden Alacaklarda Net {Arng) Azahs
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis 43.236 (69.493)
1.2.3  Faktoring Borglanindaki Net Artig (Azals) 2.598.370 7.030.071
123 Kimlama lslemlerinden Borglarda Net Artig {Azalig)
124  Ahnan Kredilerdeki Net Artig (Azalis) 173.574.226 113.516.291
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig)
1.2.6  Diger Borglarda Net Artig (Azahs) (556.539) 702.309
L Esas Fanliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Al 4.367.780 (15.338.907)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE tLISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagls Ortaklik ve fstirakler ve 15 Ortakliklan
22 Elden Cikartlan Bagh Ortakhk ve I5tirakler ve Is Ortakliklan
23 Satin Ahnan Menkuller ve Gayrimenkulier (3.522.599) (4.190.473)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 101.645
25 Elde Edilen Saulmaya Hazir Finansal Varliklar
26 Elden Cikanilan Satilmaya Hazie Finansal Vaeliklar
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinimlar
28 Sattlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimlar
29 Diger
IL. Yatirtm Fanliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alas) (3.420.954) (4.190.473)
C. FINANSMAN FAAL{YETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
kN Krediler ve lhrag Edilen Menku) Degerterden Saglanan Nakit 174.736 20,500.108
32 Krediler ve lhrag Fdilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit 1k
33 Ihrag Edilen Sermaye Amaglan
34 Temettlh Odemeleri
35 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler
kX Diger
L Finnnsman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 174.736 20.500.108
1v. DBiviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Egdefier Varlikdardnki Net Artig 1.121.562 976,728
VL Déanem Basindaki Nokit ve Nakde Esdefier Varhklar 1.091.717 120,989
VIL.___D&nem Senundaki Nakit ve Nokde Esdefier Varhklar 2.213.279 1.091.717
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Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi ' .
1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) elarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arena Faktoring Anonim Sirketi, Eski Bilyitkdere Cad., iz Plaza Giz, No:9, Kat:11 Maslak, Istanbul
merkez adresinde, 28 Mayis 2009 tarihinde endustriyel ve ticari girketlere faktdring hizmeti sunmak
amaciyla kurulmustur. Sirket, faaliyetlerini Bankacilik Dtizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™)
tarafindan 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 6361 sayilt “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayth Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankacilk Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)’'min “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik’i
¢ergevesinde sirdiirmektedir,

»  Ankara Subesi;

Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvar Eskigehir yolu Cad. Tepe Prime No:6/61
Cankaya/Ankara

Sirket, biitlin faaliyetlerini tek bir cofirafi bdlgede (Tirkiye) ve tek bir ticari alanda (Faktoring)
stirdtirmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklari ve ortakli yapisi asagida gosterilmistir,

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutar (TL)

Unvan 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017
Oguz TEZMEN 37,00% 43,02% 7.400.000  8.603.000
Emre TEZMEN 37,00% 37,00% 7.400.000  7.400.000
Giil Ayse COLAK 9,99% 9,99% 1.998.000  1.998.000
Taner ERAY 9,99% 9,99% 1.998.000 1.998.000
Siileyman YILDIRIM 6,02% 1.204.000
Fatma Nurcan TASDELENLER 0,01% 1.000
GENEL TOPLAM 100% 100% 20.000.000 20.000.000
Adresler
Merkez Adresi
Adres : Eski Bityiikdere Cad., iz Plaza Giz, No:9, Kat:11 Maslak
Telefon : 0(212) 960 05 05
Faks ¢ 0(212) 96005 25

Kurulus Tarihi : 28 Mayis 2009

2017 yilr ierisinde aylik cahigtirmig oldugu is¢i sayisi ortalama 33 kisidir. (31.12.2016: 29 Kisi)
Sirket, Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu’ndan asagidaki izin belgesini almigtur;
= Faaliyet izin Belgesi 01.10.2009 tarih ve 3372 say1l1)

2017 tarihi itibariyla ditzenlenmis bilangosu ve ayn: tarihte sona eren hesap
su 27 Subat 2018 tarih ve 05 No’lu karar ile Sirket Yonetim Kurulu tarafindan

Sirket’in 31 _Azalik

14

-



ARENA FAKTORING ANONiM SiRKETI

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

2.1. Sunuma liskin Temel Esaslar

Uvgulanan Muhasebe Standartlar

Sirket faaliyetlerini Bankaciltk Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan 24 Aralik
2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan: ve izahnamesi Hakkinda
Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile
Finansal Tablolann Hakkinda Ydnetmelik, tebliz ve genelgeleri ile Bankacilk Diizenleme ve
Denetleme Kuremu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalar: ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hilkkiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylklmlaliikler haricinde,
31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir,

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

irket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya fligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktig: belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibartyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

NetlegtirmelMahsug

Finansal varlik ve yikimliltkler, gerekli kanuni hakkin buiunmasi, stz konusu varlk ve
yttkkiimliliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
ylikimlitltklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettii durumiarda net olarak gosterilebilirler,

Isletmenin Siireklilifi Yarsavimu

Iligikteki finansal tablolar, Sirket’in Sniimilzdeki bir yilda faaliyetlerinin dogal akist icerisinde
varliklardan fayda elde edeceji ve yiikiimliiliklerini yerine getirecegi varsayim altinda isletmenin
sitrekliligi esasina gore hazirlanmigtir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar:
Onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerin gésterimi veya
smiflandirtlmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amacityla, 8nceki dénem finansal tablolan
da buna uygun olarak yeniden simiflandirilir ve tnemli farklar agiklanir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarda bagka herhangi bir stmiflandirma islemi

o

Hara Birimi

iymi ve raporlama para birimi TL'dir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolanin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: agagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmastur,

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Alas Tablolari (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar: standardinda degisikliklerini yaymnlamstir.
Degisiklikler, Sirket’in, finansal tablo kullamicilarmin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
ytiktmldltklerdeki degisiklikleri deperlendirebilmeleri igin gerekli agiklamalari, nakit akislarindan
kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akisi yaratmayan degisiklikleri icerecek gekilde sunmasi igin TMS
7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasimi gerektirmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, dnceki ddnemlere iliskin kargilagtirmah bilgi sunulmasina gerek yokur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinmn
Mubhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Araltk 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamustir. Yapilan
degisiklikler gercefe uygun degeri ile letilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agikhik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmi vergi varhklarinin muhasebelestirilmesi hitktimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihiklari gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gerive dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilagtirmali  sunulan ilk dénemin agihg
dzkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yiilar karlari/zararlari ve diger Szkaynak kalemleri arasinda
ayngtinlmadan, agihs gegmis yillar karlan/zararlarinda (vya da uygun olmasi durumunda bir diger
dzkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’un finansal
durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralk 20[7’de,_asag|da belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlart 2014-2016
dénemine iligkin Y:llik fyilestirmelerini yaymlamistir:

- TFRS Finansal Raporlama Standartlanimin ilk Uygulamasr”: Bu degisiklik, bazi
TFR2 nalagnin, TMS 19 gegis hilkiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm isletmeleri’nin kisa
digne®l isti L kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillhk hesap

weaktir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1, Sunuma lligkin Temel Esaslar (Devami)

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler) (Devam)

TFRS Yilhik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi (Devami)

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar™: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak siniflandinlan
bagh ortaklik, igtirak veya is ortakliklarindaki paylan icin 6zet finansal bilgileri agiklamas
gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, I Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatmmlar™ Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh olarak ya
da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarin
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergegie uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
segebilmesinin, her istirak veya i ortaklignin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna
agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degierlendirilmektedir.

i) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yuriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin ylriirlitge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Milsterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hastlat standardim
yaymlamigtir. Yaymlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ agiklik getirmek igin
yaptif degisiklikleri de igermektedir, Standarttaki yeni bes asamah model, hasilatin muhasebelestirme
ve 8lciim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, milsterilerle yapilan stzlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (8rnegin maddi duran varhk gikislart) satisiin muhasebelestitilip 8lgiilmesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15°in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’ gecis icin iki alternatif uygulama
sunulmugtur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye donilk uygulama. Modifiye
edilmig_geriye donitk uygulama tercih edildiginde Snceki dénemler yeniden dilzenlenmeyecek ancak
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

if) Yayrnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devam)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin (¢ yoniingd: siiflandirma ve dleme, deger disikligit ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varhklarin iginde ybnetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akiles, tek bir simflama ve &lgiim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun ilzerine, kredi kayiplarimin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybt” modeli ile deger distikliigi muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki dusiise baglt olarak finansal borcun gergepe uygun degerindeki
azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile
daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS
9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yulik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger
sartlari uygulamadan, sadece “gergegie uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal ytkiimloliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikdmleri erken
uygulamays: tercih edebilirler.

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir, TFRS
4’te yaplan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “Srtili yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, | Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabane Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanc para cinsinden alinan veya yapilan avans
Sdemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhigin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullamlacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alim veya ddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan vyikiimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dizenledigi sigorta poligelerine
(reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasma gerek yoktur,

Yorum ;Pﬁ‘ 3
uyg n@l '.1'1 ver

iizefind®ki

18 ve sonrasinda baslayan yilik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
ektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
endirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemiy ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS 2 Hisse Bazl Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralk 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektii ile ilgili TFRS
2’ye agikhik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli 6demelerin 8l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimlilitkleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazh 8deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak &denen hisse bazl islemden &zkaynaga dayal hisse bazh igleme
déniistiiren hilklm ve kosullardaki degisiklikler,

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dSnemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarmdaki Yatmmlar"da yapilan degisikiikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 lstiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda
degisikliklerini yaymnlamistir. S6z konusu degisiklikler, igtirak veya is ortakhfindaki net yatinmn bir
parcasini olugturan igtirak veya i ortakligindaki uzun vadeli yatirnmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler igin agikhk getirmektedir

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 fstiraklerdeki ve I5 Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve i ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S8z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin &zkaynak y6ntemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirnmlar: kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine
gbre muhasebelestirmediBi ve Ozl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir
pargasini olugturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak 0zere istirak ve is ortakliklarindaki diger
yatinmlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devamu)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devan)

TMS 40 Yatmm Amac¢h Gayrimenkuller: Yatirm Amag¢h Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

KGK Arahk 2017°de, TMS 40 “Yatnm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik
yaymlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degigikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagh
gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amac: degisikligine
iligkin kamtlarin mevcut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme Isletmenin Istirak veya I Ortakhffina Yaptigi Varhk Satislan
veya Katlalar: - Degisiklik

KGK, tzkaynak ybntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan stz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
silresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

iii) Uluslararas: Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymnlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama ddnemi i¢in hentiz yUrirliige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS uyarlanmamigtir/yaymlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket / Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yUrilrlige girdikten sonra yapacaktir.

Yilhik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri’nde agiklandig1 Gizere, tizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak

ve borglar, iskonto etkisinin Snemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

20



ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devam)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin yayinlanmigtir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrnimim ortadan kaldirarak kirac durumundaki sirketler igin
birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasiu gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler igin muhasebelegtirme biytk 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gegerlidir. UFRS 15 “Migterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi
silrece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performans: lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri"nde yer alan muhasebelestirme ve dletim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmast durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(¢) isletmenin vergilendirilebilir karni (vergi zararimi), vergi matralim, kullanilmamis vergi
zararlariny, kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir,

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir. {sletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. {sletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devam)

UFRS 17 - Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standarda

UMSK, sigorta sozlegmeleri igin muhasebelestirme ve &l¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile lgtimiing hem de karm
hizmetlerin saglandif dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performans: Uzerinde etkisi olmayacaktir

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken &denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden dlglilebilmeleri i¢in UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9’u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligy, gergegie uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 8lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas: ile, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, igletmeler negatif tazminli erken Sdenebilir finansal varliklan itfa edilmig
maliyetinden dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir, Sirket, genel olarak bilango ve zkaynak ilzerinde Snemli bir etki
beklememektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymnlamigtir,

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Milsterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin milgterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarim yeniden &lgmesi gerektigine acikltk getirmektedir.
UFRS 11'deki degisiklikler bir sitketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinil elde etmesi sonucuy, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldupu paylanim yeniden
8lgmesine gerek olmadigina agtkhik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettillere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dodupuna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi
konusuna agiklik getirmektedir,




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2017 ~ 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalart
geriye dbniik olarak uygulanir ve 8nceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarint bir dnceki mali y1l ile tutarl olarak uygulamistir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapidiga cari
dbnemde, gelecek dbnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dnemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari gerive donilk
olarak uygulamir ve 6nceki dnem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Cari ddnemde tespit edilen
muhasebe hatalan yoktur.

Finansal tablolarmin Raporlama Standartlar’’na uygun olarak hazirlanmasi, y8netimin, politikalarin
uyguianmast ve raporlanan varlik, yilkimlilitk, gelir ve gider tutarlarin etkileyen kararlar almasins,
tahminler ve varsayunlar yapmasi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklihk
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar stirekli olarak g8zden
gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildig1 dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen milteakip dénemlerde kayitlara almir. Tahminlerin kullamldig baglica
notlar asagidaki gibidir:

Not 6 — Takipteki alacaklar

Not 7 — Maddi duran varhklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar
Not 9 — Vergi

Not 16 — Borg ve gider karsiliklan

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan pesin Sdemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadar.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplam izerinden alinan belirli bir ylizde miktart faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tim diger gelir ve giderler
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmril boyunca elde

edilecek talymini nakit giriglerini s6z konusu varhgin net defier degerine getiren efektif faiz oranina
il ahakkuk ettirilir.

)

v o
Hiflse Se fiinlakndan elde edilen temettil geliri, hissedarlarin temettil alma hakk dogdugu
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Maddi Varhklar

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplan dilgtilerek yansitilir. Maddi duran varliklar satidigi zaman bu varhia ait maliyet vee birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan digilldiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosunda dahil
edilmektedir,

Maddi duran varhigin maliyet degeri; alig fiyati, ithal vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan
vergiler, maddi varlifi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi
duran varhgmn kullammina bagladiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar
dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varlifa gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artig1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydal 6miirlerine gore varliklara giris veya montaj

tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman ysntemi kullanilarak aynlmgtir. Sirket’in kullandig: yilhik
amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Uygulanan amortisman siireleri (Yil)

Demirbaglar 5
Nakil Vasitalan 5
Binalar 50
(Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varlifin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang ve kayip satis hasilati ile varligin deger degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

c. Maddi Olmayan Varhklar
Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylarn ve birikmis
deger digiklitkleri distildakten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydah &miirlerine
gore dogrusal itfa ydntemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 8milr ve itfa y8ntemi, tahminlerde
ortaya g¢ikan degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan simirsiz 8mre sahip olanlar maliyet degierlerinden birikmis deger dsiikliikleri dusiildikten
sonraki tutariyla gosterilirler.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

c. Maddi Olmayan Varhklar (Devami)
Bilgisayar Yazilim:

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alim: sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen slirede olusan maliyetler izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine ghre
itfa edilir. Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve strdiirmekie iligkili maliyetler, olustuklar ddnemde
kdr veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolit Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine
6zglt yaziim Oriinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin zerinde
ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler,
yazilim gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir.

d. Varlhiklarda Defier Dilsiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar ve makul degerleri ile gdsterilen finansal varhiklan disinda kalan her
varhik igin her bir finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gésterge olup olmadif degerlendirir. Eger boyle bir gésterge mevcut ise, o varlifi
geri kazanabilir tutan tahmin edilir. Eger s6z konusu varlifin veya o varhiga ait nakit iireten herhangi
bir birimin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan ylksekse deger
diigiikligtl meydana gelmigtir. Deger dilsiiklizii kayiplan ilgili donem igerisinde kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir. Bir varhkta olusan deger diigikliigi kaybs, o varhgn geri kazamlabilir
tutarindaki milteakip artisin, deger disitkliiga kayitlarina alinmasini izleyen dénemlerde ortaya gikan
bir olayla iliskilendirilmesi durumunda daha nce deger diisitkligti ayrilan tutar gegmeyecek sekilde
geri gevrilir.

e. Gercefie Uygun Deferin Belirlenmesi

Sirket’in gesitli muhasebe politikalari ve dipnot agiklamalart hem finansal hem de finansal olmayan
varlik ve yitktimliiliiklerde gergege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergegie uygun
degerler degerleme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki ydntemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir
olmas: halinde, gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya
yikitmltilige iligkin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmugtur. Seviyelere gore degerleme ydntemleri
su sekilde tanimlanmastir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kaytl: fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1 ‘de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan ya da dolayl olarak g8zlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
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2.4, Onem!i Muhascbe Politikalarinin Ozeti (Devami)

f. Borclanma Malivetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 8nemli &l¢iide zaman isteyen varliklar 6zellikli varlik olarak
adlandirihir ve &zellikli varliklanin, satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen
borglanma maliyetleri, iigili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar &zellikli varligin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatinmla ilgili kredinin heniiz harcanmams kismmni gegici siire ile
finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun
borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tilm borg¢lanma maliyetleri, olugtuklar1 dénemlerde
kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir., 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap
déneminde, maddi duran varliklar lizerinden aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetleri bulunmamaktadir,

g, Finansal Araclar

Finansal varhk ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢ degerleri ile muhasebelestirilmekte
olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti fizerinden gdsterilmektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve
diger alacaklar igin kargilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem karindan
dilstilmektedir. Takipteki alacaklar kargihgi, mevcut faktoring alacaklar ile ilgili ileride gikabilecek
muhtemel zararlari kargilamak amaciyla, Sirket'in kredi portfoyil, kalite ve risk agisindan
degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z dniine alarak ayirdi
tutardar.

Sirketler alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarin: Finansa! Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolan Hakkinda Y&netmelik
hikiimlerine, Tirkiye Muhasebe Standartlarmma ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve Izahnamesi Hakkinda Teblife uygun olarak
muhasebelestirir.

Faktoring alacaklanina BDDK tarafindan 24 Arahk 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile
Finansal Tablolan Hakkinda Y6netmelik™e uygun olarak $zel karsilik, yeniden yapilandirma karsihg
ve diger karsilik aynilmaktadir.

a) Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya Odenmesi gereken tarihlerden itibaren
doksan giin-den fazla geciken ancak yliz seksen gilnli gegmeyen alacaklarin en az ylizde yirmisi (%
20) oraninda,

b) An a.veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya odenmesi gereken tarihten itibaren
tahgify CMgsi yiiz seksen giinii gegen, ancak bir y1li gegmeyen alacaklarin en az ytizde ellisi (%
5
J/

izin veya her ikisinin vadesinden veya ¢denmesi gereken tarihten itibaren tahsili
i olan alacaklarin yiizde ylzil (% 100) oraninda 6zel kargihik ayrilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

g. Finansal Araclar (Devami)
Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar (Devam)

Faktoring sirketlerince, garantili faktoring islemlerinde (a) bendinde belirtilen stireler yiiz seksen glin
ve iki yliz yetmis giin, (b) bendinde belirtilen siireler iki yiiz yetmis giin ve bir yil olarak uygulanir,
Finan-sal kiralama sirketlerince, (a) bendinde belirtilen siireler yiiz elli glin ve iki yOz kirk giin, (b)
bendinde belirtilen siireler iki yiiz kirk gitn ve bir y1l olarak uygulamir. Sirketler, bu fikrada belirtilen
gecikmelerin gergeklestigi ay sonuna kadar gerekli karsilig) ayirmak zorundadirlar.

Sirketlerce (a) ve (b) bendi kapsamindaki alacaklarin "Tasfiye Olunacak Alacaklar” hesabina, ayn:
fikranin (c) bendi kapsamindaki alacaklarin ise "Zarar Niteligindeki Alacaklar" hesabina gecikmelerin
gergeklestigi ayin sonuna kadar aktarilmas: zorunludur.

Anapara veya faiz 6demelerinin tahsilindeki gecikme birinci fikrada belirtilen siireleri gecmemis olsa
veya bunlarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlan i¢in borglunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen
gilvenilirlik ve ihtiyatlilk ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dihil etmeksizin,
belirleyecekleri oranlarda 6zel kargilik ayirabilirler.

Sirketler, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmas: beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin
kargilanmas: amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsihk
ayrabilirler,

Bir borgludan birbirinden bagimsiz birden fazla alacagin mevcut bulunmasi ve bu alacaklardan
herhangi biri igin birinci ve ikinci fikra hitkiimleri kapsaminda 8zel karsilik ayrilmasi halinde, diger
alacak tutarlan i¢in de ayni oranda &zel karsihk ayrilir.

“Tasfiye Olunacak Alacaklar" ve "Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesaplarinda izlenen alacaklar igin
daha 6nce yapilmig bulunan ve tahsil edilmedigi halde gelir yazilan faiz ve gelir tahakkuk ve reeskont
tutarlan igin ilgili alacagin anapara tutarina uygulanan oran izerinden 6zel karsilik aynilir.

Sigorta primi, vergi 8demesi veya komisyon gibi tali alacak tutarlarinin tahsilinde gecikme olmasi
halinde, bunlara iligkin anapara veya faiz &demelerinde birinci fikrada belirtilen gecikmelerin
olmamas: kaydiyla, bahse konu tali alacak tutarlar ilgili Ttrkiye Muhasebe Standardinda belirtilen
onemlilik ilkesi cergevesinde degerlendirilerek &zel kargiliga tabi tutulmayabilir.

Sirket kira ddemelerindeki gecikmeler nedeniyle fesih ettigi Sdeme planlarina ait déviz alacaklarim
fesih tarihindeki kurlari kullanarak TL'ye déniistirmekte ve fesih tarihinden itibaren kur
degerlemesine  tabi tutmamaktadir, Ayrica séz konusu alacaklar igin fatura diizenleme
durdW%&edildigi tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir.

/.‘S e\
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhascbe Politikalarimn Ozeti (Devami)

g.  Finansal Araclar {Devami)

Finansal Varhkiar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara ahnan finansal varliklar haricinde kayitlara gergefe uygun piyasa degerinden alim islemiyle
dogrudan iligkili harcamalar diigilldiikten sonra alimr. Yatinmlar, yatinm araglarimin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen slireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagh olan ticari
iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gergegie uygun deger fark
kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatrimlar”, “satilmaya
hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandinlir. Simiflandirma, finansal
varliklarin niteligine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacinin yakin bir taribte varlig elden gikarma
olmasi, finansal varhigin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmig bir finansal arag portfSyiiniin bir
pargasim olugturmasi ve finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim ttirev
tiriinlerinde oldugu gibi finansal varliin kisa vadede olusan karmnin realite edilecek olmasi durumunda
stz konusu finansal varhklar gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak simiflandirihr. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergefe
uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olugan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir.
Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya da kayplar, séz konusu finansal varhktan elde
edilen faiz ve/veya temettil tutarimi da kapsar.

Etkin faiz y6ntemi:

Finansal varhigmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu déneme
dagitilmast ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmril boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam
olarak ilgili finansal varligin net bugiinkil degerine indirgeyen orandur.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglar ve kredi ve alacaklar olarak
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemine gére hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar :

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden

deger disikliigti tutar1 digilerek kayitlara alinir,
/{ET%\
» &

/ >
(\
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. Finansal Arvaclar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar :

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagh finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra gilvenilir bir sekilde lgillebiliyor olmast kosuluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmekiedir. Gergefie uygun deferi gilvenilir bir sekiide Sl¢lilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varhiklara iliskin kar veya zararlara ilgili ddnemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir variiklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplan iginde gosterilmektedir. flgili
varlifin elden ¢ikarilmas: veya deger dilsikiiigil olmasi durumunda &zkaynak hesaplanindaki tutar kar
/ zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandinlan
dzkaynak araglarina ydnelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
disils karsiliklan, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
siniflandinlan 8zkaynak araglart haricinde, degier diigiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalig
defier dusUkligl zararimn mubhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelegtirilen deger dilsitkligi zararr gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araglanyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan gevrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varhgin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gergege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise 8zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Finansal Varliklarda Deger Diistikliigi

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varhik veya finansal varlik grubunun defer disilkliigiine ugradifina
iligkin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgn ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
zarar olayinin ilgili finansal varhgmn veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlan {izerindeki etkisi sonucunda deger dilsiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigiine ugrar ve deger digitklogi zaran
olugur. Kredi ve alacaklar igin deger dilsilkltg0 tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin esas faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile defter degeri
arasindaki farktir,

Bir kargihik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigt ticari alacaklar haricinde, biltiin
finangad-varliklarda, deger digitkligi direk varligin kayith degerinden dilstiliir. Ticari alacafin tahsil
ek e iR
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2. Finansal Araclar (Devam)
Finansal Varhklarda Degier Diisiikliigii (Devami)

Sirketler alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini bu Yénetmelik hitkiimlerine,
Turkiye Muhasebe Standartlarma ve _Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak muhasebelestirir.

Satilmaya hazir 8zkaynak araglari haricinde, deger disitkliigii zarar sonraki dénemde azalirsa ve
azalls defer disiikligll zarannin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger distiklugt zarar, deger disikligiintin
iptal edilecegi tarihte yatimin deger disiikligit hichbir zaman muhasebeiestirilmemis olmasi
durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir. Deger
digukligl sonras: satilmaya hazir 8zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde sonradan meydana
gelen artig, dogrudan &zkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 8nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklanin defter degeri
gergege uygun degierlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliliikler

Faizli finansal borglar baslangigta gergege uygun degerleri ile kayitlara alimir ve sonradan etkin faiz
orami yOntemi kullamlarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
distldilkten sonra) finansal borglarin geri 8denmesi veya kapanmasi igin 6denen tutarlar arasindaki
fark Sirket'in bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi
sfiresince kayda almirlar,

Ticari ve Diger Yilkiimlillitkler

Ticari ve diger borglar baslangigta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz
oran! yontemi kullamilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. §irket ybneticileri, ticari ve diger
borglarin defter degerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu dilsitnmektedir.

Tdrev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak igletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl: olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gergekiesecek ddviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz
orant dalgalanmalan ile iliskilendirilen finansal risklerini ySnetmek amaciyla tiirev finansal araglari
(esas olg viz kuru forward sézlesmeleri) kulianabilir. Turev finansal araglar, s8zlesme tarihindeki
g dofgr ile hesaplanir ve sonraki raporlama dénemlerinde gercegie uygun degerleri ile
hiesaplagurl®y, Sirket, tiirev finansal araglan riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna
Bu,tifgv Wlemlerinin rayic degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilir.
2Khllanilin Tiirev Finansal Araglar yoktur.
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h. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Faktoring gelirleri

Faktoring gelirleri Faktoring Faiz Gelirleri, Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Faktoring
Gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring faiz gelirleri, migsterilere yapilan 8demeler dizerinden tahsil
edilen faiz gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan
fatura bedellerinin toplami iizerinden belli bir ylzde miktar1 ile alinan tutarlardan ve Faktoring
iglemine iliskin operasyonel harcamalar igin alinan faktoring masraf gelirlerinden olusturmaktadir.

Faktoring islemlerinden elde edilen gelirler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faktoring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin ve komisyon gelirlerinin tahakkuk esasina gdre
kazanilmamis bolimleri aynica gosterilmektedir. Stipheli hale gelen faktoring alacaklan alacaklarin
tahsil edilebilecek olan kisimlarindan dtgillmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Faktoring islemlerinden elde edilen diger iicret ve komisyonlar tahsil edildikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadr,

Diger faalivet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.

Finansman giderleri

Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

i. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in her isletmesinin mali tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik gevrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugstur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglart, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve mali tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir,

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
ABD Dolan 3,7719 3,5192
Euro 4,5155 3,7099

Her bir isletmenin yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir.
Bilangoda yer alan dbvize baghi parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilgrak Tii
parg ;-r.’ alemler gercefe uygun degerin belirlendigi tarihteki déviz kurlari kullanilarak
o1 ihi rpaliygt cinsinden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden

: ofer. Rarfzal alemlerin cevirimden ve dévizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
raJi ir{ ve zagprlar) gelir tablosunda yer almaktadir.
er 4
19
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i Hisse Bagina Kazang

Hisse bagina kazang, net karmn, yil boyunca hisse senetlerinin agirhkh ortalama sayisina bslinmesi ile
bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlan, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmig hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikl ortalama hisse sayis), sbz konusu hisse senedi dagitimlarimin gegmise donik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur,

k. Bilanco Tarthinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayumt i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

$irket, bilango tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

i Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

TMS 37, “Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Titrkiye Muhasebe Standardr”nda
belirtildigi izere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtide bagh yilkilmliligin bulunmasi, bu
ylkiimlilligiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden gtkmasinin
muhtemel olmasi ve s8z konusu yiikiimlillik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket sdz konusu hususlar: ilgili finansal tablolara
iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir, Paramin zaman degerinin etkisinin Snemli oldugu
durumlarda, karsilik tutar;; yikimlaligin yerine getirilmesi igin gerekli olmas: beklenen nakit
¢ikiglarinin bugiinkil degeri olarak belirlenir. Karsiliklann bugiinkdi degerlerine indirgenmesinde
kullamlacak iskonto oraminin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile séz konusu
yukiimliilitkle ilgili risk dikkate alinir.

Kogullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

m.  Muhasebe Politikalarn, Muhasebe Tahminlerinde Dedisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve nceki ddnem mali tablolart yeniden diizenlenir.

inlerindeki degisiklikler, yalmzca bir dSneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
: ﬁlgc‘ wdonemlere iligkin ise, hem degisikligin yapidigi donemde hem de gelecek
iy, 1iriye yondik olarak uygulamir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde nemli
big degisikliFiolnfymiir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye donilk olarak uygulanir ve

dficei dfftemPansal thblolan yeniden diizenlenir.
I L
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n. Kiralama Islemleri

Kiralama - Kiralayan durumunda Sirket

Millkiyete ait risk ve kazammlarin 8nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak simflandirir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak simflamr. Finansal
kiralama alacaklart Sirket’in kiralamadaki net yatim tutarinda kaydedilir. Finansal kiralama geliri,
Sirket’in finansal kiralama net yatirimina sabit bir faiz getirisi oram saflayacak sekilde muhasebe
ddnemlerine dagitilir. Faaliyet kiralama gelirleri kira dSnemi boyunca dogrusal ydntem ile gelir
tablosuna kaydedilir. Kiralamanin gergeklesmesi ve milzakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baglangi¢ maliyetleri de aymi gekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yéntem ile
kira sfiresi boyunca itfa edilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhgin makul degerleriyle, ya da
asgari kira 8demelerinin bugiinkl degerinden diistik olani kullanilarak aktiflestirilir. Aym tutarda
kiralayana karg1 yiikiimliildk, bilangoda finansal kiralama yikiimlitliigil olarak gdsterilir. Finansal
kiralama 8demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan anapara
Gdemesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tlzerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasin: saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel borglanma politikast kapsaminda ilgili
varliklara aktiflestirmenin haricinde gelir tablosuna kaydedilir, Faaliyet kiralamalar: igin yapilan
ddemeler (kiralayandan kira igleminin gergeklesebilmesi icin alinan veya alinacak olan tegvikler de
kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal
ydntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyle finansal kiralama ve faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadr.

0. Finansal Bilgilerin Béliimlere Giire Raporlanmasi

Sirket sadece Turkiye'de ve sadece faktoring alaminda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini
bdliimlere gbre raporlamamistir.

p.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi
yliktimliligy, dénem karinin vergiye tabi olan kism tizerinden ve bilango tarthinde gegerli olan vergi
oranlan ile hesaplanan vergi yikiimliliigtini ve geemis yillardaki vergi yikiimliligl ile ilgili
diizeltme kayitlarini icermektedir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur,

Cari yil vergi yukimliligt, dénem karimin vergiye tabi olan kismu tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolay, gelir tablosunda belirtilen
r hllg" terir. §irket’in cari vergi yikimlultgi bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da
mig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

33



ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarunin Ozeti (Devam)

p. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenen vergi yUkiimliligti veya varlig, varliklarin ve yiikiimliilitklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alian tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar: dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yitktimlulokleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiima igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varhk veya yikiimliilitklerin ilk defa
mali tablolara alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen
gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi ylikiimlalogi veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ytikitmliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakm gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasthigimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl: ortaklik
ve igtiraklerdeki yatinmlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimil igin hesaplamir. Bu tiir yatum ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmas sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhgimin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gtzden gegirilir. Ertelenen
vergi varhginin bir kismmin veya tamamnmn saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadif1 dlclide, ertelenen vergi varhigiin kayitl degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylikimlilikleri varhklarin gergeklesecefi veya ytik(imliilitklerin yerine
getirildigi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmig veya &nemli
lgtide kanunlagmrs vergi oranlan (vergi dilzenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve yitktimlilliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yikimliliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettiZi ydntemlerin
vergi sonuglari dikkate alimr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlalokleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yilkiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya sz konusu varlik ve ylkitmliiliklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yttkimliliklerini net bir esasa bagh bir sekilde Sdeme niyetinin olmast durumunda mahsup
edilir,

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir} ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile dbneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. I5letme birlesmelerinde, serefiye
hesapl’_ 5 a da satin alanin, satin alinan bagh ortakhigin tamimlanabilen varlik, yitkiimlaliik ve
sarig badldbarelarityn gercege uygun deBerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
be‘ﬂrlmﬁ}e_siuie vergRetkisi goz dniinde bulundurulur.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIiRKETi

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

r. Calisanlara Saglanan Favdalar / Kidem Tazminatlan

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu i sdzlesmeleri hitkiimlerine gbre kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikaniima durumunda 8denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca sz konusu tiirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda
planlan olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikitmlilogl, gelir tablosuna alinmamis aktileryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan ylikiimliiligiin bugiinkit degerini ifade
eder.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihiimin enflasyon ile orantth olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmis gergek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati kargilif1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandifi;
igin, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gegerli olan 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL)
tizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece bagka ytkiimliligid kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

S. Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gire yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek izere,
diger mali tablolarimin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarim ditzenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akimlan isletme, yatinim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde smiflandinlarak raporlanir, igletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarni gdsterir. Yatiim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatinimlar) kullandifi ve elde eftifi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarimi gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir,

t. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Sirket, bir duran varhig1 satma niyetinde ise ve satisin 12 ay igerisinde gergeklesme olasihg yilksek ise

ilgili duran varlik satilmaya hazir duran varhk olarak finansal durum tablosunda simiflandinlir. Satim

amagl elde tutulan maddi duran varliklar kayith degerin veya makul degerin distk olami ile

degerlenir. Kayitli degerin geri elde edilebilirligi ilgili duran varligin kullammi ile degil satis: ile

gergeklegir,_Kullandirilan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitirilmesi sézkonusu oldugunda

Sirﬁ?ﬁaﬁs{eminat olarak alman varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satis amagl olarak
fr
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 3) NAKIT, NAKIT BENZERLERiI VE MERKEZ BANKASI

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 4) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 5) BANKALAR
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 794,871 1.418.408 1.091.717
TOPLAM 794.871 1.418.408 1.091.717 -

31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyle bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dékiimii agagida sunulmustur:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

TL 794.871 1.091.717
Euro 260.046
Usd 1.158.362

2.213.279 1.091.717

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla banka mevduati izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlan harig orijinal vadesi i¢ aydan kisa olan bankalarin
tutar1 31 Arahik 2017 tarihi itibariyla 2.213.279 TL'dir. (31 Aralik 2016: 1.091,717 TL).

NOT 6) TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 7) SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Yokiyr£ad 12.2016: Yoktur. )
7 SN
» a
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 8) FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

31.12,2017 31.12.2016
TP YP TP YP

Yurtigi Faktoring Alacaklar 104.158.282 92.278.917
Diger Faktoring Alacaklan (*) 240.743.049 303.892 83.501.667

- Yurtigi 240.743.049

= Yurtdise 303.892
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar: 7.592.136 407 2.990.381
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (3.482.529) (1.938.837)
TOPLAM 349.010.938 304.299 176.832.128 -

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle TL cinsinden olan faktoring alacaklarnm tamami

kabili ritcudur.

(*)Sirket’in “Diger Faktoring Alacaklar™ hesabinda takip ettigi 10.099.811 TL tutarinda iskontolu
faktoring alacaginin tahsili hususunda, Sirket 06.09.2017 tarihinde ek protokol yapilmigtir. Bu
protokole istinaden tahsilat yapilmig, kalan tutar igin ise faktoring alacagi yeniden yapilandirilarak
29.11.2017 tarihli senetler teminat olarak alinmistir. Fakat 29.11.2017 tarihinde yeniden yapilandinlan
borglar igin 8deme yapilmamistir. Buna istinaden Sirket faktoring alacagina iliskin olarak 29.11.2017
tarihinde ek protokol yapilarak 27.12.2017 tarihli senetler teminat olarak ahnmugtir. Sirket ilgili
faktoring alacagi igin 20.02.2018 tarihinde icra takibi baslatmigtr. BDDK o6zel karsihiklar

ybnetmeliklerine gbre 28.02.2018 tarihinde karsilik ayirmustir.

Sirket’in faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Vadesi 0-3 ay 305.424.068 149.487.245
Vadesi 3-6 ay 38.469.410 14.769.554
Vadesi 6-12 ay 8.319.288 14.514.166
Vadesi 1-2 y1l 585.000

Toplam 352.797.766 178.770.965
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILi$KiN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 8) FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

Toplam faktoring alacaklarinin sekttrel dagilim asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

[nsaat 8,26% 17,24%
Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 2,64% 3,94%
Diger 0,96% 7,75%
Makina ve Techizat Sanayi 0,91% 7,61%
Bagka Yerlerde Siniflandinlmamis imalat Sanayi 0,21% 4,07%
Gida, Megrubat ve Ttlin Sanayi 3,03% 6,18%
Tekstil ve Tekstil Urtinleri Sanayi 2,12% 9,42%
Kimya ve Kimya Urlinleri lle Sentetik Lif. Sanayi 0,77% 1,90%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar, Servis Hizmetleri 74,25% 24,29%
Emlak, Komisyon Kiralama ve sletmecilik 2,05% 1,57%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmas) 0,03% 1,40%
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmas: 0,15%
Nkleer Yakt, Petrol Ur., Kémilr Urinleri Sanayi 0,66% 0,59%
Metal Ana Sanayi ve Islenmis Madde Uretimi 0,80% 5,44%
Finansal Aracilik 0,78% 0,11%
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 0,31% 1,56%
Kagit ham. ve kapit triinleri Basun Sanayi 0,37% 0,69%
Deri ve Deri Urlinleri Sanayi 0,05% 0,84%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklan 0,45% 0,86%
Kauguk ve Plastik Urtinleri Sanayi 0,15% 0,72%
Tarim, Hayvaneilik, Ormanciiik 0,60% 0,58%
Otel ve Restorantlar (Turizm) 0,23% 0,48%
Agac ve Agag Urlinleri Sanayi 0,05% 0,03%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 0,07% 0,57%
Saglik ve Sosyal Hizmetler 0,02% 0,06%
Ulagim Araglan Sanayi 0,08% 2,10%
TOPLAM 100% 100%
Faktoring Borglari
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Faktoring Sirketlerine Borglar* 14.439.145 556.439 12.397.214
TOPLAM 14.439.145 556.439 12.397.214 -

*kaet ine borglar, migterilerden temlik alman faturalanin baska faktoring sirketlerine
tefnlik egﬁmesm.den aynaklanmaktadir, Temlik edilen faturanin 6denmemesi halinde temliki yapan
aktﬂn(ﬁ' Yniﬂ sdfumlulugu devam etmektedir.

Jok
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) DIGER ALACAKLAR / BORCLAR

Diger Alacaklar
31.12.2017 31.12.2016

TP YP TP YP
Diger Verilen Depozito ve Teminatlar 16.536 16.536
Avulfatlara Verilen Depozito ve 18.979
Teminatlar™
Faktoring Islemlerinden BSMV 39.020 32.828
Alacaklar
Pegin Odenen Vergiler 24.511
Diger Alacaklar 18.485
TOPLAM 134.535 - 92.360 -

(*) Avukatlara Verilen depozito ve teminatlar Sirket tarafindan, hukuki takip agamasinda olan
faktoring alacaklari igin ilgili mahkemeler nezdinde depo edilen ve harg¢ nitelifi tasimayan
meblaglardan olugsmaktadur.

Diger Borglar
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Satictiara Borglar 99,305 25.124 122.857 70.184
tliskili Taraflara Borglar (Not 44) 100 437.865
Personele Borglar 5.647
TOPLAM 99.405 25.124 566.369 70.184
NOT 10) TAKIPTEKI ALACAKLAR
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklan 5.245.380 4.561.333
Ozel Karsilikiar (4.849.154) (4.108.178)
TOPLAM 396.226 - 453.155 -
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 10) TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarmin gecikme stireleri
ve Ozel kargihik dagilim: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Takipteki Ayrilan Takipteki Ayrilan
Faktoring Karsihk Faktoring Karsihk
Alacaj Alacafi 2
Vadesi 3-6 ay 361.098 64.890
Vadesi 6-12 ay 200.037 100.019 79.960 39.980
Vadesi 1 y1l ve {izeri 4.684.245 4.684.245 4.481.373  4.068.198
TOPLAM 5.245.380 4.849.154 4.561.333 4.108.178

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar: Hakkinda Ydnetmelik”e uygun olarak
dzel karsilik ve serbest karsilik ayrilmaktadir.

Ozel karsiliklarin dnem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Diénembagt Bakiyesi 4.108.178 7.704.908
Dénem Iginde Aynrilan Karsilik Tutan 857.117 1.397.992
Donem lginde Cdziilen Kargiliklar (116.141) (319.731)
Varlik Y8netimine Satig* (4.674.991)
Y1l Sonu Bakivesi 4.849.154 4.108.178

(*) Sirket, 30 Aralik 2016 tarihinde imzalanan protokolle tnceki ddnem karsilik aywmis oldugu
4.674.991 TL tutarindaki takip faktoring alacaklarimi Sumer Varlik Yénetimi A.§. 'ye 106 TL bedelle
temlik etmistir. Temlik edilen bu alacaklardan ileriki dénemlerde yapilacak olasi tahsilattan Sirket
%30 oraninda geri 8deme alacaktrr.

NOT 11) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 12) VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR {(Net)

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 13) BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 14) ISTIRAKLER (Net)

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 15) i$ ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 16) MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31.12.2017 31.12.2016
Binalar 6.942.000 3.780.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 308.428 303.031
Tasitlar 350.128 142.498
Demirbaslar 66.219 65.098
Ozel Maliyetler 199.692 195.739
Binalar Amortisman (-) (119.081) (38.111)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (187.653) (150.172)
Tasitlar Amortismani (-) (29.353) (25.553)
Demirbaglar Amortisman (-) (33.984) (25.963)
Ozel Maliyetler Amortisman (-) (119.451) (89.548)
TOPLAM 7.376.945 4.157.019

31 Arahk 2017 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
Maliyet 01 Ocak 2017 flaveler Cilaslar 31 Arahk 2017
Binalar 3.780.000 3.162.000 6.942.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 303.03t 5.397 308.428
Tasitlar 142.498 350.128 (142.498) 350.128
Demirbaslar 65.098 1.121 66.219
Ozel Maliyetler 195.739 3.953 199.692
Toplam 4.486.366 3.522.599 (142.498) 7.866.467
Cari yil
Birikmis Amortisman 01 Ocak 2017 Amortismam Cilaslar 31 Arahk 2017
Binalar (38.111) (80.970) (119.081)
Tesis, Makine ve Cihazlar (150.171) (37.483) (187.653)
{25.553) (44.653) 40,853 (29.353)
(25.963) (8.021) (33.984)
(89.548) (29.903) (119.451)
(329.345) (201.030) 40.853 (489.522)
4.157.019 7.376.945

41




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

NOT 16) MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (Devam)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemindeki maddi duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

Maliyet

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

(zel Maliyetler

Toplam

Birikmis Amortisman
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasatlar

Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Net defter defieri

1 Ocak 2016 flaveler Cikaslar 31 Arahk 2016
3.780.000 3.780.000
185.663 117.368 303.031
37.498 105.000 142,498
60.218 4.880 65.098
181.284 14.455 195.739
464.663 4.021.703 - 4.486.366
Cariyl
I Ocak 2016 Amortismani Cilaslar 31 Aralhik 2016
{38.111) (38.111)
(116.386) {33.786) (150.171)
(16.249) (9.304) {25.553)
(18.537) (7.426) {25.963)
(60.462) (29.085) {89.548)
(211.634) {117.714) - {329.345)
253.029 4,157.019

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla maddi duran varhklar {izerindeki sigorta tutam 550.000 TL’dir.

(31.12.2016: 550.000 TL)

NOT 17) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31.12.2017 31.12.2016

Haklar 753.436 633.009

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11,311 11.311

Haklar ftfa Pay (-) (535.730) (396.153)

_Digier Maddi Olmayan Duran Varliklar jtfa Payi (-) (5.581) (3.942)
TOPLAM 223.436 244,225
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2017 ~ 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 17) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (Devami)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varhk

hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet

Haklar
Diger Maddi Olmayan Duran
Varhklar

Toplam

Birikmis itfa Paylan
Haklar

Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar

Toplam
Net defter deferi

1 Ocak 2017 ilaveler Ciluslar 31 Arahik 2017
633.009 120,426 753.435
11.311 11.311
644.321 120.426 - 764.747

Cari Y1l itfa

1 Ocak 2017 Paylan Cikaslar 31 Aralik 2017
(396.154) (139.576) (535.730)
(3.942) (1.639) (5.581)
(400.096) (141.215) - (541.311)
244,225 223.436

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varhk

hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet

Haklar
Diger Maddi Olmayan Duran
Varlik

Toplam

Birikmis itfa Paylan
Haklar

Diger Maddi Olmayan Duran
Varhik

Toplam
Net defter deperi

1 Ocak 2016 Ilaveler Ciluslar 31 Arahk 2016
472.435 160.575 633.010
3.116 8.195 11.311
475.551 168.770 - 644.321

Cari Y1l Itfa
1 Ocak 2016 Paylan Ciluglar 31 Arahk 2016
{283.425) (112.729) (396.154)
(3.116) (826) (3.942)
(286.541) (113.555) - (400.096)
189.010 244.225
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir,)

NOT 18) PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, pesin §denmis giderlerin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Is Avanslan 492
Maas Avanslan 160.000 20.600
Avukatlara Verilen Avanslar 21.315
Pegin Odenmis Giderler 746.923 540.428
Diger Giderler 17.500 5.013
TOPLAM 924.423 - 587.848 -

NOT 19) CARI DONEM VERGI VARLIGI / BORCU

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Cari ddnem vergi varhigi/borcu detay: agagidaki
gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Pegin Odenmis Vergi 418.470
Kurumlar Vergisi Kargilif (-) (394.611)
TOPLAM 23.859 - - -

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dSnem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi ylkmlilakleri igin ekli finansal tablolarda gerekli kargihiklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancm
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlan ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) disilldiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

NOT 20) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / BORCU

Kurumiar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yokiimlalikleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.,

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde_gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik

sirbyﬁ% n temettiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatinim indirimleri
* :
c}@sﬂﬁﬂk sonra Rglan matrah izerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 20) ERTELENMI$ VERGI VARLIGI / BORCU (Devami)
2017 yihinda uygulanan vergi oram %20°dir (2016: %20).

Turkiye’de gegici vergi iiger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2017 yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglan iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2016: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tzere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye dénilk olarak, Snceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediiril
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlan 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirket ybnetimi yatinm indiriminden faydalanmay: planlamadifindan 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygulamistir.

Enflasyona Gére Dizeltilmis Verai Hesaplamalari:

2003 yili ve dnceki dénemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagl olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden deferlemeye tabi tutulmalar haricinde; vergiye esas dénem kan enflasyona gbre
diizeltilmis tutarlan iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Arahk 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayih Kanun ile Tirkiye'de enflasyon muhasebesi uygulamasimin 2005
yili ve sonraki dénemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen simrlara
ulagmasi durumunda uygulanmasini gerekmektedir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 “Yiiksek Enflasyoniu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardindaki hilkiimlerden &nemli tletide farklihk gdstermemektedir. 2017
yilinda kanunun belirledii kriterler gergeklesmedigi igin Sirket’in 2017 tarihli yasal mali tablolaria
enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Ertelenmis Vergi Varhklar / Borglan

31.12.2017 31.12.2016

Ertelenmis Vergi Varhklan 314.932 302.438
TOPLAM 814.932 502.438

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolan ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS") gore
hazirlanmis mali tablolar: arasindaki farklithiklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin
ertelenmiy vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S8z konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan ile TFRS’ ye gbre hazirlanan mali tablolarda farkh
ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida a¢iklanmaktadir.

liftklar1, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
ndan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklars, kazanilmams faiz gelirleri,
azminati karsilif1, Kazamlmamis Faiz Gelirleri tizerinden hesaplanmaktadir,
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NOT 20) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / BORCU (Devami)

Ertelenmig vergi hesaplamalarinda kullanilan vergi oram %20'dir.

. T 1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi Geliri/Gideri: 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Cari Kurumlar Vergisi Gideri (394.611)

Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 309.500 (430.216)
(85.111) (430.216)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icerisindeki ertelenmis vergi
varhklar ve ytikimlildkleri hareketi asagida verilmistir;

Ertelenmis Vergi Varhklar/(Yiikiimliiliikleri) Matrahlar 31.12.2017 31.12.2016
Kazanilmamg Faiz ve Komisyon Gelirleri 3.927.582 2.190.651
indirilebilir Mali Zarar 193.923
Kidem Tazminat: Kargilifi 105.693 62.413
fzin Karsihg: 41.386 65.201
Ertetenmis Vergi Varhklar/(Yiikiimliiliikleri) Matrah, net 4.074.661 2.512.188
Kazanilmamis Faiz ve Komisyon Gelirleri 785.516 438.130
Indirilebilir Mali Zarar 38.785
Kidem Tazminati Karsihig 21.139 12.483
Izin Karsihg 8.277 13.040
Ertelenmis Vergi Varh@/(Yiikiimliiliigii), (net) 814.932 502.438
01.01 - 31.12.2017 Dénemine Ait Ertelenmis Vergi Geliri 312.495

31.12.2017 31.12.2016

1 Ocak Agibsindaki Ertelenen Vergi Varhg / Yiikiimliligi (-) 502.438 933.670
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) 309.500  (430.216)
Diger Kapsaml Gelire Ait Ertelenmis Vergi Etkisi (Not 52) 2.994 (1.016)
Cari Dénem Ertelenen Vergi Varhgy/Yiikiimliilitgt 814.932 502.438
NOT 21) DIGER AKTIFLER
31.12.2017 31.12.2016

TP YP TP YP
Dl er 21.309 106.720

21.309 - 106,720 -

»
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NOT 22) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR (Net)

Yoktur, (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 23) ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YOKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur, )

NOT 24) ALINAN KREDILER
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Alnan Krediler 296.761.666 123.187.440
TOPLAM 296.761.666 i 123.187.440 .

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle banka kredileri hesabmm tamami spot ve rotatif
kredilerden olugmakta olup, kredilere ait tutar ve faiz oran) bilgileri asagidaki gibidir.

31 Arahk 2017

TL karsihjin
Orijinal Tutar Faiz Oram* (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 292.689.429 13,50 - 19,90 296.761.666
Toplam 296.761.666 -
31 Aralk 2016
TL karsihii
Orijinal Tutar Faiz Oram (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 122.999.677 11,75 - 18,00 123.187.440
Toplam 123.187.440 -

* Faiz oranlar, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri acik kredilere ait faiz oranlarim ifade
etmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, Sirket, kredilerine teminat olmasi amaciyla bankalara 98.890.044 TL
tutarinda ¢ek ve senet verilmistir, (31 Aralik 2016: 81.705.562 TL)

NOT 25) KIRALAMA iISLEMLERINDEN BORCLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )
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NOT 26) IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Ozel Sektor Tahvili 30.874.523 30.699.787
TOPLAM 30.874.523 - 30.699.787 -

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle ihrag edilen tahvile iliskin ilave bilgiler agagidaki gibidir;

Ihrag Edilen Menkul

Ihrag ihra¢ Edilen Menkul . itfa
LG Tarihi Kiymet Tutari LR Tarihi
Reeskontu
TRSAREN21814 08.02.2016 10.000.000 264.157 05.02.2018
TRSAREN41812 15.04.2016 10.000.000 361.378 13.04.2018
TRSARENKI1911 10.11.2017 10.000.000 248.988 08.11.2019
Toplam 30.000.000 874.523
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ihrag edilen tahvile iliskin ilave bilgiler asagidaki gibidir;
ISIN Kodu ihrfupo ihra¢ Edilen Menkul Ihra;;(ﬁg::: Fl\;lieznkul itffl .
Tarihi Kiymet Tutan Tarihi
Reeskontu
TRSARENKI1713 13.11.2015 10.000.000 189.893 10.11.2017
TRSAREN21814 08.02.2016 10.000.000 213.117 05.02.2018
TRSAREN41814 15.04.2016 10.000.000 296.777 13.04.2018
Toplam 30.000.000 699.787

NOT 27) DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur, )

NOT 28) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )
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NOT 29) ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, 8denecek vergi ve yikimitliklerin detay
asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Odenecek Sosyal Gitvenlik Kesintisi 148.500 146.168
Odenecek Vergi Resim Harglar 182.967 249,278
TOPLAM 331.467 - 395.446

NOT 30) BORC VE GiDER KARSILIKLARI

31 Aralk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, borg ve gider karsiliklanmn detayy asagidaki
gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Calisan Haklar: Yiik. Karstliga TP YP TP YP
Kidem Tazminat: Karsihig 105.693 62.413
Kullaniimamis [zin Karsilift 41.385 65.201
TOPLAM 147.078 - 127.614 -

Yirtrlikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin 8denmesi ytkiimlaltigd vardir.
Ayrica, halen yiirlirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hilkmil gerefince
kidem tazminatini alarak isten aynlma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlanm tdeme
ylikiimliltgi bulunmaktadir.

31 Araltk 2017 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, ayhk 4.73248 TL
(31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) tavamna tabidir.

Kidem tazminat: yiikkiimlaliigil yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir,

Kidem tazminati ytikiimliliigi, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikimldligin bugiinkil degerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin ytkomlilitklerini tammlanmig fayda planlari kapsaminda aktlleryal ydntemleri
kullamilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimldiliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktileryal varsaymmlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikiimlaligiin enflasyona paralel olarak artmasidir,
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel oran: ifade eder. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsihiklar, ¢alisanlarin
emeklilifinden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimlilugiintin buglnkil degeri tahmin edilerek

Atayk 2017 tarihi itibariyle karsilikiar %5,54 reel iskonto oran: ile hesaplanmigtir (31
Pyeel iskonto orani). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde tdenmeyip, Sirket’e
inat: tutarlariin tahmini oran: da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavam
p, Sirket’in kidem tazminati kargilifinin hesaplanmasinda 31 Aralik 2017
732,48 TL olan tavan tutar1 gbz 6nilne alinmgtir.
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NOT 30) BORC VE GiDER KARSILIKLARI (Devam)

Kidem tazminat1 karsihifinin dénem igindeki hareketleri asafidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Donem Bagi Bakiyesi 62,413 45.172
Faiz Maliyeti 2.096 2.119
Hizmet Maliyeti/iptali(-) 37.554 21,983
Odenen Tazminat (11.342) (1.780)
Aktileryal Farklar 14.971 (5.081)
Toplam Cahsan Haklan Yiik. Karsihif 103,692 62.413

Kullamimanug Izin Karsibgh

Turkiye’de gegerli is Kanunu'na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde galisanlarmin hak kazanip da kullanmadifi yilhik izin strelerine ait {lcreti, sdzlesmenin sona
erdigi tarihteki ficreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle ylikiimltdir. 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket, cabsanlarimin hak etmis oldugu fakat finansal durum
tablosu tarihi itibariyle henliz kullamimayan yillik izinler igin ilisikteki finansal tablolarda kargilik
ayrmistir.

NOT 31) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 32) ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ertelenmis gelirlerin detay) asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Kazanilmamis Komisyon Gelirleri 445,053 251.814
TOPLAM 445.053 - 251.814 -

NOT 33) SERMAYE BENZERI KREDIiLER

Yoktur, (31.12.2016: Yoktur. )
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NOT 34) 0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir;

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutar (TL)

Unvan 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017
Opuz TEZMEN 37,00% 43,02% 7.400.000  8.603.000
Emre TEZMEN 37,00% 37,00% 7.400.000  7.400.000
Gill Ayse COLAK ©,99% 9,99% 1.598.000  1.998.000
Taner ERAY 9,99% ©,99% 1.998.000 1,998,000
Stleyman YILDIRIM 6,02% 1.204.000
Fatma Nurcan TASDELENLER 0,01% 1.000
GENEL TOPLAM 100% 100% 20.000,000 20.000.000

§irket sermayesi her biri 1 TL tutarinda 20.000.000 adet nominal paya baliinmistiir ( 31 Aralik 2016 -
1 TL 20.000.000 adet).

Sermavye Yedekleri

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

Kar Veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler Veya

Giderler

Sirket, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sonra eren hesap dénemlerine ait finansal
tablolarina, beklenen enflasyon orani ve reel iskonto oram kullamilarak finansal durum tablosu
gliniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yitkiimlitligiinii yansitmustir. Hesaplanan
aktileryal kazang / (kayiplar) ise &zkaynak degisim tablosunda gésterilmektedir. 31 Aralik
2017 tarihi itibariyle ilgili hesabin bakiyesi (14.688)"dir. (31 Arahk 2016: (2.711 TL)'dir.)

31.12.2017 31.12.2016
Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmig
Digrer Kapsaml: Gelirler Veya Giderler (R, e

TOPLAM (14.688) (2.711)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler detay: asagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016

Tamimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanglari /

(Kaylp]arl (14971) 5.081
Ertelenmi i geliri / gideri 2.994 (1.016)
' (11.977) 4.065

ST 51



ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 34) OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar Yedekleri
_ 31.12.2017 31.12.2016
Yasal Yedekler 287.373 287.373
TOPLAM 287.373 287.373
Gecmis Yil Karlan / Zararlar (-)
31.12.2017 31.12.2016

Geemis Yillar Karlari / Zararlarn (-)

(3.912.920) (5.677.267)

TOPLAM

(3.912.920) (5.677.267)

Gecmis Yil Kar / Zarar Hareket Tablosu

Onceki Dénemden Devir
Devreden Dnem Kary/Zarar

31 Arahk itibariyle Gegmis yil Kar/Zarar Toplamn

Kar veya Zarar

31 Aralik 2017 31 Aralhik 2016

(5.677.267) (5.677.267)
1.764.347
(3.912.920) (5.677.267)

31.12.2017 31.12.2016

Dénem Net Kari/Zaran

1,404.516 1.764.347

TOPLAM

1.404.516 1.764.347

Kar Dagitinm

Kanuni defterlerdeki birikmig karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitklim haricinde

dagitilabilirler.

Tark Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
aynhr. Tark Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin tdenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrlir. kinci tertip yasal yedekler ise
tdenmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler &denmis sermayenin %50’sini geemedigi sirece sadece zararlar: netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kuilanilmas) miimkiin degildir.

$irket 2017 yilinda kar dagitim1 yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

NOT 35) ESAS FAALIYET GELIRLERI
Faktoring Gelirleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detay: asagidaki gibidir;

01.01. 01.01.

31.12.2017 31.12.2016

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 26.514.025 17.228.284
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.678.319 2.898.257
TOPLAM 30.192.344 20.126.541

NOT 36) FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin
detay! asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2017 31.12.2016

Kuilanilan Kredilere Verilen Faizler (-) (14.760.929) (5.418.439)
Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler ) (1.018.842) (1.089.141)
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (-) (4.781.336) (3.756.618)
Diger Faiz Giderleri (-) (1.033)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) (184.372) (83.816)
TOPLAM {20.745.479) {10.349.047)

NOT 37) ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri
agagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2017 31.12.2016

Personel Giderleri (-) (4.758.884) (4.285.062)
Kidem Tazminati Karsihg Giderleri (-) (39.650) {61.534)
Genel isletme Giderleri (-) (2.648,985) (2.313.313)
TOPLAM (7.447.519) (6.659.909)
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NOT 37) ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesa
detay: asagidaki gibidir:

p dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin

01.01. 01.01.

31.12.2017 31.12.2016

Personel Giderleri (-) (4.758.884) (4.285.062)
Kira Giderleri (-) (991.394) (815.061)
Kidem Tazminati Karsihg Giderleri (-) (39.650) (61.534)
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderleri (-) {342.244) (231.268)
Arag Giderleri (-) (259.496) (230.475)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (133.077) (142.196)
Danigmanlik Giderleri (-) (504.347) (425.778)
Haberlesme Giderleri (-) (46.825) (36.366)
Kirtasiye Giderleri (-) (25.824) (57.896)
Vergi, Resim, Harglar ve Fonlar (-) (65.320) (86.845)
Diger Giderler (-) (280.458) (287.428)
TOPLAM (7.447.519) (6.659.909)

NOT 38) DIGER FAALIYET GELiRLER}

31 Arahk 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihlerinde sona eren hesa
detay1 agagidaki gibidir:

p donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin

01.01. 01.01.
31.12.2017 31.12.2016
Konusu Kalmayan Karsiliklar 116.329 281.947
Kambiyo Islemleri Kan 81,997 6.506
Bankalardan Alman Faizler 13.611 128.079
Menku! Degerlerden Alinan Faizler 60.672
Diger Gelirler 104.541 69.777
TOPLAM 377.150 486.309

NOT 39) TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona
iliskin karstliklarin detay) asagidaki gibidir:

eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara

01.01. 01.01.

_ 31.12.2017 31.12.2016
Ozel Karsilik Gideri (-) (857.118) (1.397.992)
(857.118) (1.397.992)
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NOT 40) DIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralk 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin
detay1 asafidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2017 31.12.2016

Kambiyo Iglemleri Zarar (-) (19.920) (11.339)
_Diger Zararlar (-) (5.831)

TOPLAM (29.751) (11.339)

NOT 41) DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER / GIDERLER )

Yoktur, (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 42) DiGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Diger Kazang/Kayiplar;

31.12.2017 31.12.2016

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacaklar

Tamimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplan (14.971) 5.081
Ertelenmis Vergi Etkisi 2.994 (1.016)
Dénem Sonu Bakiyesi (11.977) 4.065

NOT 43) HISSE BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralhk 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde hisse basina kar
hesaplamas) asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Net Dénem Kari (TL) 1.404.516 1.764.347
Nominal Degeri 1 TL Olan Agir. Ort. Hisse Sayisi 20.000.000 20.000.000
Hisse basina kar (TL) 0,07 0,09
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NOT 44) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay)
asagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016
Higkili Taraflara Borglar TP YP TP YP
Tera Menkul Degerler A.S. 437.865
_Ofuz TEZMEN 100
TOPLAM 100 - 437.865 -

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iliskili taraflarla yapilan
islemler sonucu olusan gelir ve giderler agagidaki gibidir;

Hligkili Taraflara Yapilan Satislar, Alimlar ve Islemler 31.12?;60117' 31.12(331111.‘:
Tera Menkul Degerler A.S.
Vadeli Mevduat Gelirleri 13.239
Yansiutma Gelirleri 13.014
Sabit Kiymet Alimlar: 3.100.000 3.717.000
Odenen Tahvil Giderleri 50.400
Kira Giderleri 359.135 362.353
Myra Arag Kiralama ve Egitim Dan. Hiz. AS.
Kira Giderleri 462,933 291.611
Sabit Kyymet Alimlar: 17.264
Faiz Giderleri 1.032
Tra Bilisim Teknoloji Hizmetleri San. Tic. A.S.
Maddi Olmayan Duran Varltk Alimlar: 118.440
Bakim 10.620
Tera Europe Limited
Vadesiz Mevduat 1.158.362

Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplam::

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde y6netim kurulu ve fist ySnetime
sagladig iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 802.257 TL'dir. (31 Aralik 2016: 1.003.071 TL).
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NOT 45) KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Alinan Teminatlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar ve emanet kiymetlerin detayr:

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Almnan Teminatlar 2.566.037.856  11.449.610 1.479.925.673 4.058.968
Misteri Senetleri 827.052.467 463.317.902
Miisteri Cekleri 5.075.000 18.216.482
Miisteri S6zlegme Kefaletieri 098.270.800 5.457.360 591.908.300
Misteri Senet Kefaletleri 732.454,589 403.432.089
Misteri Tapu Ipotekleri 3.185.000 5.992.250 3.050.900 4.058.968
Emanet Kiymetler Toplam: 119.501.973 2.802.125 105.067.885 4.649.308
Milsteri Cekleri 112.833.131 2.802.125 92.522.663 4.649.308
Milsteri Senetleri 6.668.842 12.545.221
TOPLAM 2.685.539.829 14.251.735 1.584.993.558 8.708.276

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2017 ve 31 Araltk 2016 tarihler; itibartyla, Sirket’in faktoring borglarma karsilik verilen
teminatlar:

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Mahkemelere Verilen Teminatlar 24.345 25.650
Takasbank Verilen Teminatlar 1.100.000
TOPLAM 1.124.345 - 25.650

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Sirket, sermaye ybnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger
yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket faaliyetleri sirasinda asaBidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir, (Kredi Riski, Likidite Riski,
Piyasa Riski)

Sirket Yénetim Kurulu, Sirket’in risk ybnetimi gercevesinin kurulmasindan ve gtzetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir. Sirket’in risk ySnetimi politikalari Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri
belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk ybnetimi

politik ¢t Sirket’in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve
Iim.jﬂé’ Dagle.almaktir. Sirket esitli egitim ve ySnetim standartiar: ve stiregleri yoluyla, disiplinli ve
yqf(ncn Bir 1 yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerinj ve sorumluluklarin1 anlamasina yardimei

\ ‘e nt"% .
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NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Sermave Risk Yénetimi

Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve bankalar ve Not:34"de agtklanan ¢ikarilmig sermayeyi igeren
8zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye swnifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in fist
yOnetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda ist ybnetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye simifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararma
bagli olanlart Yénetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi 8nceki ddnemden bir farklihk gostermemektedir,

31 Arahk 31 Aralik

2017 2016
Toplam Borglar 344.074.511 167.695.868
Nakit ve Nakit Benzeri ve Banka Degerleri (-) (2.213.,279) (1.091.717)
Net Borg 341.861.232  166.604.151
Toplam Oz Sermaye 17.764.281 16.371,742
Toplam Sermaye 359.625.513 182.975.893
Net Borg/Toplam Sermaye Oran: 95 % 91 %

Sirket’in sermaye ySnetiminin birinci amacy, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini
desteklemek adina, giiglil kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamhiligini saglamaktir.
Sirket ekonomik kosullarin degisimi 1518inda, sermaye yapisim y8netmekte ve diizeltmeler yapmalktsr.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da silreg degisikligi yapiimamgtir. (31
Aralik 2016: Yoktur,))

Kredi Riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve
Krediler departmanlari kredi riskinin ybnetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk y8netiminde agirlikl olarak kredi tahsis &ncesi ve kredi
izleme Sncesi yntemler gelistirilmig olup y8netimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski
stirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iligkisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gbre talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine y&nelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili ¢alismalar ve miisteri kredibilitesi Slctimlemesi
de yapilmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerinin  agirlikli  olarak gerceklestigi  Titrkiye'de
yogunlasmaktadir. Degisik sektdrlerden ¢ok sayida milsteriye hizmet verilecek kredi riskinin
dagitilmasi saglanmaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in maksimum kredi riski,
Sirket’in finansal araglarinin kayith degerine egittir.
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NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski (Devam)

Alacaklar
Faktoring Alacaklam ve
Tuldptgkl Alacaklar Diger Aktifler
31L.12.2017

Irigkine Highini Diger Bankalardaki

T:rnf Diger Taraf T:ral' Tngrnl‘ Mevduzt
Raperlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 349.711.463 155,844 2.213.279
= Azomi riskin teminat, vs ile gvence aluna alinms kismi 104.158.282
A. Vadesi gegmemis yn da'deger disiik[ugtine uramamig finansal 349.315.237 155.844 2313.279
varhklarin net defier degeri
B. Kogullan yeniden gordglmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dustkitigtine ugramig sayilacak finansal varhiklann defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dosikligine ugramamis varhklanin net
defier degeri
- Teminat, vs ile pivence altina alinmig kismi
D. Deger dibguklngune ugrayan vatliklann net defter degerleri 3196.226
- Vadesi gecmis (brilt defier degeri) 3.245.380
- Deper du;uklﬂgu {-) {4.849.154)
- Net degerin teminat, vs ile Elivence altna alinmig kasmi 5.245.180
- Vadesi gecmemis (brilt defter degeri)
- Deper dustklugn (-)
- Net deperin teminat, vs ile givence altma alinms kismu
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Faktoring Alacaklar ve
Taikipt Eld Alacaklar Diger Aktiner
31.12,2016

Higki bigkili Difer Bankalardaki

'l‘:rl' Diger Taraf T:rnl' Ta?'nl‘ Mevduat
Raporlama taribi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 177.285.283 199,080 1.091.717
= Azami riskin teminat, vs ile glivence altina almms kism 3.601.800
A. Vadesi gegmemis ya da deger ditgtiklivgine ugramarnus finansal
varliklanin net defer deeri 8 ¥ 176,832,128 199.080 1.091.717
B. Kosullar yeniden gorbgdlmas bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dugtkligune ugrams sayilocak finansal varhiklarm defter

| degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger ditstklagune ugremamis varhiklarm net
defier degeri
- Teminat, vs ile glivence aftina alinmig kisme
D. Deger distklisgitne ugrayan variklarin net defter defierleri 453.155
- Vadesi pecmis (brint defier degeri) 4.561.313
- Deper duskitgi (-) {4.108.178)
= Net deBerin teminat, vs ile givence alina altnmtg kismi 3.601.800
- Vadesi gegimemis (brit defier degeri)
- Deger disuklogi (-
i ilc plivence altna altnmis kism

39




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi olarak ifade edilmigtir.)

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaliman kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
siniflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan sadece alacaklar dikkate
almmugtir. (31.12.2016: Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda,
finansal arag simflarindan “Alacakiar” diginda kalanlarda kredi riski bulunmadiimdan sadece
alacaklar dikkate alhnmigtir.)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
almmamistir. (31.12.2016; Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliinde artig
saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varh makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. §irket bankalar araciligiyla
fonlama ihtiyacint karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

31.12.2017 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar agagidaki tabloda yer almaktadir.

Beklenen Nakit
Defrer 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yil 5 Yildan
Sozlesme Upaninca Vadeler Degert Cikeglar Kisa Arast N Uzun
Toplan
Titrev Olmayan Finansal Yokamlaitikler
Alwnan Krediler 296.761.666 296.761.666 | 287.428.333 9.333.333
Faktoring Berglart 14.995.584 14.995 584 2.332.235 | 12.663.349
Tahvil thrac 30.874.523 30.874.523 §74.523 | 20.600.000 | 10.000.000
Beklenen Nakit
Defrer 3 Aydan 3-12 Ay 1-5YIl 5 Yildan
Beklenen Vadeler Degeri ?h’l‘" Kisa Arasi Arast Uzun
aplamy
Tiirev Olmayan Finnnsal YakimIbl@kder
Diger Borglar 124,529 124.529 124.529
31.12.2016 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar agagidaki tabloda yer almaktadr.
Bekienen Nakit
Defter 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan
Stzlegnie Uyarinca Vadeler Degeri ?kr;lar Kisa Arast Arasi Uzun
oplamy;
Trev Olmayan Finansal Yoakimlditkler
Abnan Krediler 123.187.440 123.187.440 | 121,177.040 2.010.400
Faktoring Borglan 12.397.214 12.397.214 5.327.258 7.069.956
Tahvit lhmci 30.699.787 30.699.787 699,787 | 10.000.000 | 20.000.000
B Beklenen Nakit
N st | " | g [ xizay [ osva | v
‘:,/ Y o0t N, Toplamt 18 ras sl
aa Fi kl(mlﬂlﬁkler
636.553 636.553 636.553
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NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Pivasa Riski

Sirket'in alim satim amagh finansal araci yoktur,
(a) Déviz Kuru Riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay: yabanci para riski tagimaktadir., Sirket’in finansal tablolart TL bazinda hazirlandigindan
dolay:, s6z konusu finansal tablolar yabancr para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri yapmaktadir.

Sirket, déviz cinsinden varlik ve yikimltloklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullamilan kur
oranlarinin  degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu &nemsiz
dilzeydedir.

Bunun nedeni Sirket’in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarinin kurunu islem tarihindeki kur
lizerinden sabitleyerek yabanc: para pozisyonu tagimama stratejisidir.

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2017 31.12.2016

TL Karsilif USD Euro TL Karsthiis USD Euro

1. Ticari Alacaklar 304.299 67.390

2a. Parasal Finansal Varliklar (Koso, Banka hesaplan dahil} 1.418.408 307.103 57.590

4. Didaen Varhklar 1.722.707 307.103 124,980

8. Duran Varhkiar

9. Toplam Varhldar 1.722.707 307.103 124.980

10. Ticari Borgtar 556.439 123.229

120. Parasal Olan Diger Yokamlulukler 25,124 5.564 70.184 18.918

13. Kisa Vadeli Yitkiimlikler 581.563 128.793 70.184 18,918

17, Uzun Vadeli Yakamiildkler

18. Toplam Ytkimiliikler 581.563 128.793 70.184 18.918

19, Bilango 1 Tlirev Araclarin Net Varltk /
Yiikiimlitliik) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden
Tirev Uriinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Diviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Futan

20, Net Yabanci Para Varhk / (Yikiimlolitk) Pozisyonu 1.141.144 307.103 (3.813) {70.184) (18.918)

21. Parasal Kalemler Net Yabanc Para Varhik/
(YBkOmlilliik) Pazisyony 1.141,144 Jo7.103 (3.813) (70.184) (18.918)

22, Diviz Hedge'j Igin Kollanilan Finansal Araglann
Toplam Gergefie Uygun Deperi

23. Diviz Varliklarin Iledge Edilen Kismemin Tutan

24. Ditviz YitkDmlliklerin Hedge Edilen Kismimin
Tutan

25, Ihracat

26. ithalat
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NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANA

DUZEYI (Devam)
Piyasa Riski (Devamm)

(a) Déviz Kuru Riski (Devami)

N RISKLERIN NITELiGi VE

Diviz Kuru Duyarhitik Analizi Tablosu

31.12.2017
Kar/Zarar QOzkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paramin | Yabanci paranmn | Yabanci paranin
_defier kazanmas: | deger kaybetmesi _defer kazanmasi | deger kaybetmesi
Euro'nin TL karsisinda % 10 degiismesi halinde:
1- USD net varhik/yaktimltiagi 115.836 (115.836)
2- USD riskinden korunan kisim (-)
3- USD Net Etki (1+2) 115.836 (115.836)
1- Euro net varhk/ytiktimluluzg (1.722) 1.722
2- Euro riskinden korunan kisim (-)
3- Euro Net Etki (1+2) (1.722) 1.722
TOPLAM: 114.114 (114.114)
Ditviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
defer kazanmas)

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

1- Euro net varhk/ytkomluluz

Euro'min TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

(7.018) 7.018

2- Euro riskinden korunan kisim (-)
3- Euro Net Etki (1+2) (7.018) 7.018
TOPLAM: {7.018) 7.018

31 Araltk 2017 tarihi itibariyle olan finansal durum ta

paralar kargisinda
kalsayd:,

blosu pozisyonuna gére, Tiirk Liras: yabanc)
%10 oranmda deger kazansayd: / kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit
yabanci para biriminden olan varlik ve ylkiimlitlikklerden olusan kur farki kari / zarar
sonucu net zarar 114.114 TL daha yiiksek / dilsilk olacakt:.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna pére, Tirk Lirast yabanci

paralar karsisinda
kalsaydi, yabanci
sonucu net zarar 7.018 TL daha yiksek /

disiik olacakt.
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NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYT (Devami)

(b) Faiz Oram Riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varhiklar ve borg¢laninin farkl zaman veya miktarlarda itfa olduklar ya da
yeniden fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel
stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz

gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama
etkin faiz oranlar1 agagidaki gibidir;

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016
TL (%) TL (%)
Varhklar
Faktoring Alacaklar: 19,48 22,77
Yiikiimliiliikler
Faktoring Borglan 18,43 17,15
Alinan Krediler 16,08 13,13
Ihra¢ Edilen Menkul Kirymetler 17,18 13,90

31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarl: finansal enstrimanlan
agagidaki gibidir:

Kayith Deger

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sabit Faizli
Faktoring Alacaklar: 349.315.237 176.832.128
Faktoring Borglan 14.995.584 12.397.214
Almnan Krediler 296.761.666 123.187.440
Degisken Faizli
thrag Edilen Menkul Kiymetler 30.874.523 30.699.787
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NOT 47) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL ~ RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Sirket finansal araclarin gercege uygun deferlerini, ulagilabilen meveut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarim kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Slgiimleri meveut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir, Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalar, diger finansal aktifler ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak fizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi dilsitniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmigtir.

Asagida gergefe uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme ydntemleri verilmistir,
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tamimlanmgtir.

Gercefe Uygun Deger Olgiimiiniin Simflandirmas:
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan ya
da dolayl olarak gdzlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

NOT 48) BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a)  Sirket 728 giin vadeli planlanan 10.000.000 TL. nominal degerli Ozel Sektsr Tahvilinin tamama,
Nitelikli Yatirimcilara Satig yapilarak, takas: gergeklestirilmistir.

Borsa fstanbul A.S. Yénetim Kurulu'nun karan cercevesinde, 07.02.2018 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul A.S. Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda sadece nitelikli yatirimeilar
arasinda iglem gdrmeye bagslayacaktir.

Sirket tarafindan ihrag edilen tahvilin, 7 May1s 2018 tarihinde yapilacak olan birinci kupon 8deme
dénemine iligkin faiz oran1 % 4,3283 olarak belirlenmistir,

hrag ihra¢ Edilen Menkul itfa

e Tarihi Kiymet Tutan Kupon Odeme Tutar: Tarihi

TRSAREN22010 05.02.2018 10.000.000 432,830 03.02.2020
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NOT 48) BILANGCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (Devamm)

b) Sirket 21.02.2018 tarihin de olaganiistd genel kurul yapmustir. Olaganiistii genel kurulda Sirket’in
20.000.000 TL olan sermayenin 35.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina karar verilmistir.

Sirket’in sermaye dagilimi asagidaki gibidir;

Pay Hisse Toplam — Toplam
Oram Adedi Sermaye Sermaye Sermaye
Taahhiit

Oguz TEZMEN 37,00%  7.400.000  7.400.000 5.550.000  12.950.000
Emre TEZMEN 43,02%  8.603.000  8.603.000 7.950.750  16.553.750
Gl Ayse COLAK 9,99% 1.998.000  1.998.000 1.498.500 3.496.500
Taner ERAY 9,99% 1.998.000 1.998.000 1.998.000
%«?Sgﬁg\?{m 0,01% 1.000 1.000 750 1.750
GENEL TOPLAM 100,00% 20.000.000 20.000.000  15.000.000  35.000.000

Artirilan 15.000.000 TL sermaye nakit olarak arttirijacak olup, Ortaklardan tarafindan hisseleri
oraminda her tiirll muvazaadan ari olarak nakden Sdenecektir. Arttirilacak nakdi sermayenin Y’l
tescilden &nce 3/4 *i1 27.12.2019 tarihine kadar 8denecektir.

¢) Sirket’e 12.02.2018 tarihinde istanbul Vergi Dairesi Bagkanhg: Zincirlikuyu vergi dairesi
mddiirligiince vergi cezasina iliskin 8deme emri gondermigtir. $irket 8deme ermine dava agmigtir.
Dava sonucunun olumsuz sonuglanmasi durumunda Sirket hisse devir sdzlemesine gore sirketi
devireden ortaklara ructi edilecektir.
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