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ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINLI MALI MOSAVIRLIAS,

ARENA FAKTORING ANONIM SIRKET]
GENEL KURULU’NA

01.01.2019 - 31.12.2019 HESAP DONEMI )
FINANSAL TABLOLARINA iLISKIN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

L. Goriig

Arena Faktoring Anonim $irketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile aynt tarihte sona
eren hesap donemine ait: kir veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile tnemli muhasebe politikalarinin zeti de dihil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilslimiize gore, iliikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansi ve nakit akislarini, 24 Arahk 2013 tarih ve 28861
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolarn Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdlizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacthik Ditzenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan agiklamalar: ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlan hiktmlerini iceren “BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir

2. Goriigiin Dayvanag

Yapu@imiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK™) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlary’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (*"BDS”) uygun
olarak yuriitiilmagtir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporummuzun “Badimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimstz Denetimine iliskin Sorumiuluklari” bélimitnde ayrintih bir sekilde agiklanmstir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™y ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatia yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisitmiiziin olugturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.
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3. Kilit Denetim Komidart

Kilit Detetim Kouusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasii cle
almdid

Fulitaring alucaklarinn deger diigiikbidi, Falktoring
Alacaklaring Hiskin Zararlarm Tespiti,
Surflandirilmasy, Olciimil ve Mubasebelestirilinesi

Sirket’in faktoring alacaklar yurtigi ve yurtdisi ithalat
ve ihracattan olusmaktadir. Sirket’in 31 Araltk 2019
tarihi itibariyle toplam faktoring alacaklan riski
188.374.658 TL, takibe intikal eden alacaklarin tutar
21.395.074 TL ve dzel karsilik tutan 20.096.162 TL
olup detaylar 7.2 numarali dipnotta sunuimustur.
Sirket tahsili gecikmis alacaklarinn tespitini ve sbz

konusu alacaklara iliskin karsthklarin
muhasebelestirilmesini BDDK tarafindan yayinlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketlerince Alacaklan Igin Aynlacak Karsihklara
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig cergevesinde
dizenlemektedir. Sirket ilgili yonetmelik hitkimlerine
uyum saglarken zararlan tespit edememis ve ilgili zarar
muhasebesini yapmamis olabilir ya da tespiti dogru
yapmig ancak zarar muhasebesini yaparken teblig
hilkiimlerinde belirtilen karsilik oranlarina uyum
saglamamis ve teminatlarin dikkate alinmasinda
teminatin  kalitesini dogru dlgememis, degerinden
ylksek ya da yonetmelikle belirtilen oranlardan farkh
oranlarda dikkate almis olabilir.

Sirket’in ana faaliyet konusunun ve en biiyik bilango
kaleminin faktoring alacaklan olmasi nedeniyle
yukandaki risklerden dogacak sonuglar bilango
kar/zarar tablolarimi 8nemli diizeyde etkileyebilir.

Mevcut denetim proseddrlerimizin yanisira denetim
prosediirlerimiz, faktoring alacaklarnim  tahsisi,
muhasebelestirilmesi, izlenmesi, kayittan ¢ikarilmasi
ile deger dusliklogtne ugramig faktoring alacaklarmnin
ve bunlara iliskin karsiliklarin  belirlenmesi igin
uygulamada olan anahtar kontrollerin operasyonel
etkinliginin degerlendirilmesini ve test edilmesini
icermekitedir,

Ayrica, risk de@erlendirmemize istinaden &meklem
yoluyla segilmis faktoring alacaklarinin BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuattna gire
deger dugiiklugine ugrayp ugramadifi, deger
dustikliigline ugramasi durumunda ise ilgili alacaklara
iligkin ayrilan karsih3n yeterliligi degerlendirilmistir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulukiar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na ve TMS lere uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli tnemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gbrdiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirketin sitrekliligini devam ettirme kabilivetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar: agiklamaktan ve Sirketi tasfive etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi1 siirece isletmenin stirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

ﬂs;ﬁdﬂ.ﬁ.ﬂmden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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3. Bugimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagunsiz Denetimine Hiskin Sorumfuluklart
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardie:

Amacimiz, bir bittiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemi yanhslik igerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisimilzl iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS’lere uyzun
olarak yiirlitdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gilvence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan dnemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakh
olabilir. Yanhsliklarin. tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullantcilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ckonomik kararlan etkilemesi makul 8l¢Ude bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kuilanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorislimilze
dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal,
gergee aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 8nemli bir yanhsghg tespit
edememe riski. hata kaynaklt dnemli bir yanlishg) tespit edememe riskinden yiiksektir.

» Sirket "in i¢ kontroltiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyladegil ama duruma uypun denetim
prosediirierini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

» Yobnetim tarafindan kullamian muhasebe politikalarinin uygunlugu ile vapilan muhasebe tahminleri ile
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
ybnetimin igletmenin srekliligi esasimi kullanmasinm uygunlugu hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalanin yetersiz olmasi durumunda olumlu gdrils disinda bir gérits vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in slirekliligini sona erdirebilir.

~ Finansal tablolarin agtklamalan dahil olmak Ozere, genel sunumu, ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olugturan iglem ve olaylan gercegie uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususiarin yamt sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak ilzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularim dst yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekieyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hilklimlere uygunluk sagladigimizi dist ySnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayricabagimsizlik izerinde etkisi oldugu distintilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili dnlemleri dist ydnetimden sorumiu olanlara iletmis bulunmaktay!z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz

denetiminde en gok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz. Mevzuatin kenunun

kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanmin doguracag: olumsuz

sonuglariii; kamuya agiklamanin doguracag kamu yararin agacadinie makul sekilde beklendidi oldukca istisnai
:.,," gyrgmlarda, |l§|{l hususun bagimsiz denelgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kavnaklanan Diger Yiikiimliilitkler

1. 6102 sayih Tuark Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402, maddesi’nin dérdiinca fikrasi uyarinca, Sirket’in | Ocak
= 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sbzlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun oimadifina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’min 402, maddesi’nin ddrdiincli fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalary yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Istanbul, 28 Subat 2020

ULUSAL BAC:MSI; DENETIM VE
YEMINLi MALi MUSAVIRLIK AS.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Penetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dip CARI DONEM ONCEKI DONEM
VARLIKLAR ey 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
T | ve ] Teplam | v | Toplam
I NARIT, NARIT BENZERLERT ve MERKEZ BANKASI 3 661369  19.838.250 20.499.628 HERI6 1261707 13105581
. (;f.{fc\'g\':l”“&l&?‘if}f&m"” AL TALE L BRIGA ST B 4 9.015.923 9015923 | 4.743.509 4743500
. | TOREV FINANSAL VARLIKLAR 5
™ GERCEGE UVYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE .
* | YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

V. ITFA EDILMIS MALIVET] ILE OLCTULEN FINANSAL VARLIKLAR ,

(Nety 187.857.756 LEISEI4  189.673.570 | 9745200 2454.608 99.506.742
5.1 | Faktering Alacaklan 7.1 186.558, 844 LBISKIS  IRH374.658 | 95.788.023 2454608 98.242.631
5.0.1 | Iskontolu Faktoring Alacakian (Net) 02.770.521 27080 | 73375001 73375111
5.1.2 | Diger Faktoring Alacaklan 33.78%.323 1815814 BE604037| 22412912 2454608 2LH67.520
5.2 Finansman Kredileri
521 | Tiketici Kredileri
5.2.2 | Kredi Kanlan
5.2.3 | Taksitli Ticari Krediler
5.3 Kiralama Igtemleri (Net)
331 | Finansal Kiralama Alacaklan
5.3.2 | Faaliver Kiralamasy Alacaklan
533 | Kazamlmams Gelitber (-}
54 itfa Edilmiy Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar
55 | Takiptekl Alacaklur 7.2 21.395.074 21395074 | 19.476.280 19.476.280
56 Beklenen Zarar KarsliklarvOzel Karyiliklar () 7.2 {20.096.162) (200096.162) | (17.812.169) {17.812.169)
VL | ORTAKLIK YATIRIMLARI 8 60,930 60,930
6.1 Istirakler {Net) L9310 B9
62 Bagh Ortakhiklar (Ner)
63 | Birlikie Kontrol Edilen Ortakhklar ¢ls Ortakhklan) (Net)
VIL | MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 871181 8712181 7.126.698 1.126.698
VI | MADDI OLMAYAN DURAN YARLIKLAR (Net) 1} 194.996 194.996 210,602 210,602
IX. | VATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) 1
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI 13 21,859 23,859 23,859 23,859
XL | ERTELENMIS VERGE VARLIGI 14 1.033.440 LO33A440 | 2.077.242 LITT.42
Xil. | DIGER AKTIFLER 5 4.135.558 4035558 | 10.547.555 19,547,555

ARA TOPLAM 2696012 21654073 233.350.085 ) 122769763 15.072.025 137.841.788
XL | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURLULAN FAALIWETLERE 1

{LISKIN VARLIKLAR (Net)
131 | Sans Amagh
132 | Durdurulan Faalivetlere Higkin

VARLIK TOPLAMI 20L696.012  IL654.073 233350085 | 122.769.763 15.072.025  137.841.788

EKIi notlar mali tablolarin aynlmaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Baimiscz Bajimsaz
Denctinulen Denctimden
Dip Gegmis Gegitiiy
wortlay CARI DONEM ONCER] DONEM
YUOKUMLOLOKLER 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
™ YP | Teplam ™ YP | Toplam
1. ALINAN KREDILER 16 92.580,556 92.580.556 |  73.964.744 73964744
1I. FAKTORING BORCLARI 17 56.313.308 1.785.991 S8.099.389 K.231.933 2.419.849 10651782
1L KIRALAMA ISLEI\ILEMNDEN BORCLAR I8 1.972.616 1.972.616
iv. IIIR:\C EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net) o 52870730 52.872.730 | 28.245.826 28.245.826
v GERCEGE UYGUN DECER. FARKI KAR ZARARA YANSITILAN 0
: FINANSAL VOROMLOLOKLER °

VY. | TOREV FINANSAL YORUMLOLUKLER 2
VIL | KARSILIKLAR 2 347355 MT.355 196.083 196.083
7.1 Yeniden Yapulanma Kargiha
72 Calisan Haklan Yakamigligd Kargihg 2.0 347 355 347 335 196,083 196.083
73 Genel Karsihiklar
T4 Diper Kargsliklar
VIIL | CARI VERGI BORCU 23
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU 14
X. SERMAYE BENZERI] BORCLANMA ARACLARI 24
XL | HGER YOROMLOLOKLER 25 930,976 86 931.562 912,225 45.210 957.435

ARA TOPLAM 205.017.631 L786.577  206.804.208 | L11.550.81) 2465059 {14.015.870
X1 S.\T!Sl AMACLI ELDE TU:I'llL:\N VE DURDURULAN FAALIVETLERE 16

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLAR) (Net)
12.F | Sang Amagh
12.2 | Durdurulan Faatiyetlere lliskin
XN, | QZKAYNAKLAR 26.545.877 16.545.877 | 13825914 21.825.918
13.1 Odenmis Sermaye 27.1 A5.000.000 35.000.000 | 35.000 000 35.600.000
13.2 | Sennaye Yedekleri 27.2
13.2.1 | Hisse Senedi fheag Primler
13.2.2 | Hisse Senedi fptad Karlan
13.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri
13.3 '[;;’gre‘r'i: ri‘;ﬁ:%:::;'::‘:‘:‘;"gﬁfﬂ':'"“" acak Birikmis 273 (41.861) {41.861) (24411 (24410
134 I\.!r veya Zararda Yt:-niden Slnll!andmlacnk Binkinis 4

v Diger Kapsamiy Gelirler veya Gidetler '

135 | Kir Yedekleri 275 287373 28737 287373 187.31
13.5.1 | Yasal Yedekler 2751 287373 287373 247373 287373
13.5.2 | Stati Yedekleri
13.5.3 | Olaganitstt Yedekler
13.5.4 | Diger kir Yedeklen
136 | Kar veya Zarar A ] {8.699.635) (8.699.635) | (11,437.049) (11,437.044)
13.6.1 | Gegmis Yallar Kar veva Zaran 27.6.0 | (11437 044) (11437044} | 12.508.406) (2. 508.406)
13.6.2 | Donem Net Kir veya Zaran 27.6.2 2 FITHN L7379 (RY28.638) (8. 928.638)

YOKOMLOLOK TOPLAMI 230.563.508 1,786,577  230.350.085 [ 135376.729 21465059 13T.R41.788

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir,




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi
1 OCAK 2019 — 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi TL) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsut Denctimden Gegmis
M Arahik 2009

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2018

Dignot | ™ [ ve T Toplam T | v T roptam
L RISKI OSTLENILEN FAKTORING ISLEMLER]
. RISK! USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERL 3s 56.079.061  446.522 56.525.583 I18.996.618  2.057.208 21.083.526
n. ALINAN TEMINATLAR RS STI5.098.505 19950800 5.745)50.305 | 3.833.649.598  14.850.400 3.844,499.998
v, VERILEN TEMINATLAR a5 1.256.920 1,256,920
V. TAAHNDTLER
151 Cayilamaz Taabhiitler
52 Cayilabalir Taahhiitler
5.0 Kiralama Taaldhiiden
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taakhtilen
5212 | Faaliyet Kirnlama Taahhitlen
522 Diger Cayrlabilir Taahhiter
VI TUREV FINANSAL ARACLAR
6.l Riskten Korunma Amagls Tirev Finansal Araglar
6.1.1 Gergepe Uypun Deer Riskinden Korunma Amagh [siemler
612 | Nakit Akis Riskinden Konunma Amagh Iglemler
6.13 Yundigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh Iglemler
6.2 Alm Satim Amagh Islemler
621 Vadeli Ahm-Satim Ilemlen
622 | Swap Alm Sanm Islemleni
823 | Alm Savm Opsiyon Islemler
624 | Futures Ahm Saom {slemlen
625 Diger
VIL EMANET KIYMETLER 35 153.652.003  3.960.520 157.612.523 113.624.344  1.640.882 115.265.226

[ NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

i

5.934.929.569 | 24.358.842 | 5.959.288.411

3967.527.479 F 14.548.490 [ J.982.075.969

]

EKli notlar mali tablolarin aynitmaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Notlar| — Gegmis Gegmis
31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
. | ESAS FAALIYET GELIiRLERi 28 41.237.107 40.778.115
FAKTORING GELiRLERI 28.1 41.237.107 40.778.115
1.1 | Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 35.125.515 36.437.889
LI | Iskontoly 26.973.877 24.670.995
1.1.2 | Diger 8.151.638 11.766.894
1.2 | Faktoring Alacaklarndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.111.592 4.340.226
1.2.1 | Iskontolu 5.601.004 4.340.226
2.2 | Diger 310498
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER 282
KIiRALAMA GELIRLERI 28.3
Il. | FINANSMAN GIiDERLERI (-) 29 (33.551.914) |  (31.006.237)
21 Kutlgnilan Kredilere Verilen Faizler (20330183 (20.775.274)
2.2 | Fakioring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler {6.602.561) (3.998.709)
2.3 | Kiralama islemlerine [liskin Faiz Giderleri (266.054)
24 | Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (6.087.438) (5.874.751)
2.5 1 Diger Faiz Giderleri
2.6 | Verilen Ucret ve Komisyonlar (264.678) (357.503)
HL | BRUT K/Z (1+11) 7.685.193 9.771.878
IV. |ESAS FAALIYET GiDERLERI (1) 30 (9.326.144)) |  (7.399.153)
4.1 | Personel Giderleri (5.770.312) {4.536.318)
4.2 | Kidem ve Izin Tazminat Kargihi: Gideri {132.396) (118.140)
4.3 | Arasurma Gelistirme Giderleri
4.4 | Genel Isletme Giderleri (3.423.436) (2.744.6935)
4.5 | Diger
V. | BRUT FAALIYET K/Z (1I1+1V) (1.640.951) 2.372.725
VL. | DIGER FAALIYET GELIRLERi 31 10.800.259 509.030
6.1 | Bankalardan Abnan Faizler 50.208 36.177
6.2 | Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler
6.3 | Menkul Degerlerden Alinan Faizler 6.718.571 72.328
6.4 | Temettil Gelirleri
6.5 | Sermaye Piyasasi [slemleri Kan
6.6 | Tarev Finansal Islemler Kin
6.7 | Kambivo Islemteri Kir 2.726.063 347.981
6.8 | Diger 1.305.417 52.544
VIL | KARSILIK GIDERLERI 32 (2.368.558) |  (12.990.606)
7.1 | Ozel Karsihklar (2.368.538)|  (12.990.606)
7.2 | Beklenen Zarar Karsihiklare

enel Karsthklar




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

VIII.
8.1
8.2
83
8.4
835
IX.
X.
XL
XIL.
XIIL
Xiv.
14.1
14.2
14.3
Xv.
XVL
16.1
16.2
16.3

XVIL

17.1
17.2
17.3

XVIIL

XIX.
£9.1
19.2
19.3
XX,

XXL

DIGER FAALIVET GiDERLERI (-)
Menkul Pegerter Deger Disils Giderleri
Duran Varhiklar Deger Dists Giderleri
Tarev Finansal lslemlerden Zarar
Kambiyo islemleri Zaran

Diger

NET FAALIYET K/Z (V+...+VIID)
BIRLESME KARI

OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN
KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR

NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI

SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi K/Z (IX+...+XII)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ()

Cari Vergi Karsihi

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (=)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI11£X1V)
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER

Satiy Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri

Bagh Ortaklik. Istirak ve ls Ortakliklan Satis Karlan

Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-)

Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri

Bagh Oraklik. Istirak ve Is Ortakhklar Satis Zararlan

Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri

DURDURULAN FAALIYETLER VERGi ONCESI K/Z (XVI-XVI])
DURDURULAN FAALIYETLER VERGi KARSILIGI ()

Cari Vergi Karsihi

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Crtelenmis Vergi Gelir Etkisi (-}

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI11£XIX)
NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX)

HISSE BASINA KAZANC

Stirdilritlen Faalivetlerden Hisse Basina Kazang

Durdurulan Faalivetlerden Hisse Bagina Kazang

33

14

M

(2.904.617)

(1.752.441)

(1.152.176)

3.886.133

J3.886.133
(1.148.724)

(1.148.724)

2.737.409

2.737.409

(179.355)

(179.355)

(10.288.206)

(10.288.206)
1.359.568

1.359.568
{8.928.638)

(8.928.638)

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz parcasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi .
01 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bafimsiz Bafimsiz
Denetimden | Denetimden
Dipnot Geemis Gecmis
31 Arahk 31 Aralik
2019 2018

1. DONEM KARIZARARI 27.6 2.737409 (8.928.638)
I DIGCER KAPSAMLI GELIRLER 27.6 (17.450) (11.977)
21 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (22.372) (14.971)
2.1 | Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislan/Azalislarn
2.1.2 | Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar
2.1.3 | Tanmlanmug Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar 27.6 (22.372) (14.971)
114 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simlandinimayacak Diger Kapsam)
- Gulir Unsurlan
215 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Diger Kapsaml Gelire
= | Hiskin Vergiler
2.1.5.1 | Dénem Vergi Gideri/Geliri
2,1.5.2 | Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
2.2 Kir veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar 27.6 4.922 2,994
2.2.1 | Yabanci Para Cevirim Farklan
599 | Sutilmaya Hazir Finansal Varhklann Yeniden Degerleme veiveva
""" Simflandirma Gelirleri/Giderleri
223 | Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri 4922 2.994
224 Yurtdigindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma
- Gelirleri/Giderleri
195 B:IQS:.:;IE;:r veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamh Gelir 4922 3 094
276 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandintacak Diger Kapsamh Gelire iliskin
- Vergiler
2.2.6.1 | Dénem Vergi Gideri/Geliri
2.2.6.2 | Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
1L TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.719.959 (8.940.615)

Ekli notlar mali tablolarin ayrimaz pargasidir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI i ]
1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT

AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denctimden
Gegmis

Cari Dinem

Bagimsiz
Denctimden
Gegmiy

Onccki Dinem

JArahk 2019 JiAralk 2018

A ESAS FAALIVETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI

1.1 Esas Faalivet Konuso Aktif ve Pasilerdeki Depisim Oncesi Faalivet Kin 4.452378 (9.872.653)

1.L1 | Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 315125515 36.437.88¢

1.1.2 | Odenen Faizler/Kimlama Giderleri (13.351.914) (31.006.237)

1.1.3 | Abnan Temetttler

114 | Abnan Ucret ve Komisyonlar 6.111.592 434226

1.1.5 | Elde Edilen Diger Kazanglar

1.1.6 | Zarar Olarak Muhascbelestirilen Takipieki Alacaklardan Tahsilatlar

117 | Personele ve Hizmet Tedank Edenlere Yupilan Nakit Odemeler (3.770.312) (4.654.458}

1.1.8 | Odenen Vergiler (394611}

1.1.9 | Diger 2537497 (14.595.462}

1.2 Esans Faaliyet Konusn Aktif ve Pasillerdeki Degisim (34.892,730) 136.096.280

1.2.1 | Fakworing Alacaklanindaki Net (Artts) Azalg (90.432.027) 251.072 606

1.2.2 | Finansman Kredilerindeki Net (Arig) Azahs

123 | Kiralama lslemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalig

1.2.4 | Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis 7.920,998 (11.702.872)

1.2.5 | Faktoring Borglanindaki Net Artig (Azahsg) S7.447.607 (4.343.802)

1.2.6 | Kiralama lslemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig)

1.2.7 | Alnan Kredilerdeki Net Arus (Azalis)

1.2.8 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Arhis (Azabig)

[.2.9 | Diger Borglarda Net Artsg (Azalig) (1.023.32%) 1.076.348

L Esus Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (31.334.369) 226.223.627

B. VATIRIM FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

21 {ktisap Cdilen Bagh Ontaklik ve Istirakler ve I Ortakhiklan (4.333.340) {4.743.509)

22 Clden Cikartlan Bagh Ortakbk ve Istirakler ve Is Ortakliklan

23 Satm Ahnan Menkuller ve Gayrimenkaller {163.506) {152.474)

24 Elden Ctkanilan Menkul ve Gayrimenkuller

25 Elde Edilen Saulmaya Hazir Finansal Varliklar

2.6 Elden Cikanlan Satidlmaya Hazir Finansal Varhiklar

abj Satin Alnan Vadeye kadar Elde Totvlacak Yatieumlar

28 Satilan Vadeve Kadar Elde Tutulacak Yaurimlar

29 Diger (17.450) (9.723)

I Yatim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi H.514.300) (4.905.706)

C. FINANSMAN FAALIVETLERINE [LISKIN NAKIT AKISLARI

3 Krediler ve hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 18615812 (222.796.922)

32 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisy

33 Ihrag Cdilen Sermaye Araglan 24.626.904 (2.628.697)

34 Temettia Odemeleri

15 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler

36 Diger 15,000,000

1L Finansman Faalivetlerinden Sudlunan Net Nakit 43.242.716 (210425619

IV, | Ditviz Kurundaki Degtisimin Nukit ve Nakde Esdeper Varliklar (zerindeki Etkisi

V. Nakit ve Nakde Esdefier Varhklnrdaki Net Arts 7.394.047 10.892.302

/ PE=R SR nem Bagindaki Nokit ve Nakde Egdefier Varliklar 13.105.581 2.213.279

//ﬁ i £ (115, f Bitnent Sonundaki Nakit ve Nakde Exdeper Varliklar 20.499.628 13,105,581

e~ \\
¢;

14

Ekli notlar mali tablolarin ayriimaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi ‘
1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALiYET KONUSU

Arena Faktoring Anonim Sirketi, Eski Biiyilkdere Cad., iz Plaza Giz, No:9, Kat:11 Maslak, istanbul
merkez adresinde, 28 Mayis 2009 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak
amaciyla kurulmustur. Sirket, faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (*BDDK")
taratindan 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6361 sayili “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu™ ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (*BDDK™Ynmin “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yénetmelik’i
¢ercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, biitiin faaliyetlerini tek bir cograti bdlgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (Faktoring)
stirdlirmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklan ve ortakh yapisi asafiida gosterilmistir.

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)

Unvan 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019
Ofiuz TEZMEN 37,00% 37,00% 12.950.000 12.950.000
Emre TEZMEN 47.30% 47,30% 16.553.750 16.553.750
Giil Ayse COLAK 9,99% 9,99% 3.496.500  3.496.500
Taner ERAY 5,71% 5,71% 1.998.000 1.998.000
Fatma Nurcan TASDELENLER 0,01% 0,01% 1.750 1.750
GENEL TOPLAM 100% 100% 35.000,600 35.000.000

Adresler

Merkez Adresi
Adres : Eski Biiyitkdere Cad., iz Plaza Giz, No:9, Kat: 1] Maslak
Telefon : 0(212)96005 05
Faks : 0(212)96005 25

Kurulus Tarihi : 28 Mayis 2009

# Ankara Subesi:

Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvan Eskisehir yolu Cad. Tepe Prime No:6/61
(ankaya/Ankara

» Kartal Subesi; Esentepe Mahallesi Cevizli D-100 Giiney Yanyol Cad. Lapis Han Apt. No: 25/89
Kartal/Istanbul

2019 yili igerisinde ayhik ¢alistimis oldugu is¢i sayist ortalama 38 kisidir. (31.12.2018: 30 Kisi )




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI _
1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(Devami)
Sirket, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan asagidaki izin belgesini almistir;
= Faaliyet Izin Belgesi 01.10.2009 tarih ve 3372 sayili)

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve aymi tarihte sona eren hesap
dénemine ait gelir tablosu 19 Subat 2020 tarih ve 04 No'lu karar ile Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmstir,

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, iligikteki finansal tablolarim, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayilh Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari Ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plami ve izahnamesi Hakkinda Tebliz”, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlani Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiirtirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™)
ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK
tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve
genelgelere (tiimii “BDDK Mubasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™) uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile yansitilan finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadr.

Yiiksek Enflasvon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar: 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr™ (“TMS 29™) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enfasyon
muhasebesi uygulamasim gerektiren gdstergelerin ortadan kalktifi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlk ve
. 5- 13 . - -

yikiimliliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklann elde edilmesi ile

yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettii durumlarda net olarak gosterilebilirler.

3

Isletmenin Siireklilii Varsayum

lligikteki finansal tablolar. Sirket’in oniimiizdeki bir yilda faaliyetlerinin dogal akisi ierisinde

vachklardan fayda elde edecegi ve yiikiimlilliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
.._':‘.ﬁsiifﬂclﬂigi@i:sma gdre hazirlanmistir.

AN el




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI o
1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Karsilastwrmah Bilgiler ve Onceki Dinem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere. Sirket’in finansal tablolar
oneceki donemle karsilasirmal olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerin gosterimi veya

simflandiriimasi degistiginde kargilastinilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden simiflandirilir ve dnemli farklar agiklansr.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir,

Yeni ve Reyize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

31 Arahik 2019 Tarihi itibamyla Yaymmlanmis Ama Heniiz Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Yapumlannnyg Ancak Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulanmaya Baslanmanug Degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uypulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistiricken rehberlik saglayacak olan temel gerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarl: olmasini ve benzer islemlerin
aymi sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimellar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar igin faydal bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve. sirketlere, belirli bir islem
icin herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalan geligtirmelerine
ve daha genis bir bigimde, paydaglarin bu standartlan anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci
olmaktadir, Giincellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK'ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasim amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan bagslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart
olugturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarim gelistirmek igin
Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler igin., erken uygulamaya izin verilmekle birlikte. i Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma [liskin Temel Esaslar (Devam)
TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tamm

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “6nemli tammi™ degisikligi yayimlanmistir (TMS [ ve TMS 8'de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “6nemli” tamimimin netlestirilmesinde. onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve Snemlilik kavraminin TFRS’ ler agisindan uygulanmasinda tutarlihgin arttinlmasina
yardinici olmak icin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi™ ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanhs verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte cnemli taniminda kullamilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’de (2018 Stirimii) kullamlan terminoloji ile uyumiu hale
getirilmigtir. TMS | ve TMS 8'deki Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TMS | ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin finansal tablolan iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

Gisterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yaynlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Oram Reformu. KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmigtir. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas: gdsterge faiz oranlarimin degistirilmesinden 6nce ve sonra ele alinacak hususlar1 ayri olarak
belirlemis ve bunlar: degisiklik dncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siiflandirmistir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39°da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort teme! konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

» Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
+ leriye yonelik degerlendirmeler,

* Geriye doniik degerlendirmeler ve

* Ayn olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Sirket, yukarida

belirtilen istisnalar1, Gosterge Faiz Orami Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iliskilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem [inansal tablolar veniden diizenlenmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

1 Ocak 2019 Tarihi itibanyla Yiiriirlige Giren Yeni Standartlar

{a) TFRS 9 Finansal Araclar

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayil: Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakki taninmis olup yénetmeligin
yiiriirliik tarihi 31 Arahk 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket, Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik™e uygun olarak 6zel karsilik ve serbest karsilik ayirdigi igin
beklenen kredi zarar karsilii ayirmamistir.

(b) TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaynlannustir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama islemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama [slemi igerip i¢ermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalan — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amach Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16. kiracilar
agisindan meveut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina
iliskin yiikimliliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilango bazh tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Finansal tablolara etkisi
dipnot 18 kiralama islemlerinden borglar notunda verilmektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir, Tespit edilen nemli muhasebe hatalari geriye déniik
olarak uygulamir ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Cari dénemde tespit edilen
muhasebe hatalari yoktur.

Finansal tablolarimin Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmas: ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin etkileyen kararlar almasini.
tahminler ve varsayimlar yapmasi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklihk
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden
gegirilmektedir. Muhasebe tahminterindeki giincellemeler. giincellemenin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullamldigi baslca
notlar asagiidaki gibidir:
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devar)

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar {Devamu)

Not 7.2 — Takipteki Alacaklar

Not 9 — Maddi Duran Varliklar

Not 10 — Maddi Olmayan Duran Varliklar
Not 13 — Cari Dénem Vergi Varh

Not 22 -Karsiliklar

Not 31 - Diger Faaliyet Gelirleri

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalan
asagiidaki gibidir:

a.  Hasilat

Faktoring hizinet gelirlert miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirierinden
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplam iizerinden aliman belirli bir yiizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir,

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgilt finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varliin net defier degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

b. Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler icin satin ahm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
diisiilerek yansitihr. Maddi duran varhklar satdifi zaman bu varhiga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar iigili hesaplardan diigilldiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosunda dahil
cdiimektedir.

Maddi duran varh@in maliyet degeni; alis fiyat. ithal vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi varhg kullanima hazir hale getirmek igin yaptlan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varhigin kullanimna basladiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varhiga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varliin maliyetine eklenmektedir.

Maddi varhklara iliskin amortismanlar, varhiklann faydah émiirlerine gore varliklara giris veya montaj
tarihleri esas alinarak. dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmigtir. Sirket’in kullandigi yilhik

"}rlgnisman oraniar1 asafidaki gibidir:

g T
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti {Devam)

b. Maddi Varhklar (Devan)

Uygulanan amortisman siireleri (Yil)

Binalar 50
Tasitlar 5
Demirbaslar 5

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarnimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
varliklarin elden gikartilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kar ve zararlar
satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil edilirler.

c. Maddi Olmavan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylan ile kalic1 deger
diyusleri ayrilarak kayitlara yansitilmigtir. Maddi olmayan varlik itfa paylan gelir tablolarinda, ilgili
varltklann tahmini ekonomik omiirleri (zerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. S6z konusu maddi olmayan varliklar kullanima hazir olduklari
tarihten itibaren itfa edilirler. Sirket’in kullandigi yillik amortisman oranlan asagidaki gibidir:

Uygulanan amortisman siireleri (Yi)
Haklar 3-5
Ozel maliyetler 5

Bilgisavar Yazilim:

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin abimi sirasinda ve satin almadan kullamima hazir olana kadar
gegen stirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal: Smiirlerine gore
itfa edilir, Bilgisayar yazilimlanm gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklar1 dénemde
kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 5zgii
yazihm iiriinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik
fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilumi
gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismint da igermektedir.

d. Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar ve makul degerleri ile gosterilen finansal varliklart disinda kalan her
varlik i¢in her bir finansal durum tablosu tarihinde. s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gdsterge olup olmadig: degerlendirir. Eger byle bir gésterge meveut ise. o varlif geri
kazanabilir tutarni tahmin edilir. Eger s6z konusu varhgin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir
birimin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse deger diisiikliiii
meydana gelmigtir. Deger diisiikliigii kayiplan ilgili donem icerisinde kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kayb1, o varhi@mm geri kazanilabilir tutarindaki
miiteakip artigin. deger disiikligh kayitlarina alinmasim izleyen donemlerde ortaya gikan bir olayla
//al}gi\mendlnlmem durumunda daha &nce deger diisiikliigii ayrilan tutar gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

,;ft"‘
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

e. Gercege Uypun Deerin Belirlenmesi

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar ve dipnot agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan -
varlk ve yikiimliliklerde gercege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergegie uygun
degerler degerleme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yéntemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir
olmasi halinde, gergefie uygun degerlerin belirlenmcsinde kullamlan varsayimlar iigili varlik veya
yiikiimliiliige iligkin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmustur. Seviyelere gére degierleme ydntemleri
su sekilde tammlanmistir:

Seviye I: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith fiyatlar;

Seviye 2: Seviye | “de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
ya da dolayh olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

f. Borclanma Malivetleri

Kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar dzellikli varlik olarak
adlandinlir ve &zellikli varliklarin, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen
borg¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 8zellikli varhigin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis Kismim gegici siire ile
finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun
borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar: dSnemlerde kar
veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap déneminde.
maddi duran varliklar tizerinden aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetleri bulunmamaktadir.

Finansal araclar
TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gegis

Sirket, Temmuz 2014’te yayinlanan TFRS 9 Finansal Araglar standardimi | Ocak 2019 tarihinde
uygulamaya baslanistir. TFRS 9 standard,, finansal varlik ve yiiktimliiliiklerin ve bazi finansal ofmayan
kalemlerin alim veya satim s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve §lgiilmesiyle ilgili gereklilikler ile
birfikte su anda kullanilmakta olan. gergeklesen deger diisiikiiigii zarari modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini igermektedir. Sirket, siniflandirma ve &lgiim (deger dilsiikliigil dahil)
degisiklikleri ile ilgili onceki donemlere iligkin karsilagtirmali bilgileri yeniden diizenlememesine izin
veren muafiyetten yararlanmistir. TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan finansal varlikiarin ve
finansal yiikiimliiliklerin kayith degerindeki farkhhiklar,] Ocak 2019 tarihi itibariyla gegmis yillar
karlan igerisinde muhasebelestiritmistir,

TFRS 9 standardina gegisin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegmis yillar karlart/(zararlan) iizerindeki
vergiden armdiriimis etkisi asagida gibi 6zetlenmistir:

7
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devamy)
2.4, Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devann)

Simiflandirma ve dlgiim

TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal varliklarin simiflandinlmast ve dlgiimii, finansal
varhin y&netildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sozlesmeye dayah nakit akislarina bagh olup olmadigina gore belirlenmektedir.

TFRS 9, finansal varhklara iliskin i temel siniflandirma kategorisini igermektedir: itfa edilmis maliyet
(IEM), gergege uygun deger diger kapsamis gelir (GUDDKG) ve gercegie uygun degier kar veya zarar
(GUDKZ). Standart, mevcut TMS 39 standardinda vyer alan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve
alacaklar ile satlmaya hazir finansal varlik kategorilerini ortadan kaldirmaktadir. Sirket, finansai
varhklannm 3 temel simiflanduma kategorisinde muhasebelestirmektedir. Simiflandirma, finansal
varhiklann yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit
akislarinin dzelhkleri esas alinarak yapiimaktadir. Sirket, finansal varhklarinm simiflandirmasini satin
alindiklari tarihte yapmaktadir.

~itfa edilmis maliyeti iizerinden Slgiilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagl nakit akislarimin vadeye
kadar tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz 6demelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu, aktif
bir piyasada islem gbrmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varhklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve “faktoring alacaklar™
kalemlerini icermektedir.

ilgili varliklar, finansal tablolara itk kayda alimlarinda (edinme maliyeti) gercege uygun degerleri ile:
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oram y6ntemi kullamilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden dlgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger degisimi diger kapsamit gelire yansiilan finansal varliklar”, hem sozlesmeye
bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini hem de finansal varligin satilabilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve stzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin
faiz ddemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu finansal varhiklardir. Etkin faiz yontemi kullamlarak
hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplan ve deger diisiiklilkkleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamh gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda daha onceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kir veya zararda yeniden simiflandirthr.

Sirket, 6zkaynagia dayal finansal varliklara yapilan yatinmlar igin, ger¢egie uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin difier kapsamli gelire yansitilmasi yontemini. ilk defa finansal tablotara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapiimas: durumunda. ilgili
yact'.lgir'ngardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir,
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devamui)
Finansal araclar (Devamu)

TFRS 9 kapsaminda 6zkaynak araglarina yapilan tiim yatinmlar ve sz konusu finansal araglara iliskin
sozlegmeler, gergege uygun degerleri lizerinden Slgiilmelidir. Ancak. bazi istisnai durumlarda, maliyet,
gercege uygun degerin belirlenmesine iliskin uygun bir tahmin yontemi olabilir. Sirket, gergegie uygun
degerin dlciimiine iligkin yeterli diizeyde ; akin zamanh bilgi bulunmamas: ya da gergege uygun degerin
birden fazla yontemle olgiilebilmesi ve bu y6ntemler arasinda maliyetin gercege uygun degier tahminini
en iyi sekilde yansitiyor olmas: durumunda. maliyet ySntemini gergefie uygun degerinin belirlenmesine
iliskin yontem olarak kullanmaktadr,

“Gergege uygun deger degisimi kar veva zarara yansitilan finansal varhiklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Ol¢iilen ve gergege uygun defier degisimi difer kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olugan
kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

TFRS 9 standardina gecisin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla deger diigiikligii etkisi asagida gibi
Ozetlenmistir;

Faktoring Alacaklar: ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercefe uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde faktoring alacaklan,
etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gésterilmektedir. Faiz geliri, reeskont
etkisinin nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orant yontemine gére hesaplanarak kayttlara
alinir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

| Ocak 2019 tarihinden itibaren, TFRS 9 ve 2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete’de
vayimlanan ve 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Y&netmelik”
uyarinca itfa edilmis maliyetinden Olgitlen faktoring alacaklar igin beklenen zarar karsilifn
ayrilmamaktadir. Sirket, Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda
Yonetmelik™e uygun olarak dzel karsilik ve serbest karsilik ayirmaktadir,

Her raporlama tarihinde. deger diigiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadifn degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapthirken, finansal aracin beklenen temerriit riskinde meydana gelen degisim kullamlir,

Raporlama tarihi itibaniyla. bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan
bu yana 6nemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda. séz konusu finansal araca iliskin
zarar karsihi <12 ayhik beklenen kredi zarari™na esit olacak sekilde dlgiilmektedir. Ancak bir finansal
aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli dlgitde artis olmas:
*“durumuinde, s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsilig 6miir boyu beklenen kredi zarari“na esit
olacak sekilde hesaplanmaktadir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LIiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal araclar (Devannu)

Beklenen zarar karsiliklan ortak kredi riski 6zellikleri tasiyan finansal varhiklarn gruplamak suretiyle
toplu sekilde veya bireysel olarak hesaplanmaktadir.

TFRS 9 uyarinca, ilk muhasebelestirmeden sonra kredi kalitesindeki de@isime dayaran ‘3 asamalr’
degier diigilkliigii modeli asagida agiklanmstir.

Beklenen kredi zaran hesaplamasi

Beklenen kredi zararlan finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlanimin olasihiklarina gére
agirliklandinilmis bir tahmin ile hesaplanir. Diger bir ifadeyle tiim nakit akislarinin bugiinkii degeri
tahmin edilir. Nakit agi, sézlesmeye gére yapiimasi gereken nakit akislar ile beklenen nakit akiglar
arasindaki farktir.

Temerriit olasiligi (TO): Belirli bir zaman diliminde kredinin temerriide diisme olasihgim ifade
etmektedir. TFRS 9 uyaninca beklenen kredi zaran hesaplanirken iki farkli temerriit olasihi degeri
kullanilmaktadir:

- 12 Aylik temerriit olasilii: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde temerriide dilyme olasiliginin
tahmini.
- Omiir boyu temerriit olasihi@:: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca temerriide diisme olasihi@inin
tahmini.

Portfy igin igsel derecelendirme sistemleri kullanilmaktadir. Kullanifan i¢sel derecelendirme modeli,
miigterinin finansal ve demografik bilgileri ile isleme ait bilgileri icermektedir. TO hesaplamasi gegmis
veriler, mevecut kosullar ve ileriye doniik makroekonomik beklentiler gtz oniinde bulundurarak
gergeklestirilmigtir.

Temerriit Halinde Kayip (THK): Bor¢lunun temerriide diismesi halinde, krediden kaynaklanan
ckonomik kaybi ifade eder. Oran olarak ifade edilir.

THK hesaplamasi, mevcut kosullar en iyi yansitan geemis veriler kullanilarak, her portfdy igin dnemli
goriilen bazi risk unsurlarina gére segmentlerin olusturulmas1 ve ileriye doniik bilgilerin ve
makroekonomik beklentilerin de dahil edilmesiyle gerceklestirilir. THK. temerriit sonrasinda
miisteriden gelen biitiin nakit akislarint 6zetler. Teminatlarla saglanan tahsilatlar da dahil olmak iizere
tahsilat dénglisii boyunca olusan biitiin maliyet ve tahsilatlar: kapsar. Ayni zamanda tahsilatlarin giincel
degerinden maliyet ve ek kayiplarin diisiilmesi yoluyla hesaplanan “paranin zaman degerini” de
icermektedir.

Temerriit Tutar1 (TT): Nakdi kredilerde. rapor tarihi itibarivla kullandirmi gergeklesmis bakiyeyi ifade
eder.

_Rotatif krediler haricinde. kredi zararlarimin tespit edilecegi azami siire. krediyi geri ¢cagirmak igin yasal
. vbir hakka sahip olunmadig siirece. bir finansal aracin s6zlesme 6mrii kadardur.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {Devam)
Finansal araclar (Devam)

Asama 1: 12 ayhk beklenen kredi zarari, bir finansal arag iizerindeki raporlama déneminden sonraki 12
ay i¢inde miimkiin olan temerriit durumundan kaynaklanir ve émiir boyu beklenen kredi zararinin bir
kismi olarak hesaplanir. 12 aylik beklenen kredi zarar: raporlama tarihini takip eden 12 ayda gergeklesen
bir temerriit beklentisine dayanarak hesaplanir. Beklenen bu 12 aylik temerriit olasiliklan tahmini bir
temerriit tutarina uygulantr ve beklenen temerriit halinde kayip ile ¢arpilarak kredinin orijinal etkin faiz
oraniyla bugiine indirgenir.

Asama 2: Kredinin kullandirim tarihindeki kredi riskinde 6nemli 6l¢iide artis meydana geldiginde, Smiir
boyu beklenen kredi zarar hesaplanmaktadir., Beklenen nakit agiklar, orijinal etkin faiz oram
kuilanilarak iskonto edilir.

Asama 3: Deger disiikliigiine ugramis krediler igin, Omiir boyu beklenen kredi zararlan
muhasebelestirilir. Yontem, Asama 2 varliklari ile benzerdir ve temerriit olasiligi %100 olarak dikkate
alr.

Asafidaki iki kogulda, ilgili borca dair temerriit oldugu degerlendirilmektedir;

I. Objektif Temerriit Tammi: Borcun 90 giinden fazla gecikmis olmasi anlamina gelir. Finansal
kuruluslar icin uygulamada olan temerriit tanimi. borcun 90 giinden fazla gecikmis olmas: kriterine
dayanmaktadir. Borcun 90 giin gecikmis olmasi durumu, temerrilt olarak degerlendirilmez, temerriitte
olma durumu 91. giinde baslar,

2. Subjektif Temerriit Tanimi: Borcun ddenmeyecegine kanaat getirilmesi anlamina gelir. Borglunun
krediye iliskin borglarini ifa edemeyecegine kanaat getirilirse, gecikmede olan bir bakiye olup
olmamasina ya da gecikme giin sayisina bakilmaksizin, borglu temerriitte olarak degerlendirilmelidir.

Ayrica, TFRS 9 uyarinca bekienen kredi zarar hesaplamasinda ticari ve kurumsal kredilerin belli bir
bsliimit i¢sel politikalar uyarinca bireysel olarak degerlendirilmektedir. Bu hesaplama bireysel finansal
aractan beklenen nakit akislarinin etkin faiz oran: ile bugiinkii degerine indirgenmesiyle yapiimaktadir.

Finansal araglar i¢in beklenen kredi zaran hesaplamast bireysel olarak yapilirken kredi zararinin
gerceklesme imkdm ok diisilk olsa dahi kredi zararinin gergeklesme imkiani ile gergeklesrneme
imkdmimi dikkate alinarak kredi zararinin gergeklesme olasih@i veya riski degerlendirilir. Bu
degerlendirme tahmini beklenen kredi zararlarinin olas) sonug arahginin degerlendirilip belirlenen
tarafsiz ve olasiliklara gére agirhklandirilmig tutar yansitilarak yapilmaktadir.

fleriye yonelik makroekonomik bilgiler

Kredi riskinde nemli artis degierlendirmesinde ve beklenen kredi zarari hesaplamasinda ileriye yonelik
makroekonomik bilgiler kredi riski parametrelerine dahil edilmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Finansal araclar (Devam)

Kredi riskinde énemli artig

Kredi riskinde dnemli artigin belirlenmesinde nitel ve nicel degerlendirmeler yaptimaktadir.

Niteliksel degerlendirme: Niteliksel degerlendirme sonucunda asagidaki kosullardan herhangi birinin
saglandifi durumda ilgili finansal varlik 2. Asama (Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak simflandinhir;
- Raporlama tarihi itibariyla vadesi 30 giinden fazla gecikmis olan alacaklar,

- Idari takip kapsaminda tutulan alacakiar,

- Yeniden finanse etme, yeniden yapilandirma ya da imtiyaz nedeniyle tdeme planinda degisiklik
meydana geldiginde ve kredinin temerriit ya da bilango disi olarak diisiiniilmedigi ve degisikligin ticari
nedenlerden olusmadigi durumlar.

Niceliksel degerlendirme: Kredi riskinde 8nemli artis1 agiklayan niceliksel neden, kredinin agihs aninda
hesaplanmig temerriit olasihifi ile aym krediye raporlama tarihinde atanmis temerriit olasthinin
kiyaslanmasina dayanmaktadir.

Niceliksel degerlendirme sonucunda gerekli kosullar olustugunda ilgili finansal varhik 2. Asama
(Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak sintflandirthr.

Diisiik kredi riski

TFRS 9 uyarinca bir finansal aracin temerriit riskinin diisiik olmasi, borglunun kisa vadede sézlesmeye
bagh nakit akis milkellefiyetlerini karsilayacak gii¢lii bir yaptsinin olmasi ve daha uzun dénemdeki
ekonomik sartlardaki ve faaliyet sartlarindaki olumsuz degisikliklerin, borglunun s6zlesmeye bagli nakit
akis mukellefiyetlerini yerine getirme giiclinii azaltmasi ancak bunun biiyiikk 6lgiide olmamasi
durumunda sz konusu finansal aracin kredi riskinin diisiik oldugu degerlendirilmektedir.

Yalnizca teminatin degerinden dolayi finansal araglarin zarar riskinin diigiik olarak degerlendirilmesi ve
bu teminat olmadan ilgili finansal aracin kredi riskinin diisitk olarak degerlendirilmemesi durumunda,
finansal araglarin diigiik kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilmamaktadir. Ayrica finansal araglarin,
sadece diger finansal araglar veya isletmenin faaliyet gosterdigi bolgenin kredi riskine gore daha az riski
bulunmasi nedeniyle, diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi yaptlmamaktadir.

Bir finansal aracin raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldufunun belirlenmesi durumunda.
finansal aragtaki kredi riskinin ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra dnemli Slgiide artmadig:
varsayilmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varhiklann defter degeri
&grceg::ﬂyg@ degerlerine yakindir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devam)

Finansal Yikiimliiliikler

Faizli finansal borglar baslangigta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz
orani yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
diigiildiikten sonra) finansal bor¢larin geri 5denmesi veya kapanmasi i¢in édenen tutarlar arasindaki fark
Sirket’in borglanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince

kayda aliirlar.

Ticari ve Diger Yikiimlilikler

Ticari ve diger bor¢lar baslangigta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz
orami yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve diger
bor¢larin defier defierinin gergege uygun deferine yakin oldugunu diigiinmektedir.

Tiirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri. temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte pergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz
orani dalgalanmalar: ile iliskilendirilen finansal risklerini yénetmek amaciyla tiirev finansal araglan
{esas olarak déviz kuru forward s6zlesmeleri) kullanabilir. Tiirev finansal araclar, s6zlesme tarihindeki
gergege uygun deger ile hesaplamr ve sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile
yeniden hesaplamiriar, Sirket, tiirev finansal araglar: riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagh
olarak bu tiirev iglemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilir. Cari
donemde kullanilan Tiirev Finansal Araglar yoktur.

g. TFRS 16 Kiralamalar

Sirket | Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardinm uygulamaya baslamistir. TFRS
16, kiracilar igin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak. Sirket, bir kiraci olarak,
dayanak varhgn kullanim hakkini temsil eden kultanim hakkr varhig: ve kira ddemekle yilkiimliigi
oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarimi finansal tablolanina almistir. Kiraya veren
agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Kiralama Tanmu

Daha oOnce, Sirket tarafindan sdzlesmenin basglangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama islemi i¢erip icermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik. bir sozlesmenin kiralama islemi icerip igermedigini yeni
kiralama tammina dayanarak degerlendirmmektedir. TFRS 16 uvarinca bir sézlesme uyarinca tanmimlanan
varhigin kullamimim kontrol etme hakkinin belirli bir siire igin devredilmesi durumunda, bu sézlesme
bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir.
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g. TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak simflandinlmasiyia ilgili olan kolaylastinc:
uygulamay: kullanarak, kiralama olarak tammfanma icin eski haliyle uygulamayi segmistir. Dolayisiyla,
TFRS 16'y1 sadece daha tnce kira sGzlesmeleri olarak tammlanan sézlesmelere uygulammistir. TMS 17
ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama icermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi icerip icermedigi
yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamndaki kiralama tanimi yalmzca 1 Ocak
2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklife ugrayan sézlesmelere uygulanmstir.

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir sézlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sizlesme
baslangicinda, her bir kiralama sozlesmesi ve kiralama disi bilesene. nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitrmstir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama disi bilesenleri ayirmamayi ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
segmistir.

Kiract olarak

Sirket gayrimenkul ve tasit araci varhiklan kiralamaktadir. TFRS 16 uyarinca, kiralamalar i¢in kullamm
hakk: varhiklarimi ve kiralama borg¢larim finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama
islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadr.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan gayrimanekul ve tasit araci kiralamalan igin kullamim
hakks varliklarimi ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu
kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal
tabiolara yansitmigtir.

Sirket, kira yiikiimliliiklerini “Kiralama lslemlerinden Borglar (net)” bash@inda finansal durum
tablosunda sunmustur,

Sirket, kiralamanin fiilen basladig tarihte kullanim hakki varh@im ve kira yiikiimliiliigiinii finansal
tablolarina alir. Kullamim hakky varhgi, baslangigta maliyeti {izerinden &lgiilir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikligii zararlan diisiilmis ve Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden Sl¢iimiine
gore diizeltilmis maliyeti tizerinden 6lger. Kullamtm hakki varhi@ baslangigta malivet degerinden
Olgiilmiis ve kiralamanin fiilen baglacdig) tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina uygun olarak
gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliligii o tarihte denmemis olan kira édemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden olgiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda. bu oran. kolayhkla belirlenememesi durumunda. Sirket'in alternatif
borglanma faiz oramni kullamlarak iskonto edilir. Genel olarak. Sirket iskonto orant olarak alternatif
bor¢lanma faiz oramini kullanmastir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI o
1 0CAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Finansal araglar (Devamu)

o, TFRS 16 Kiralamalar (Devam)

Kiralamanin fiilen basladifi tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliliigiinin defier degerini. Kira
yitktimliligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini. yapilan Kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varh@ satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kahinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu Sdemelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden olgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini iceren bazi kira sézlesmeleri igin kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisini Kullanmistir. Sirket’i bu tiir opsiyonlar1 uygulamak igin makul lgiide emin olup olmadigimin
degerlendirilmesi. kiralama siiresini etkiler: dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
bor¢lannin ve kullanmim hakki varliklarinin tutarianmi Snemli 6lgiide etkilemektedr,

Gegiy

- Kiralamanin fiilen bagladif1 tarihten bu yana uygulaniyormug gibi, ancak kiracinin ilk uygulama
tarihindeki alternatif borglanma faiz oram kullamlarak iskonto edilmis defier degeri iizerinden
uygulamistir.

- | Ocak 2019 tarihi itibariyla s6zlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan kiralamalar
igin kullamm hakki varliklarini ve borglarini muhasebelestirmek i¢in kisa vadeli kiralamalar muafiyetini
uygulamistir,

- [k uygulama tarihinde kullanim hakki varligim olcerken baslangigtaki dogrudan malivetleri dahil
edilmemistir.

- Sozlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama siiresi
belirlenirken bunlara iliskin Y&netimin yeni degerlendirmeleri kullantiimistir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKET} .
1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal araglar (Devami)

2. TFRS 16 Kiralamalar (Devam)

Finansal tablolara ectkileri
Gegiy etkisi

TFRS 16'ya gegis sirasinda, Sirket gayrimenkuller ve tagit araci kiralama yiikiimliiliikleri dahil olmak
iizere kullanim hakk: varhklarini, bilango ve gider hesaplarinda muhasebelestirmistir. Sirket kiralama
borglanm olgerken, I Ocak 2019 tarihindeki alternatif borglanma oranimi kullanarak kiralama
odemelerini iskonto etmistir. Uygulanan faiz orani yillik %12,73"dir.

1 Ocak 2019 31 Arahk 2019
Kullanim hakk olan varliklar
Tasit araci 467.497 1.509.029
Gayrimenkul kiramalar 2.296,348 312.928
TOPLAM 2,763.845 1.821.957
Kullanim hakla olan yiikiimliliikler
Tasit araci 467.497 1.641.639
Gayrimenkul kiramalar 2.296.348 330.977
TOPLAM 2.763.845 1.972.616

Cari dénem etkisi

TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak. Sirket faaliyet kiralamas: gideri verine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelegtirmistir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemi
boyunca, 941.888 TL amortisman gideri ve 266.054 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.

h. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Faktoring gelirleri

Faktoring gelirleri Faktoring Faiz Gelirleri, Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Faktoring
Gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring faiz gelirleri, miisterilere yapilan 6demeler iizerinden tahsil edilen
faiz gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan fatura
bedellerinin toplami iizerinden belli bir yiizde miktart ile alinan tutarlardan ve Faktoring islemine iliskin
operasyonel harcamalar igin alinan faktoring masraf gelirlerinden olusturmaktadr.

Fak}t,q_gi%rjslemlerinden elde edilen gelirler tahakkuk esasina gore muhasebelegtirilmektedir, Faktoring
Aglemlerin a\e&li: edilen faiz gelirlerinin ve komisyon gelirlerinin tahakkuk esasina gore kazaniimamis

47 holinileri ayrigg gosterilmektedir. Siipheli hale gelen faktoring alacaklari alacaklarin tahsil edilebilecek
f/ _hnla/u‘h;rﬁlmliﬁmd diisiilmek suretivle muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

h.Gelir ve giderlerin muhsasebelestirilmesi (Devami)

Faktoring islemlerinden elde edilen diger iicret ve komisyonlar tahsil edildikleri zaman gelir tabiosuna
yansitilmaktadir.

Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Finansman giderleri

Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
i. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in her isletmesinin mali tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglar,
Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Sirket taratindan kullamlan 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
ABD Dolan 5,9402 5,2609
Euro 6,6506 6,0280

Her bir isletmenin yasal kayitlannda. yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen iglemler, islem tarihindeki kurlar kullamlarak Turk Lirasi’na c¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan ddvize bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullamlarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir. Gergege uygun defierden &lgiilen yabanct para birimindeki
parasal olmayan kalemler gergede uygun degerin belirlendigi tarihteki déviz kurlan kullamlarak ¢evrilir.
Tarihi maliyet cinsinden olgillen yabanct para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmezler, Parasal kalemlerin ¢evirimden ve ddvizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlar: ve zararlar gelir tablosunda yer almaktadr,

j- Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang, net karin, yil boyunca hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile
bulunmustur.

Tiirkiye'de sirketler. sermayelerini. hissedarlanina gegmis yil karlarindan dagittiklars ~bedelsiz hisse™
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlan. hisse bagina kazang hesaplamalarinda.
|hra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére. bu hesaplamalarda kullantlan agirlikli ortalama hisse

',«*'S'aygs; sbglxonusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur,
S
3’ L]
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhascbe Politikalarinin Ozeti (Devami)

k. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal

bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim)
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket. bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimiiiliigin bulunmasi, bu
yilkiimliiligin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasmin
muhtemel olmasi ve séz kenusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmas
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugmamigsa Sirket séz konusu hususlan ilgili finansal tablolara
iliskin agiklayicr notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 8nemli oldugu
durumlarda, karsihk tutan; yiikimliliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmast beklenen nakit
¢ikiglartnin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraminin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varhkiar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

I Muhasebe Politikalarn, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde. gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifn dénemde hem de gelecek donemde,
ilerive yénelik olarak uygulamir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde &nemli bir
degisikligi olmamigtir. Tespit edilen Snemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve dnceki
dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir.

m. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gire Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye'de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gére raporlamamistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4, Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

n. Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Versiler

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi
yiikiimliiliigii, dsnem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yiikimldliigiini ve gegmis yillardaki vergi yiikiimlalagii ile ilgili diizeltme
kayitlarini igermektedir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yitkiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider Kkalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolay, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gdsterir, Sirket’in cari vergi yikiiml{iliigdi bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemli dl¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenen vergi yiikiimliilligii veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlan ile vasal vergi matrah: hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine pore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir,
Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varhik veya yuktimliliklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan dolayr olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yilkiimliiliigi veya varhi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diigilk oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhk
ve igtiraklerdeki yatimmlar ve is ortakliklanindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii igin hesaplamir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel ofmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varh@inin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin bir Kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dl¢iide, ertelenen vergi varh@inin kaysth degeri azaltihr.

Ertelenmis vergi varhklar ve yiikimHiliikleri varhklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine
getirildigi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya dnemli Slgiide
kanunlagmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda. Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defier degerini
geri kazanma ya da yukiimliiliiklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonugilar
dikkate alinir.
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1 OCAK 2019~ 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam1)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

p.Kurum Kazaner Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devamm)

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliilikleri, cari vergi varhklaryla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz konusu varhk ve yiikiimliliklerin aym vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varhk ve yiikimliiliklerini net bir esasa bagl bir sekilde Gdeme niyetinin olmas: durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakhin tamimianabilen varlik, yiikiimliiliik ve
sarta bail borglarimin gergefie uygun degerinde elde ettigi paymn satin ahm maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

0. Calisanlara Saglanan Favdalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard: (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tamimlanmis emeklilik fayda planlart
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelegtirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, gelir tablosuna alinmamis aktileryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yilkiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihginin enflasyon ile orantih olarak
artmasidir, Béylece uygulanan iskonto oran: enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmig gercek

oranmi gosterir.

p- Nakit Akim Tablesu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri. finansal yapisint ve nakit akimlannin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger
mali tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarim diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda. déneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde simiflandinilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan. Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlar, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve
elde ettigi yatinm faalivetlerinden nakit akimlarim gosterir. Finansman faaliyvetlerine iliskin nakit
akimlan, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu

kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3) NAKIT, NAKIiT BENZERLER| ve MERKEZ BANKASI

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 661.369 19.838.259 438.164 12.617.417
TOPLAM 661.369  19.838.259 488.164 12.617.417

31 Aralik 2019 ve 31 Arabk 2018 tarihleri itibariyle bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatimin dokiimii asagida sunulmustur:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

TL 661.369 488.164
Euro 158.830 12.544
Usd 19.679.429 12.604.873
20.499.628 13.105.581

31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla banka mevduati {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlart harig orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan bankalarin tutari

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla 20.499.628 TL dir. (31 Aralik 2018: 13,105.581 TL).

NOT 4) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR, NET

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Gergege Uygun Deger Farki K/Z
Yansitilan Finansal Varliklar (Net) 9.015.923 4,743.509
TOPLAM 9.015.923 4.743.509

NOT 5)TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2018 : Yoktur. )

NOT 6) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiIGER KAPSAMLI GELIRE
YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2018 : Yoktur.)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) iTFA EDiLMi$ MALIYETi iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

7.1. Faktoring alacaklar, net

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP

Yurtigi Faktoring Alacaklar 107.287.300 78.540.178
Diger Faktoring Alacaklar: (*) 77.807.179 1.786.223 19.953.156 2.453.320

- Yurtigi 77.807.179 19.953.156

- Yurtdigt 1.786.223 2.433.320
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar 5.981.144 29.591 2.459.756 1.288
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (4.516.779) (5.165.067)
TOPLAM 186.558.844 1.815.814 95.788.023 2.454.608

31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle TL cinsinden olan faktoring alacaklarinin tamam
kabili ridcudur.

Sirket’in faktoring alacaklarimin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Vadesi 0-3 ay 81.363.452 63.447.094
Vadesi 3-6 ay 39.015.000 28.469.848
Vadesi 6-12 ay 56.346.051 3.904.404
Vadesi 1-2 yil 11.650.155 2.421.285
Toplam 188.374.658 98.242.631
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FiNANSAL VARLIKLAR (Net)
(Devamm)

7.1, Faktoring alacaklari, net (Devami)

Toplam faktoring alacaklarinin sektdre! dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 12,2% 3. 7%
ingaat 11.8% 25%
Gida, Megrubat ve Titiin Sanayi 17,3% 5.7%
Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 11,0% 3.3%
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 8.5% 11,7%
Diger 11,7% 6,8%
Makina ve Techizat Sanayi 3.4% 3.9%
Kimya ve Kimya Urilnieri {le Sentetik Lif. Sanayi 1,5% 4,2%
Nukleer Yakit, Petrol Ur., Kémor Urilnleri Sanayi 4,6% 5.2%
Tarum, Hayvancihik, Ormancihik 0.8% 1,1%
Elekirikli Gaz ve Su Kaynaklan 2.3% 3.8%
Kagit ham. ve kagit Uriinleri Basim Sanayi 1,8% 3, 7%
Otel ve Restorantlar (Turizm) 0.5% 0,1%
Baska Yerlerde Siniflandiriimamis {malat Sanayi 2.7% 8.4%
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 3,0% 2,6%
Ulagim Araglarn Sanayi 1,2% 1,2%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 1.4% 2,8%
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 1,7% 0,5%
ABag ve Agag Uriinleri Sanayi 0,9% 1,0%
Saglik ve Sosyal Hizmetler 1,8% 0,9%
TOPLAM 100% 100%
7.2. Takipteki Alacaklar
31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklar 21.395.074 19.476.280
Ozel Karsiliklar (20.096.162) (17.812.170}
TOPLAM 1,298.912 - 1.664.110 -

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarmin gecikme siireleri
ve ozel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Takipteki Ayrilan Takipteki Aynlan
Faktoring Karsilik Faktoring Karsihk
Alacaj Alacai

Vadesi 3-6 ay 692.570 (94.981) 1.190.555 (178.037)
= VadesT 622 ay 566.758 (283.379) 815.223 (287.381)
'ﬁ:\,’gdesf I yilve iizeri 20.135.746  (19.717.802) 17.470.502  (17.346.75)
5 TToPLAM. Y 21.395.074  (20.096.162) 19.476.280 (17.812.170)
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1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

(Devam)

7.2. Takipteki Alacaklar (Devam)

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamaian ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik™e uygun olarak dzel

karsilik ve serbest karsilik ayrilmaktadir.

Ozel karsihiklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Diénembasi Bakiyesi 17.812.170 4.849.154
Dénem liginde Ayrtlan Karsilik Tutari 2.368.559 13.802.438
Dénem Icinde Coziilen Karsiliklar (84.567) (839.422)
Y1l Sonu Bakivesi 20.096.162 17.812.170

NOT 8 ) ORTAKLIK YATIRIMLARI

31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

fifa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 60.930

Y1l Sonu Bakiyesi 60.930 -
NOT 9) MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31.12.2019 31.12.2018

Binalar 6.942.000 6.942.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 364.110 332.491
Tasitlar 350.128 350.128
Demirbaslar 66.219 66.219
Kiralama Varhklan 2.763.845

Ozel Maliyetler 208.837 199.692
Binalar Amortismani (-) (396.762) (257.922)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (251.037) (217.357)
Tasitlar Amortismani (-) (169.404) (99.379)
Demirbaslar Amortisman: (-) (49.458) {42.015)
Kiralama Varhklan Amortismani (-) {941.888)

Ozel Malivetler Amortisman (-) (174.409) (147.159)
TOPLAM 8.712.181 7.126.698

39




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKET{ .
1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (Devami)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varhik hareketleri asagidaki
gibidir:

Maliyet
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Tagitlar
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Birikmis Amortisman

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Tasitlar
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Net defter deferi

01 Qcak 2019 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019
6.942.000 6.942.000
332.491 31.619 364.110
350.128 350.128
66.219 66.219
199.692 9.145 208.837
7.890.530 40.764 s 7.931.294
010eak2019 UM cpagar 31 Aralk 2019
Amortisman
(257.922) (138.840) (396.762)
(217.357) (33.680) (251.037)
(99.379) (70.025) (169.404)
(42.015) (7.443) (49.458)
(147.159) (27.250) (174.409)
(763.832) (277.239) - (1.041.070)
7.126.698 6.890.224

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

-Ozel Maliyetler
x : .
P ,"‘I:oplam“\-.,‘

il @3gt\lcfrge$h{egeri

,I’ -

Maliyet
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Tagstlar
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Birikmis Amortisman

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Tasitlar
Demirbaslar

@

1 Ocak 2018 flaveler Cikislar 31 Aralik 2018
6.942.000 6.942.000
308.428 29.732 {5.669) 332,491
350.128 350.128
66.219 66.219
199.692 199.692
7.866.467 29,732 (5.669) 7.890.530
Cari yil
1 Ocak 2018 Amortismam Cikaslar 31 Arahk 2018
(119.081) (138.841) {257.922)
(187.653) (35.373) 5.669 (217.357)
(29.353) {70.026) (99.379
(33.984) (8.031) (42.015)
(119.451) (27.708) (147.159)
(489.522) (279.979) 5.669 (763.832)
7.376.945 7.126.698
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{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (Devami)

Kullanim Hakl: Varhiklary:

Maliyet 1 Ocak 2019 ilaveler Cikaslar 31 Arahk 2019
Binalar 467.497 467.497
Tasitlar 2.296.348 2.296.348
Toplam 2.763.845 2,763.845
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2019 A C.:m yil Cikaslar 31 Arahk 2019
mortismam
Binalar (154.569) (154.569)
Tasitlar (787.319) (787.319)
Toplam - (941.888) {941.888)
Net defter degeri 2.763.845 1.821.957

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla maddi duran varhiklar iizerindeki sigorta tutarn 1.500.000 TL dir.

(31.12.2018: 1.070.000 TL)

NOT 10) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31.12.2019 31.12.2018
Haklar 1.025.932 903.190
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 11.311 11.311
Haklar itfa Payi (-) (833.388) (696.679)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar itfa Payi (-) (8.859) (7.220)
TOPLAM 194.996 210.602

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

41

asafidaki gibidir;
Maliyet 1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2019
Haklar 903.190 122.742 1.025.932
\[;:ﬁmll\:fddl Olmayan Duran 11311 11311
Toplam 914.501 122.742 - 1.037.243
. 10ck2019 CoriYiltfa o 31 Aralk 2019
Birikmis itfa Paylar Paylar i
Haklar (696.679) (136.709) (833.388)
Diger Maddi Olmayan Duran .
Varliklar (7.220) (1.639) (8.859)
‘Toptam . _ (703.899) (138.348) - (842.247)
< Nt deftér degeri 210.602 194.996
g0t g
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (Devam)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2018
Haklar 753.436 149.754 903.190
Diger Maddi Olmayan Duran 11311 (1311
Varhk

Toplam 764.747 149.754 - 914.501

Cari Yil itfa

Birikmis itfa Paylart 1 Ocak 2018 Paylan Cikislar 31 Aralik 2018
Haklar (535.730) {160.949) (696.679)
BL%EE(Madd' Olmayan Duran (5.581) (1.639) (7.220)
Toplam (541.311) (162.588) - (703.899)
Net defter degeri 223.436 210.602

NOT 11) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net)

Yoktur. (31.12.2017 : Yoktur. )

NQT 1_2 ) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2017 : Yoktur. )

NOT 13) CARi DONEM VERGI VARLIGI

31.12.2019 31.12.2018
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 23.859 23,859

TOPLAM 23.859 23.859

NOT 14) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / BORCU

Kurwmlar Vergisi

Sirket, Tirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikimliiliikleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Yergiye-tabi kurum kazanci iizerinden t1ahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orane. ticari kazancin
" tespitinde g,lder yazidan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
_'f/ ;lr]\etlerden alman temettiiler. vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatinm indirimleri
Ii & d;is[' Idllktpn sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.
‘-,. \ e ! .\
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1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / BORCU (Devami)
2019 yilinda uygulanan vergi orant %22 dir (2018: %22).

Tiirkiye'de gegici vergi iiger ayhk dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2018: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak. dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden y1l 1 Nisan - 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar: 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirket yonetimi yatirnm indiriminden faydalanmayi planlamadigindan 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
kurumlar vergisi oranimi %22 olarak uygulamistir,

Enflusvona Gire Ditzeltilmis Vergi Hesaplamalary:

2003 y1h ve dnceki donemlerde. sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden degerlemeye tabi tutulmalar haricinde; vergiye esas dénem kan enflasyona gére diizeltilmis
tutarlan iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasimin 2005 yili ve sonraki
donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oramnin kanunda belirlenen sinsrlara ulasmasi durumunda
uygulanmasim gerekmektedir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama™ standardindaki hiikiimlerden dnemli Sl¢iide farkiihk gostermemektedir. 2019
ythnda kanunun belirledi@i kriterler gergeklesmedigi igin Sirket’in 2019 tarihli yasal mali tablolarina
enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Ertelenmis Vergi Varhklar / Bor¢lan

31.12.2019 31.12.2018
Ertelenmis Vergi Varhklarn 1.033.440 2.177.242

TOPLAM 1.033.440 2.177.242

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolan ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiar’na (“TFRS™) gore
hazirlanmis mali tablolan arasindaki farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin
crtelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklihiklar geneilikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS" ye gore hazirlanan mali tablolarda farkl
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aqiklanmaktadir.

s Zz‘thgnlam'a»{farkhlll\lan muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
" ¥ heyda na,;:el?én farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkhliklan. kazamlmams faiz gelirleri.

ik aﬁthklaﬂ, kidem tazminati karsihg, Kazamlmanmus Faiz Gelirleri Gzerinden hesaplanmaktadr.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / BORCU (Devamu)

Ertelenmis vergi hesaplamalarinda kullamlan vergi oram %622 dir.

. e e 1 Ocak - 1 Qcak -
Yergi GeliriGideri: 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Cari Kurumlar Vergisi Gideni
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) {1.148.724) 1.359.568

(1.148.724) 1.359.568

31 Arahik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢erisindeki ertelenmis vergi

varhklan ve yiikiimliiliikleri hareketi asagida verilmistir;

Ertelenmis Vergi Varhklar/(Yiikiimliiliikleri) Matrahlar 31.12.2019 31.12.2018
Kazamlmamis Faiz ve Komisyon Gelirleri 5.513.323 5.652.798
indirilebilir Mali Zarar 4338916 7.967.830
Kidem Tazminati Karsihii 214.834 111.140
Kiralama Giderleri 150.660
izin Karsilig 132.521 92.367
Ertelenmis Vergi Varhklan/(Yiikiimlitliikleri}) Matrah, net 10.350.254 13.824.135
Kazanilmams Faiz ve Komisyon Gelirleri 1.212.931 1.243.615
indirilebilir Mali Zarar (289.054) 888.855
Kidem Tazminat: Karsiligi 47.264 24 451
Kiralama Giderleri 33.145
izin Kargthg 29.155 20.321
Ertelenmis Vergi Varh@/(Yiikiimliiliigii), (net) 1.033.441 2.177.242
01.01 - 31.12.2019 Diénemine Ait Ertelenmis Vergi
Coliri/Cidest ¥ verg (1.148.724)  1.359.568
31.12.2019 31.12.2018
1 Ocak Aqihisindaki Ertelenen Vergi Varh@ / Yiikiimliiliigi (-) 2.177.242 814.932
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) {1.148.724)  1.359.568
Diger Kapsamh Gelire Ait Ertelenmis Vergi Etkisi 4923 2.742
Cari Donem Ertelenen Vergi Varh@/Yiikiimliiliigii 1.033.441 2.177.242

. ; )
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15) DiGER AKTIFLER

31.12.2019 31.12.2018
P YP TP YP
Pesin Odenen Giderler 1.473.001 751.672
Personel Avanslar 232,986 252.363
Diger Ver.Dep.ve Teminatlar* 16.876 16.876
Avukatlara Ver.Dep.ve Teminatlar* 372,742 289.583
Diger Faiz Reeskontlar 894.017
Faktoring isl. BSMV Alacaklar 28.843 38.039
_Diger Alacaklar 1.117.093 9.199.022
TOPLAM 4.135.558 - 10.547.555 -

(*) Avukatlara Verilen depozito ve teminatlar Sirket tarafindan. hukuki takip asamasinda olan faktoring
alacaklart igin ilgili mahkemeler nezdinde depo edilen ve har¢ niteligi tasimayan meblaglardan
olusmaktadir,

NOT 16 ) ALINAN KREDILER

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Alinan Krediler 92.580.556 73.964.744
TOPLAM 92.580.556 - 73.964.744 -

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle banka kredileri hesabinin tamam spot ve rotatif kredilerden
olugmakta olup, kredilere ait tutar ve faiz oram bilgileri asagidaki gibidir.

31 Aralk 2019

TL karsihi@
Orijinal Tutar Faiz Oram* (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 92.580.556 15,70% 92.114.576 465.980
Toplam 92.580.556 92.114.576 465.980
31 Arahk 2018
TL karsih
Orijinal Tutar Faiz Oram* (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 70.822.363 29,11 73.964.744
Toplam 73.964.744 -

* Faiz oranlart, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri agik kredilere ait faiz oranlarim ifade
ctmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle. Sirket, kredilerine teminat olmasi amaciyla bankalara 119.085.890 TL
R ,,.Hlularigga cek ve senet verilmistir. (31 Aralik 2018: 75.195.970 TL)

Yl I >,
e~ 3 ¥ R
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17) FAKTORING BORCLARI

Fuaktoring Borglar:

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Faktoring Sirketlerine Borglar* 56.313.398 1.785.991 8.231.933 2.419.849
TOPLAM 56.313.398 1.785.991 8.231.933 2.419.849

*Faktoring girketlerine borglar, miisterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine
temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin édenmemesi halinde temliki yapan
faktoring sirketinin sorumiulugu devam etmekitedir.

NOT 18) KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP Yp
Kiralama Islemlerinden Kisa 1.972.616
Vadeli Borclar
TOPLAM 1.972.616 - - -

NOT 19) iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

31.12,2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Ozel Sektor Tahvili 52.872.730 28.245.826
TOPLAM 52.872.730 - 28.245.826 -

Sirket 728 giin vadeli planlanan 35.000.000 TL nominal degerli Ozel Sektdér Tahvili'nin tamami,
Nitelikli Yatinmcilara Satig yapilarak, takasi gergeklestirilmistir. (2018: Sirket 728 giin vadeli plantanan
17.000.000 TL. nominal degerli Ozel Sektsr Tahvili'nin tamamu. Nitelikli Yatinmcilara Satig yaplarak,
takas: gergeklestirilmistir.)
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19) iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) (Devam)
31 Arahik 2019 tarihi itibariyle ihrag edilen tahvile iliskin ilave bilgiler asagidaki gibidir:

ihra¢ Edilen Menkul

lhrag Ihra¢ Edilen Menkul . Itfa
ELNLO0 T Tarihi Kiymet Tutan lﬁymet e Tarihi
ecskontu
TRSAREN22010 05.02.2018 10.000.000 269.832 03.02.2020
TRSAREN42018 13.04.2018 7.000.000 300.412 10.04.2020
TRSARENK2117 08.11.2019 10.000.000 246.302 05.11.2021
TRSARENA2127 26.12.2019 25.000.000 56.095 23.12.2021
52.000.000 872.731
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ihrag edilen tahvile iliskin ilave bilgiler agagidaki gibidir;
ISIN Kodu ihr:_m_ ihrac Edilen Menkul Ihr.n;;(:";(:::tn Fl\:;nkm itffn .
Tarihi Kiymet Tutan Tarihi
Reeskontu
TRSARENKI1911 10.11.2017 10.000.000 365.430 08.11.2019
TRSAREN22010 05.02.2018 10.000.000 425.983 03.02.2020
TRSAREN42018 13.04.2018 7.000.000 454.414 10.04.2020
Toplam 27.000.000 1.245.827

NOT 20) GE;.RC“ECE“ UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN
FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2018 : Yoktur. )

NOT 21) TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12,2018 ; Yoktur. )

NOT 22) BORC VE GIiDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsihiklarinin detay: asagidaki
gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Culiyan Haklar: Yiik. Kargiijn TP YP TP YP
Kidem Tazminati Karsiligi 214.834 111.140
KuHlanimamis lzin Karsihi 132,521 34.943
TOPLAM 347.355 - 196.083 -
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22) BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devam)

Yiirlirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimlilagi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih. 2422 sayih
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inci maddesi hiikmil geregince kidem
tazminatini alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarint 6deme yiikiimliiliigi
bulunmaktadir,

31 Arahk 2019 tarihi itibariyle 6deneczk kidem tazminati, ayhik 6.730,15TL (31 Aralik 2018: 5.434,42
TL) tavanina tabidir,

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliligl. sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamir. TMS 19 (“Cahsanlara Saglanan
Faydalar™), sirketin yiikimliliklerini tammlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal yontemleri
kullamlarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kuilanilan aktiieryal varsayimiar agagida belirtilmistir;

Esas varsayim. her hizmet yii: icin olan azami yiikiimliliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orant ifade eder. 31 Arahik 2019 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecefie ait olasi yiikiimlilliginin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kargiliklar %0,16 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31
Aralik 2018: %5.54 reel iskonto orani). istegie bagh isten ayrilmalar neticesinde Odenmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate ahnmastir.

Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
31 Aralik 2019 tarihinde gegerli olan 6.730,15 TL olan tavan tutari géz 6niine alinmistir.

Kidem tazminati kargihginin ddnem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Dénem Bas: Bakiyesi 111.140 105.692
Faiz Maliyeti 179 5.853
Hizmet Maliyeti/iptali(-) 84.639 28.702
Odenen Tazminat (3.496) {41.572)
Aktlieryal Farklar 22372 12.465
Toplam Cahsan Haklan Yiik. Karsihg 214.834 111.140

Kullamimanuy Izin Karsilig

Tiirkiye'de gegerli Is Kanunu'na gére Sirket, is sozlesmesinin. herhangi bir nedenle sona ermesi halinde

¢zhisanlarimin hak kazamip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona erdigi

tarihteki iicreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yiikiimltdiir. 31 Aralik 2019 ve 31

Arahk 2018 tarihleri itibariyle Sirket. ¢alisanlarinin hak etmis oldugu fakat finansal durum tablosu tarihi
-+~ ilibariyle.heniiz kullanilmayan yiihk izinler igin ilisikteki finansal tablolarda karsihik ayirmistir,
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23) CARi VERGi BORCU

Yoktur, {31.12.2018 : Yoktur. )

NOT 24) SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur, (31.12.2018 : Yoktur. )

NOT 25) DIGER YUKUMLULUKLER

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP

Saticilara Borglar 108.184 94,514 45.210
i__liskili Taraflara Borglar (Not 36) 1.535

Ode.nefze_k Sosyal Giivenlik 29.619

Kesintizi

Odenecek Vergi Resim Harglar 372,747 248.827

Kazamlmamis Komisyon Gelirleri 450.045 586 487.730

TOPLAM 930.976 586 912.225 45.210

NOT 26) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2018 : Yoktur, )

NOT 27) OZKAYNAKLAR

27.1 Odenmis Sermaye

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Arahik 2018 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asafidaki gibidir;

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)

Unvan 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018  31.12.2019
Oguz TEZMEN 37,00% 37.00% 12.950.000 12.950.000
Emre TEZMEN 47,30% 47,30% 16,553.750 16.553.750
Giil Ayse COLAK 9,99% 9,99% 3.496.500  3.496.500
Taner ERAY 5,71% 5,71% 1.998.000 1.998.000
Fatma Nurcan TASDELENLER 0,01% 0,01% 1.750 1.750
GENEL TOPLAM 100% 100% 35.000.000  35.000.000

Sirket sermayesi her biri | TL tutarinda 35.000.000 adet nominal paya bdliinmiistiir (31 Aralik 2018 -

I TL 35.000.000 adet).

.
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1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27) OZKAYNAKLAR (Devami)
27.2 Sermaye Yedekleri
Yoktur. {(31.12.2018 : Yoktur. )

27.3 Kar Veya Zararda Yeniden Smflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya
Giderler

Sirket, 31 Aralik 2019 vc 31 Aralik 2018 tarihinde sonra eren hesap dénemlerine ait finansal tablolarina,
beklenen enflasyon orani ve reel iskonto oramt kullanifarak finansal durum tablosu giiniine indirgenerek
hesaplanmig kidem tazminat: yiikimliiliigiinii yansitmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayiplar) ise
ozkaynak degisim tablosunda gosterilmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ilgili hesabin bakiyesi
(41.861)’dir. (31 Aralik 2018: (24.411)’dir.)

31.12.2019 31.12.2018

_Diger Kazang / Kayiplar {41.861) (24.411)
TOPLAM {41.861) (24.411)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralk 2018 tarihleri itibariyla, Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler detay: asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kazanglar /

22372
(Kayiplarr) (22.372) (14.971)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri 4,922 2.994
TOPLAM (17.450) (11.977)

27.4 Kar Veya Zararda Yeniden Simflandirlacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya
Giderler

Yoktur. (31.12.2018 : Yoktur.)

27.5 Kar Yedekleri

24.5.1 Yasal Yedekier

31.12.2019 31.12.2018

Yasal Yedekler 287.373 287.373
TOPLAM 287.373 287.373
27.6 Kar Veya Zarar

o o 31.12.2019 31.12.2018
Gegmis Yillar Karlar / Zararlan (-) (11.437.044) (2.508.406)
TOPLAM (11.437.044) (2.508.406)
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1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27) OZKAYNAKLAR (Devami)

27.6.1 Gegmis Yil Kar / Zarar Hareket Tablosu

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Onceki Dénemden Devir (2.508.406) (3.912.920)
Devreden Dénem Kan/Zaran (3.928.638) 1.404.514
31 Aralik itibariyle Ge¢mis yil Kar/Zarar Toplam: (11.437.044) (2.508.406)
27.6.2 Kar veya Zarar
31.12.2019 31.12.2019
Donem Net Kari 2.737.409 {8.928.638)
TOPLAM 2.737.409 (8.928.638)
Kar Dafitim

Kanuni defierlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikkiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasihincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullamlmas) miimkiin degildir.

Sirket 2019 yilinda kar dagitumi yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 28) ESAS FAALIYET GELIRLERI
28.1 Faktoring Gelirleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detay: asagidaki gibidir;

01.01. 01.01.

31.12.2019 31.12.2018

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 35.125.515 36.437.889

Iskontolu Faktoring Alacaklarmdan Faiz Geliri 26.973.877 24.670.995

Diger 8.15L.638 11.766.894

Faktoring Alacaklarindan Ahnan Ueret ve Komisyonlar 6.111.592 4.340.226

Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Ucret Ve Komisvonlar 5.601.094 4.340.226
Diger Faktorine Alacakiarindan Ucret Ve Komisvonlar 510.498

TOPLAM 41.237.107 40.778.115
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI =~
1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28) ESAS FAALIYET GELIRLERI (Devam)
28.3 Kiralama Giderleri

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 29) FINANSMAN GIDERLERI

31 Arahik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin

detay agagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2019 31.12.2018

Kullamlan Kredilere Verilen Faizler (-) (20.331.183) (20.775.274)

Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler (-) (6.602.561}) (3.998.709)
Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri (-) (266.054)

ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (-) (6.087.438) (5.874.751)

Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) {264.678) {357.503)

TOPLAM {33.551.914) (31.006.237)

NOT 30) ESAS FAALIYET GIDERLERi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri

asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2019 31.12.2018

Personel Giderleri (-) (5.770.312) (4.536.318)
Kidem & izin Tazminati Karsih Giderleri (-) (132.396) (118.140)
Genel isletme Giderleri (-) (3.423.436) (2.744.695)
TOPLAM (9.326.144) (7.399.153)
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1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILi$KIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30) ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devam)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin
detayt asagiidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2019 31.12.2018

Personel Giderleri (-) {5.770.312) (4.536.318)
Kiralama Giderleri (-) (8.213) (785.645)
Kidem & lzin Tazminati Karsilig1 Giderleri (-) (132.396) (118.140)
Amortisman ve Itfa Pay: Giderleri (-) (1.357.474) (442.568)
Arag Giderleri (-) (344.496) (629.973)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (170.981) (200.750)
Damsmanlik Giderleri (-) (853.193) (188.879)
Haberlesme Giderleri (-) (53.498) (53.626)
Kirtasiye Giderleri (-) (41.105) (51.499)
Vergi, Resim, Harglar ve Fonlar (-) {116.700) (118.140)
Diser Giderler (-) {477.774) (273.615)
TOPLAM (9.326.144) (7.399.153)

NOT 31) DIGER FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirlerinin
detayi asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2019 31.12.2018

Kambiyo islemleri Kari 2.726.063 347.981
Bankalardan Alinan Faizler 50.208 36.177
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 6.718.571 72.728
Diger Gelirler 1.305.417 52.144
TOPLAM 10.800.259 509.030

NOT 32) KARSILIK GiDERLERI
32.1. Ozel Karsiliklar

31 Aralik 2019 ve 31 Arahik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemierinde takipteki alacaklara iliskin
karsiliklarin detay: asafidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2019 31.12.2018

Ozel Karsilik Gideri (-) (2.368.558) {12.990.606)
TOPLAM (2.368.558) {12.909.606)




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi .
1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33) DIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin
detay asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2019 31.12.2018

Kambiyo Islemleri Zaran (-} (1.152.176) (179.355)
Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri(-) (1.752.441)

TOPLAM {2.904.617) (179.355)

NOT 34) HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde hisse basina kar
hesaplamasi asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Net Dénem Kar/ Zaran (-) {TL) 2.737.409 (8.928.638)
_Nominal Degeri 1 TL Olan Afir. Ort. Hisse Sayisi 35.000.000 35.000.000
Hisse basina kar {TL) 0,08 (0,26)

NOT 35) KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Alinan Teminatlar

31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar ve emanet kiy metlerin detay::

31.12.2019 31.12.2018
TP YP P YP
Alinan Teminatlar 5.725.198.505  19.951.800 3.833.649.598  10.850.400
Miisteri Senetleri 1.828.157.862 6.650.600 1.176.570.871 3.616.800
Miisteri Cekleri 5.160.000 5.160.000
Miisteri Sozlesme Kefaletleri 2.372,965.315 13.301.200 1.629.055.800 7.233.600
Miisteri Senet Kefaletleri 1.507.643.269 1.011.581.089
Miisteri Tapu ipotekleri 11.272.058 11.281.838
Emanet Kiymetler Toplami 153.652.003 3.960.520 113.624.344 1.640.882
Miisteri Cekleri 131.782.291 3.960.520 91.756.694 1.640.882
Miisteri Senetleri 21.869.712 21.867.650
TOPLAM 5.878.850.507  23.912.320 3.947.273.942  12.491.282
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 35) KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 taribleri itibariyla. Sirket’in faktoring bor¢larina karsihk verilen
teminatlar:

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Mahkemelere Verilen Teminatlar 198.230 156.920
Takasbank Verilen Teminatlar 1.100.000
TOPLAM 198.230 - 1.256.920

NOT 36) ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyle, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay:
agagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

[liskili Taraflara Borglar TP YP TP YP

Tera Menkul Degerler A.S.

Oguz TEZMEN 1.193

Myra Arag Kiralama ve Egitim 142

Dan. Hiz. A.S5.(*) -

TOPLAM - - 1.535 -
31.12.2019 31.12.201

iliskili Taraflardan Alacaklar TP YP TP YP

Tera Menkul Degerler A.S. 1.180

Oguz TEZMEN 138

Myra Arag Kiralama ve Egitim

Dan. Hiz. A.S.(*) 8:330.016

TOPLAM 1.318 - 8.330.016 -

(*) Dénem igerisinde sirket oraklan Myra Arag Kiralama ve Egitim Dan. Hiz. A.$.’ye ait paylanim
satmistir. Bu sebeple Myra Ara¢ Kiralama ve Egitim Dan. Hiz. A.S. iliskili taraf listesinden
cikartilmistir.
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1 OCAK 2019 — 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36) ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla yapiian
islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir;

. . 01.01. 01.01.
iligkili Taraflara Yapilan Satislar, Ahmlar ve Islemler 31.12.2019 31.12.2018
Tera Menkul Degierler A.S. 42.211 26.209

Vadeli Mevduat Gelirleri 42.211 20.843

Yansutma Gelirieri

Sabit Kivimet Alimlar

Bono Gelirleri 5.366
Odenen Talvil Giderleri

Kira Giderleri

Myra Arag Kiralama ve Egitim Dan. Hiz. A.S. 612.216
Kira Giderleri 602.978
Insan Kavnaklar: 4.095
Damsmanitk ve Hizmet 5.144

Tra Bilisim Teknoloji Hizmetleri San. Tic. A.S. 114.018 163.915
Maddi Olmavan Duran Varlik Alunlart 104.018 149.755

Bakun 10.000 14.160

Tera Europe Limited 526.090

Vadesiz Mevduat 526.090

{Jst Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplamu:

Sirket’in 31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve iist yonetime sagladig
iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 944.033 TL’dir. (31 Aralik 2018: 800.930 TL).

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Sirket, sermaye yonetiminde. bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da bore ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket faaliyetleri sirasinda agagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir, (Kredi Riski. Likidite Riski,
Piyasa Riski)

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir. Sirket’in risk yonetimi politikalart Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri
belilemek ve maruz kalabilecegi riskleri amaliz etmek i¢in olugturulmustur. Risk yonetimi
politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak. riskleri izlemek ve
limitlere bagli kalmakutir. Sirket gesitli egitim ve yonetim standartlan ve siiregleri yoluyla. disiptinli ve
yapict bir kontrol ortam1 yaratarak. tiim ¢aliganlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei
olmaktadir

- — . S,
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye Risk Yénetimi

Sirket’in sermaye yapis: borglar, nakit ve bankalar ve Not:34’de agiklanan ¢ikarilmis sermayeyi iceren
ozkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliycti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagls
olanlan Yd6netim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik géstermemektedir.

31 Arahk 31 Aralik

2019 2018
Toplam Borglar 206.804.208  114.015.870
Nakit ve Nakit Benzeri ve Banka Degerleri {-) {20.499.628)  (13.105.581)
Net Borg 186.304.580  100.910.289
Toplam Oz Sermaye 26.545.877 23.825918
Toplam Sermaye 212.850.457  124.736.207
Net Borg/Toplam Sermaye Oram 87 % 81 %

Sirket’in sermaye yonetiminin birinci amaci. hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini
desteklemek adina, giiglii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamhligini saglamaktir.
Sirket ekonomik kosullarin degisimi 1513inda, sermaye yapisim yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktir.
3t Aralik 2019 tarihi itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da siireg degisikligi yapimamstir. (31
Arahk 2018: Yoktur.)

Kredi Riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi izleme ve
Krediler departmanlan kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varhikiari igin belirki
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirhklh olarak kredi tahsis oncesi ve kredi
izleme dncesi yontemler gelistirilmis olup yénetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski
stirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslanm tasimayan firmalar ile kredi iliskisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifieri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyan
sistemleri geligtirilmis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi dl¢iimlemesi de
vaptimaktadir. Kredi riski. faaliyetlerinin afirhkh olarak gergeklestigi Tiirkiye'de yogunlasmaktadir.
Degisik sektdrlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilecek kredi riskinin dagitilmas: saglanmaktadir.

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in maksimum kredi riski. Sirket’in finansal araglarinin
kayth degerine esittir.
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NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiCi VE

DUZEYI (Devamy)

Kredi Riski (Devam)

varliklann net defier degeri

Alacaklar
Faktoring Alacaklari ve -
31.12.2019 Takipteki Alacaklar Difter Aktifler
tigkiti —— iliskili Difier Banka
Taraf Diger Taraf Tarafl Tarafl Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalisan azami kredi riski . S .
(A+B+C+D+E) 188.374.658 3246541 20.499.628
- Azami riskin teminat, vs ile glivence aluna alinnig kism 107.287.300
A. Vadesi gegmemis yo da deger disiklngone uramarmis linansal 5 -
varlklann net defter deseri 188.374.658 3.241.541 20.499.628
B. Kogullan yeniden goriisidm0s bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusokligtne ugramms savilacak finansal varhiklarin defter degen
C. Vadesi gegmis ancak deper dusokligtne ugramamis varhklasm net
defter deperi
__-_'Iﬂtmal_v_q iIE_g_,-nvcncc altna slinmig Kismm o
D. Deger dasuklugine ugeayan varliklann net defter degerleri 1.298.912
- Vadesi gegmig (brit defier degeri) 21.395.074
- Deger disaklogi (-) (20,096.,162)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina abnnug kismi 21.395.074
- Vadesi gegmemis (brat defier degen)
- Deger disokliiga (-)
= Net degerin teminat. vs ile giivence altina alimms Kisms
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurtar
Alacaklar
Faktoring Alacaklan ve . .
31.12.2018 Takipteki Alncaklar Diger Aktifler

Hligkili . iliskili Digter Banka

Taraf - arat Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman szami kredi riski . -
(A+B+C+D+E) 98.242.631 14.547.555 13.105.581
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism 78540178
A. Vadusi gegmemis ya da deger dugiklogone uramamis finansal 98.242.63 10.547.555 | 13.105.581

B. Koguilant yeniden gorglmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veva deper ditstkligine ugramig sayiacak finansal varliklann defier
deperi

C. Vadesi gegmis ancak deger dostiklivgime ugramamis varhikiarin ne
defier deperi

- Teminat, vs ile givence aluna alismis Kism

D. Deger ditsuk10g0ne ugrayan vashikiarin net defer deperleri 1.664.110
- Vadesi gegmis (betit defier degeri) 19.476 280
- Deger dogikloga () (17.812.169)
= Net degerin teminat, vs ile govence altina ahinnuis Kismg 19.476.280

- Vadesi gegmemig (brit defter degeri)

- Deger disikloga (-)

= Net degerin teminat. vs ile gitvence aluina alimmeg kismu

I_Bilango disi kredi riski igeren unsurlar




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI .
1 OCAK 2019 - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY] (Devam)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda. finansal arag siniflarindan
“Alacaklar” diginda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan sadece alacaklar dikkate alinmistir.
(31.12.2018: Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag

simflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadifindan sadece alacaklar dikkate
alinmistir,)

Tutanin belitlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
almmamigtir. (31.12.2018: Tutanin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis
saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarim hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlifi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracilifiyla
fonlama ihtiyacim kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

31.12.2019 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sazlesme Uparinca Vadeler g:‘g::i Bt”-g:z;l"ﬁaht . ai::m 3:\[ fﬂ;\ly l::_n‘s:l . G;'I:l:"
oplumt

Tiirev Olmayan Finansal Yiikimlilikler

Alman Krediler 92.580.556 92.580.556 | 92.046.312 53424

Fakloning Borglan 58.099.389 58.099.389 | 56.313.398 1.785.991

Tahwil Ihracy 52.872.730 52.872.730 10.872.730 7.000.000 | 35.000.000
3 as

oAl 7 I B L B N
Toplans

Tiirey Olmayan Finansal Yikiimliilikler

Diger Yokomlalokler . 931.562 931.562 431 562

31.12.2018 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadr.

Beklenen Nakit ) . - .
Sizlesme Uyarnca Vadeler e Cikaglar 34y f'“" L aY S 3 ‘_'m""
Deperi Kisn Arast Arusy Uzun
Toplamy
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliilikler
Alinan Krediler 73.964.744 73.964.744 43.861.656 | 30.103.088
Fakioring Borglan 10.651.782 10.65E.782 7.695.782 2.956.000
Tahvil Ihrac 28.245826 28.245 826 [.245.826 10LK0.000 [ 7.000.000
i Beklenen Nakit . ) Nee . .
Beklenen Vadeler T Cikaglar S f’n“ Lt '_\" o) \_'I : ‘_ﬂdnn
Deperi Kisn Arusy Arast Uzun
g Taplum
f"; 39:%@"01,;.;_:._\-:..1 Finansal Yiikiimliliikler
4% 7 | Diger YokoRqulokler 957435 957435 | 957.435
N, R
= 70 Y g i|!
- 39
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Pivasa Riski

Sirket’in alim satim amach finansal araci yoktur.

(a) Déviz Kuru Riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolayr yabanci para riski tagimaktadir. Sirket'in finansal tablolar: TL bazinda hazirlandigindan
dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan

ctkilenmektedir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev iglemleri yapmaktadir.

Sirket, d&viz cinsinden varhk ve yiiktmliliiklerinin Tiirk Lirast'na cevriminde kullamilan kur
oranlannin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu nemsiz diizeydedir.

Bunun nedeni Sirket'in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarimin kurunu islem tarihindeki kur

iizerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tagimama stratejisidir.

(a) Déviz Kuru Riski (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2019

3122008

TL Karsihi

USD

Euro

TL Karsihiti

USD

Euro

L. Tican Alacaklar

1815815

273.030

2.454.608

407.201

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplard dahily

19.838.259

3312924

23.882

12617417

2,395.954

2081

4. Dinen Varhklar

21.654.074

3.312.924

196.912

15.072.025

2.395.954

409.282

8. Duran Varhklar

2. Toplam Varhklar

21.654.074

3312924

296.912

15.072.025

2.395.954

409,282

10. Ticari Borglar

1.785.991

268.546

2.419.849

401435

124. Parasal Olan Diger Yokumlotokley

586

88

45.210

7.500

13. Kisa Vadeli Yukoimlikler

1.786.577

268.634

1.465.059

+408.935

17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

I18. Toplam Yiikimliiliikler

1.786.577

268.634

2.465.059

408,935

[%. Bilungo st Tirev Araglarm Net Varbk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyvonu

19a. AKGT Karakterli Bilanco Dist Diviz Cinsinden
Tiirev Urfinlerin Tutan

19h. Pasif Karakterli Bilango Dist Diiviz Cinsinden
Tirev Urlinlerin Tutar

20. Net Yabanca Para Varhk / (Yikimltlik) Pozisvonu

19.867.497

3312924

18,278

12.606.966

2.395.954

347

2L Parasal Kalemler Net Yabuanct Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisvenu

19.867.497

3312924

18.278

[2.606.966

2395954

347

22, Diiviz ledge’i i¢in Kullumlan Finansal Araglarin
‘Toplam Gergefie Uvpun Deferi

23. Ditviz Varhklarm Hedyge Edilen Kisminim Tutarn

24 Miviz Yiakiimiiddklerin 1edge Edilen Kismimn
Tutan

25, ihracat

26. ithaln
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NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Pivasa Riski (Devami)

(a) Doviz Kuru Riski (Devami)

Diviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

31.12.2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
defier kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmas: deger kaybetmesi
Euro’nin TL karsisinda %10 dedismesi halinde:
1- USD net varhk/ytikimlalogs 1.967.943 (1.967.943)
2- USD riskinden korunan kisim (-)
3- USD Net Etki (1+2) 1.967.943 (1.967.943)
1- Euro net varhk/yikimlolign 18.807 (18.807)
2- Euro riskinden korunan kisim (-)
3- Euro Net Etki (1+2) 18.807 (18.807)
TOPLAM: 1.986.750 {1.986.750)

Diviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu

31.12.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deZer kazanmasi | deder kaybetmesi | deler kazanmasi | deger kaybetmesi
Euro’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
I- USD net varhik/vilklmlilisi 1.260.487 (1.260.487)
2- USD riskinden korunan kisim (-)
3- USD Net Etki (1+2) 1.260.487 {1.260.487)
1- Euro net varhk/yikilmlGlago 209 (209}
2- Euro riskinden korunan kisim {-)
3- Euro Net Etki (1+2) 209 (209)
TOPLAM: 1.260.697 {1.260.697)

_5'}

o
K

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci
paralar kargisinda %10 oraninda dejer kazansayd: / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd,
yabanci para biriminden olan varlik ve ytikiimliiliiklerden olusan kur fark: kari / zarar: sonucy net zarar
1.986.750 TL daha yiiksek / diisiik olacakti.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanc)
paralar kargisinda %10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd,
yabanct para biriminden olan variik ve yilkiimliiliiklerden olusan kur farki kar1 / zarari sonucu net zarar
1.260.697 TL daha yiiksek / diisiik olacakt.

(b) Faiz Oran1 Riski

Si_!'li_g_;’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkl zaman veya miktarlarda itfa oldukian ya da

e,

’;*_ﬁeni'df':rﬁ'ifyal;_landlrlldlklarmda laiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel
:i.t'rateji-lér}yle"tu_tarll olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda risk yonetim taaliyetleri, net faiz
- gc}i_rini‘eQ i duruma getirmeyi hedeflemektedir.
£ 5 'y

SR N
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NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

(b) Faiz Orani Riski(Devarmi)

31 Arahik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, finansal araglara uygulanan agirlikh ortalama etkin
faiz oranlan asagidaki gibidir;

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

TL (%) TL (%)
Varhiklar
Faktoring Alacaklan 23,14
Yiikiimliiliikler
Faktoring Borglan 15,50 32,65
Alinan Krediler 14,60 29,11
fhrag Edilen Menkul Kiymetler 17,10 27,09

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla, Sirket’in faize duyarl finansal enstriimanlari
asagidaki pibidir:

Kayith Deger

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Sabit Faizli
Faktoring Alacaklan 188.374.658 98.242.631
Faktoring Borglar 58.099.389 10.651.782
Alman Krediler 92.580.556 73.964.744
Degiisken Faizli
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 52.872.730 28.245.826

NOT 38) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL ~ RISKTEN  KORUNMA  MUHASEBESi  CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamigtir. Ancak, gergefie uygun degeri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger Slgiimleri meveut pivasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalar, diger finansal aktifler ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin
dnemsiz miktarda olabilecegi disiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 38) FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DE('}ER_ ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR) (Devama)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (Devam)

Asafida gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tammlanmstir.

Gergegge Uygun Deger Olgiimiiniin Simflandirmas:
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayitl: fiyatlar

Seviye 2: Seviye I'deki kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan ya
da dolayli olarak gizlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

NOT 38) BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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