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FINANSAL BILGILERE iLISKiN SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Gortig

Arena Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”™) "nin 30 Haziran 2019 tarihli 8zet finansal durum tablosunun ve
ayni tarihte sona eren alti ayhk hesap dénemine ait dzet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunun,
dzkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger agiklayicr dipnotlarinin ("ara ddnem finansal bilgiler")
siirlt denetimini yilrtitmils bulunuyoruz, Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem ozet finansal bilgilerin Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlars 34 "Ara Ddnem Finansal Raporlama” ("TMS 34")'va uygun olarak hazwlanmasindan ve gergefie
uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimz sinich denetime dayanarak séz konusu
ara dnem dzet finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

2. Suurft Denetimin Kapsami

Yapugimiz siirly denetim, Sinirh Bagumsiz Denetim Standardy (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yilhk Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yoriten Denetgi Tarafindan Simch Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yuritGlmistir. Ara ddnem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, bagta finans ve
muhasebe konularndan sorumly Kisiler olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sinirly denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin suirh denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gbrlis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla nemli 8lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinich
denetimi, denetim sirketinin. bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim dnemli hususlara vakil olabilecegine
iliskin bir gllvence saglamamaktadir. Bu sebeple. bir bagimsiz denetim goriist bildirmemekteyiz.

3. Sonug

Swurh denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilerin Arena Faktoring A.$.'nin 30 Haziran 2019 tarihi
itibariyla finansal durumunun ve aym tarihte sona eren alu ayhk déneme iligkin finansal performansinin ve nakit
akislarinin TMS 34% uygun olarak, tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadigs kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Istanbud, 08 Agustos 2019
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Stanrhy Denetimilen Nafimsz Dencltimden Gegmis
Denetimden Gegmiy
Notlar CARI DONEM ONCEKI DONEM
| AKTIF KALEMLER 31t Haziran 21H9 31 Arvahk 2018
15 T vy | Toplam [ | ‘Teplam
I FINANSAL VARLIKLAR (Net) k) 15.299.065 17.177.867 31476932 £.231.673 12,617,417 17.849.0%} I
1.0 | Nakit ve Nakit Benzerleri it 153702 WTATT 86T 17 330569 A88 164 126ITHIT 13105 5H
1.2 | Gergege Uvpun Deper Farks Kir Zarara Yansidan Finansal Varhiklar 12 15145 363 15 145 363 ERERE 1 S RER
13 | Gergede Livgun Deper Farky Diger Kapsamh Gelire Yansiilan Finansal
Varliklar
14 | hita Edilmis Maliyeti ile Olgtiden Finansal Varliklae
1.3 | Tirev Finamsal Varliklar
1 6| Takiprekn Finansat Varlklar
1.7 | Ozel Karpihiklar/Beklenen Zarar Karsihklar (-1
1. | KREDILER (Net} 4 125596006 1.593.219 12780225 | 97452134 2454608 99906742
L1 | Faktoring Alacaklan 4.1 123,862,622 1.593,219  VISASSBIL | 05788023 2454608 YB.242.681
211 | Iskontolu Fakiorng Alacaklan {Net) 4.1 B 876421 BIRT6 42 [ 73375111 73375 111
2.1 2 | Dijer Faktoring Alacaklan 412 41946201 1 E3210 43519420 22412912 245 608 29 867520
12 | Finansman Kredileri
221 | Taketiet Kredilen
222 | Kredh hanlan
223 | Toksith Twari Krediler
23 | Kiratama islemleri
231 | Kiralamy Isleslenindan Alacakbar {Net)
2.3 1.1 | Finansal Kiralama Alacaklar
2.3.1.2 | Faalivet Kiralamasi Alacaklan
2.3.1.3 | Kazandmamsg Gelirler (=)
232 | Kiratama Konusu Yaplhmakta Olan Yatirimlar
233 | Kiralama lslemleri lgin Verilen Avanslar |
234 | Kiralama lslemienine lliskin Diger Alacaklar |
2.4 | Takipteki Alacaklar (Net) 4.2 1.733.384 1.733.384 | 1.664,111 1664111
241 | Takipieki Faktoring Alacaklan 411 20784234 J0TRI 2L U TG 2ED 1% 476 280
142 | Taktpreki Finanstman Kredilen |
243 | Taktpieki Kirakima Islemlerinden Alacaklar
244 | Ozel Karsihklar (-) 411 (19.050 850) (P OSO RS | (1T BI2 Listh) (17T 812 1wy
2.5 | Beklenen Zarar Kargiliklari (-) 4.3 :
II. | ORTAKLIK YATIRIMLARI 5 |
31 | istirakler (Net)
312 | Konsohde Edilmeyenler i
32 | Bagh Ortokliklar (Net) .
321 | honsolide Edilmeven Mali Omakhiklar |
332 | Konsolide Edidmeyven Mali Olmayvan Ontakhklar !
13 Birlikie Kontrol Edilen Ortakltklar (s Ortakhiklari) (Net) :
131 | Ozhavnak Yonlemine Gore Degerlenenler |
331 | Konsolide Edilmeyenler :
IV, | MADDIE DURAN VARLIKLAR (Net) [} 7.027.481 7017881 | 7.126.698 T.126.698
V. MADD OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 262074 262.074 ! 210602 210,602
VI | YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net)
.| CAREDONEM VERGH VARLIG) 85,700 55,700 | 23859 23859
VINL | ERTELENMIS VERGE VARLIGH 1o 1.048.271 1L.O48.271 2177242 pAEr B2
IN. | DIGER AKTIFLER i 1671235 J.671.238 HLS47.555 10,547,585
ARA TOPLAM [52.960.232 18770086 17L.73L38 | 122.769.763 (15072025  137.841.788
\. .‘-'_\'I'IS f\'.\_lx‘\(’_l.l _F.I.l)l:'. Il 'l'l_ LAN \I~ nt RIIIl RULAN 12
FAALIVETLERE ILISKIN VARLIKLAR (New)
e | Sars Amach 12!
(1] I)llnluml.u';.bm
AT ll‘ﬁi)g g (& \ [S2.U60.232 18TTLOSG  1TL730L318 0 120769763 15072025 137840748
if & 7;‘\ » ELli notlar mali tablolarin ayrlmaz parcasidir.
‘( = ({3
5 Sz




ARENA FAKTORING ANONIM S$iRKETi
30 HAZIiRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simich Denetimden
Denclimden Geemiy

Bafimsiz Denctimden Gegmis

CARI DONEM

ONCEKI DONEM

PASIF KALEMLER Notlar 30 laziran 2009 31 Arahik 2018
TP l P i Tuplam w | e | Taplam
L ALINAN KREDILER 13 §2.392.587 §2.392.587 T3.964.744 73.964.744

1. FAKTORING BORCLARI ~ 3669346 L5GR.O61 34237407 8.231.933 2.419.84% 10,651,752

DL | KIRALAMA ISLEMLERINDEN HORCLAR (Net) 15

kN Fimemsal Keeoluma Berglurt

e Fuauiiver haralumust Borghor:

EE) fuper

dy Frictennmy Fimansel Kiraloma Gulerdert (<)

. IHRAC EDILEN MENKUL RIVMETLER (Net) 16 28.166.728 18,166,724 18,245,826 18245826

41 Honolur

42 Verliga Davels Menknd Kivmerler

+3 Tulwiler 2N 166,728 Q66T N 245NN M HIN26

v GERCEGE L YGUN l)i_:(';ER. FARKI KAR ZARARA YANSITILAN I
* | FINANSAL Y TROMLOLOKLER

VL | TOREV FINANSAL YORUMLULUKLER 18

VIl | KARSILIKLAR 19 32449 32449 196.083 196.083

i Yesden Yaprhanma Korsehig

2 ¢ aeleyanr Hekifeort Yirktinliifiidil Ketrgtligse J12 449 312449 TG A 196,043

3 Cenred Karyiiklar

T4 | fnger Kurgthklar
VIHI. | CARI VERGI BORCU 0
X, ERTELENMIS VERGI BORCU 10
X SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI )
N1 | DIGER YORUMLOLUKLER 22 L.670.398 1.670.398 912,228 45,210 957.435
ARA TOPLAM 145211,508  1.56B4061 146,779.569 | 111550811 2465059 114015870
I SATIS ,\‘.\l:\(‘.l.l ELDE :I'lFTl'l.A 'E DL RI?l'Rl'l.AN 23
* ] FAALIVETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

121 Sahg Amagh

122 | Durdurtan Faalivetlere ligkin
NIL | OZKAYNAKLAR 24 14951749 24,951,749 23815918 13525918

131 | Odenmis Sermaye 2.1 35 000 000 35000000 35.000 000 35,000 000

132 | Sermaye Yedekleri N2
13 2.1 | Hisse Seneds fivay Primice
1322 | Hisse Seneds Ipral Keirlurs
13.23 | Diger Sermaye Yedekien

133 :\]f;':lc‘\ra‘ia:!él::“:}::ldun Sinflandinlmayacak Birikmig Dier Kapsambh 243 1% 116} w16 ALl B

114 K:ir'w_\'n Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmig Diger Kapsamh 244

Gelirler veyva Giderler

135 | Kir Yedekleri 2.5 287373 Hram KT AT mBram
1351 | Yasal Yedekler 24.5.1 24T 33 e et ), ol e bl et
1352 | Srait Yedekleri
1353 | (Mugmnissit Yedokler
13 5.4 | Iager Riir Yedekler:

136 | Kar veva Zarar M.6 {10296 508) (141296 508) | (11 437.044} (11337 )
13 6.1 | Gegsy Yillar K veva Zurant 2461 (11437 044) (1437 044) i3 508 doni (2 308 4046)
1362 | Dinen Ner Kidr veva Zarars 24.6.2 1140 556 I 14536 ILE AN AR (8928 838)

PASEF TOPLAMI 17163257  LS68.06F 171731018 135.376.729 2.465.0589  137.841.788

EkIi notlar mali tablolarin ayrilmaz parcasidir,




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIiRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Surh Denetimden Gegmis
3 Hazirun 20149

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Arabk 218

Dipnot ™ r Toplam ™ Ay Toplam
I RISkl USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI
n. RISKI GSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 36 27446322 1339023 28.785.445 19.797.2583 213056 20015309
L ALINAN TEMINATLAR 36 LT06.768.933 15720680 4.722.490.613 | 25664137856 [1.449.610 2577487466
v, VERILEN TEMINATLAR 36 198.230 198,234 1124345 L124.345
Y. TAAMMOTLER
5. Cayatamaz Taahhitler
52 Cavilabilir Taahhitler
521 | Kiralama Taakhtitleni
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahliltkeri
5.2.1.2 | Faalivet Kirakama Taahhitleri
522 1| Diger Cayilabilir Taahhittler
V1. | TOREV FINANSAL ARACLAR
6.l Riskien Konumma Amagl Tiirey Finansal Araglar
6.1.1 | Gergege Uvgun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler
612 | Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh {glemler
613 Yurtdigindaki Net Yatrim Riskinden Korunma Amagh
| Islemler
6.2 Alim Satim Amagh Islemler
6.2 Vadeli Alm-Satun lslemleri
622 | Swap Alun Satim Iskemleri
623 | Alun Satum Opsivon lslemleri
624 | Futures Abm Satim Istemleri
6215 Diger
ViIL EMANET KIYMETLER 36 126.277.660  2.691.252 128,968.912 112.501.973  1.BOZI2Z5 [22.304.098
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI £.860.691, 144 | 19.752.055 i ABH0.443.199 | 2706461427 | 14.469.791 | 2.720.931.218

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simrh Denctimden Gegmis Sunirle Denetimden Gegmemis
GELIR VE GIDER KALEMLERI Natfr
Of Oeak - U1 Ocak - M Nisan - 1 Nixan =
30 Haziran 2019 | 30 Haziran 2018 30 laziran 219 | 30 Haziron 2018
L | ESAS FAALD ET GELIRLERI 2 19,994,751 21.919.528 2.914.734 8.202.050
FAKTORING GELIRLERI 254 19.994.751 21.919.525 9.914.734 8.202.050
11 Faktoring Alacaklanindan Alinan Faizler 665124 E2 703 334 T 342 7053421
P | Askontolu 13034 318 19763 334 6284 301 63309
1L | Duger 3 360 sul6 L6370 13
12 | Fakioring Alacaklarmdan Alman Ucret ve homisvonlar 1379627 2156 1% 1973 302 1.148.229
21| fskomotu J 167 456 2156.0H 1 K60 868 1064 751
22 | Diger 2HLITE 123524 ¥3478
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER .2
KIRALAMA GELIRLERI M1
n. FINANSMAN GIDERLERI {-) 26 {16.115.556) (17.198.649) (8.501,290) {6.035,727)
P | Kullamutan Kredilere Venllen Fmzler (2 934 8RO (12 840 80K} 2663718 (3510 862)
22 Faktoring Istemlermden Borglara Verilen Faizler 9 829901 (1 HoT 258) (9439 764} (1.195 182)
X3 Finansal Kiralama Guderlen
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Venlen Faizler (3229 758) (2 544 192} (1.651.289) {1 250.232)
23 Dier Faz Ciderlen
26 Vertlen Ucret ve Komnsvonkar (120957 {146 391 (74 255) {79 451)
L | BROT KAZ (1411 LETY. 95 4.720.876 1,413,444 2166323
IV, | ESAS FAALIVET GIDERLER] () 1 (4.570.437) (3.518.20H}) [2.437.13) {1.770.245)
41 Fersonel Giderleri (2825154 (2224 195) HEEER ) (1085.129)
4.2 Badetts Tazminat Kargihiy Guden (97.513%) 105 976) 55M (50 485)
43 | Amstinna Gehistiome Giderlen
44 Genel Ighetme Giderler (1.647 770} 11,228 030) 1R 042) (633 631)
15 Diper
Vo | BRUT FAALIVET KZ ¢1+1v) 1691.242) 1.202.675 (1.023.695) 396,078
VI, | DIGER FAALIYET GELIRLERS 2r L2605 165.049 2.283.964 47.819
ol Bankalardan Alinan Fuzler 4.7 19 762 44730 236l
62 | Ters Repo Islemlerinden Alman Faizler
63 Menkul Degerlerden Alinan Fuzler 2619 141 974722
632 ‘;":‘;E:’ﬁ:"i;" l"il;‘r:"l)m'gcr Farks Inger Kupsamdt Gelire 69 14 gmg =23
64 | Temen Gelirleri
635 | Sennaye Pivasasi lslemberi Kiin
6.6 | Turev Finansal Islemler Kan
6.7 | Kambiyo fslemieri Kin 1 516 585 102 339 693.009 TTRIB
0 Diger 02 149 42 948 50843 7720
VIl | KARSILIKLAR ¥ (1.421.288) {6.482.433) 1900.877) {291.278)
71 Ozel Kargthklar 11421 288) (64824313 (HO0.87TTy {291.278)
a2 Beklenen Zarar Karsiliklan
73 | Genel Karsibiklar
T4 Diger
VL | DIGER FAALIVET GIDERLERI () b} 516,420} (TSS9} 1383.442) 137.770)
Rl Menkul Degerler Deper Digily Giderd
g2 Duran Varhklar Deger Diigis Giderlent
K3 Tiirev Fiansal |slemlerden Zarar
LR ] RKambiyo Iglemlen Zaran 1516 420 ns12n {510,420} (13281
85 | Dager (35431 132978 {34423
IN. | NET FAALIVET R/Z (V4. #VID 1.273.655 15.185.268) {24.050) 154,849
X. | BIRLESME KARI an
OZKAYNAK VONTEMI ILE DEGERLENEN
AL | YATIRIMLARIN M
- TR .'D.\.\'I?,.\R-\RL ARINDAN PAYLAR
&I @ N,
v AV \}0 )
:f.l.-" )L_J]:‘.l‘;\ll.\hé__\l. ZISYON KARIZARARI




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

X ;‘\lﬂ"mfff{":",*‘““ ETLER VERG] ONCES 2,273,656 (5.145.268) (24.050) 154,849
IV ?I)RD[ ROLEN FAALIVETLER VERGH KARSILIGI 10 (L133.19) o (135.663) e
B | Can Vergi Karahin
14.2 | Ertelenmms Vergi Gider Dikisi (+) 284400 14K 709
i4.3 | Enelennug Verp Gelir Etkisi (<) 1133 019 {135 663)
AV, ?\r'l'm‘\'l*‘r;”‘ FAALIVETLER DONEM NET KiZ 1.140.536 {4.900.832) (159.713) 303.648
XVL | DURDURULAN FAALIVETLERDEN GELIRLER 32
161 | Sabg Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Gehielen
162 | Baith Orakhik, istimk ve Is Onakhklan Saug Karlan
163 | Diper Durdurulan Faalivet Gelirlen
NVIL | DURDURULAN FAALIVETLERDEN GIDERLER (-) 32
17.1 | Sons Amagh Elde Tutalan Duran Varhk Giderleri
17.2 | Bagh Ortakhik, Isurak ve I3 Onakliklan Sang Zararlan
17.3 | Diger Durdurulan Faalivet Giderlen
xvir, | PURDURULAN FAALIVETLER VERGI ONCESI
WZIXVI-XVI
xix, | PURDURULAN FAALIVETLER VERGI
’ KARSILIG )
1| Can Vergi Kargihju
9.2 | Enelennng Verpi Gider Eikisi (+)
193 | Enelennng Verg Gelir Etkisi (+)
X D_l l_{l)l'lfl !.:\N FAALIVETLER DONEM NET K/Z
‘ (NVIIEXIN)
XX1, | NET DONEM KARIZARARI {(XV+XX) 1.140.536 {4.9HL.832) (159.713) 3648
HISSE BASINA KAZANC i3
Stirditniblen Fanlivetlerden Hisse Bagina Kazang 1054 10,233) {0,008) 0,014
Durdurulan Faalivetlerden Hisse Basina Kazang 1054 10.233) {0,008) 0,014
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC 33
Strdlrtden Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang [iX1LA] (1,233) {0,00R) [IXI1P)
Durdurulan Faalivetlerden Hisse Bagina kazang 0.054 {(,233) 10,008) o4

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

vial

Sumirh Denelimden Gegmig UL “me".".mm
Dipnot L
1 Ocak - 1 Qeak - b Nisan - I Nisun -
30 Maziran 3 Haziran 30 Vaziran 30 Haziran
201y 28 019 2018
I DONEM KARIZARARI 1140536 | (4.900.832) (159.763) 303.648
1L DIGER KAPSAMLI GELIRLER M
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinidmayacaklar
211 Maddi Duran Varhiklar Yeniden Depesleme
- Artiglan/Azabslan
112 Maddi Olmayan Duran Vaelsklar Yeniden Degerleme
== Arsland Azalislan
313 Tanmmlannus Fayda Planlant Yeniden Olgom
o Kazanglan/Kayiplan
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
o Smuflandimimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar
115 Kir veya Zararda Yeniden Sunflandicidmayacak Difier
=1 | Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
%.I.S. Donem Vergi GiderifGeliri
3"'5' Erelenmig Vergi GiderifGeliri
22 Kir veya Zararda Yeniden SimNundirdacaklar
221 Yabaner Para Cevirim Farklan
444 | Sutilmava Baar Finansal Varhiklann Yeniden Deperleme
""" vesveva Suillandurma Gelirleri/Giderlen
223 | Nukit Akt Riskinden Korunma Geliest/Giderleri
114 Yurtdigindaki Isletmeye lliskin Yaunm Riskinden
o Korusuma Gelirleri/Giderleri
135 Diger Kar veva Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak
- Dizer Kapsaml Gelir Unsurlan
194 Kir veyva Zararda Yeniden SiiRandinlacak Diger
=% | Kapsamh Gelire lligkin Vergiler
228 | Donem Vergi GiderifGelir
226 . N R -,
= Ertelenmig Vergi GiderifGelin
111, TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.125.831 ] (4.900.832) (159.713) 303.648
Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

01 OCAK 2019 - 30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN

ARA DONEME AiT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simrh Denctim Simirh Denctim
Gegmiy Gegmis
Cari Dbnem Onceki Dinem
1 Ocak - I Ocak -

3k Hlaziran 2019 30 Naziran 2018
A. | ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faalivet Konusu AKtif ve Pasiflerdeki Depisim Oncesi Faaliyet Kirs 2418.513 {5.591.804)
111 | Alnan Faizler/Kiralama Geldirleri 16.615.124 19.763.334
1.1.2 | Odenen Faizler/Kiralama Gidesleri (16.115.550) (17.198.649)
1.1.3 | Kiralama Giderleri
1.14 | Alman Temettaler
1.1.5 | Alinan Ucret ve Komisyonlar 31.379.627 2.156.191
1.1.6 | Elde Edilen Diger Kazanglar
1.1.7 | Zarar Olaruk Muhascbelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 42,948
.18 | Personcle ve Hizmet Tedarik Gdenlere Yapilan Nakit Odemeler (2.922.667) (2.290.171)
[.1.9 | Odenen Vergiler
1.1.10 | Diger | 461,985 (8.065.457)
1.2 Esas Faaliyet Konuso Aktif ve Pasiflerdeki Defiisim 12.288.427 14.516.219
1.2.1 | Faktoring Alacaklarmdaki Net {Artigy Azahg {27282, 483) 226.588.194
1.2.1 | Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig
1.2.0 | Kiratama Islemlerinden Atacaklurda Net (Artis) Azals
1.2.2 | Diger Aktitlerde Net (Amg) Azahg 6.844.479 (14.647)
1.2.3 | Faktoring Borglarindaki Net Arug (Azahs) 23.585.625 13.645.565
1.2.3 | Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azahs)
1.2.4 | Aliman Kredilerdeki Net Artig (Azahs) R427.843 {239.752.161)
1.2.5 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Arig (Azahg)
1.2.6 | Diger Borglurda Net Artis { Azalig) 712963 49,268
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Ak 14.7006.940 4924415
B. | YATIRIM FAALIVETLERINE ILISKIN NARIT AKISLARI
bN| Iktisap Cdilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklan
22 Elden GCikanlan Bagh Orakhik ve Istirakler ve ls Ontakhklan
23 Satin Abnan Menkuller ve Gayrimenkuller
14 Elden Cikarttan Menkul ve Gayrimenkuller 79936
25 Elde Edilen Sutilmaya Hazir Finansal Varliklar (10.401.854)
26 Elden Cikaralan Satlmaya Hazir Finunsal Vatliklar
27 Satin Ahnan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatieemlar
28 Saulan Vadeye Kadur Ele Tutulacak Yaunmbar
19 Diger
Il Yatirim Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Ak (10.401.854) 79.936
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist {79.098) (3.043.898)
313 Ihrag Gdilen Sermaye Araglan
34 Temeny Odemeleri
3.5 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler
36 Diger
11 Finansman Faalivetlerinden Safilanan Net Nakit {79.098) (3.043.898)
v, Diiviz Kurundaki Dedisimin Nakit ve Nakde Esdefer Varhiklar Uzerindeki Etkisi
v, Nakit ve Nakde Esdefier Varliklardaki det Artig 4.225.988 1.960.453
VI Dinem Basindaki Nukit ve Nakde Esdefer Varhiklar 13.105.581 2.213.279
VIL | Dilnem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdefier Varhklar 17.33L.569 4.173.732

Ekli notlar mali tablolarin aynimaz pargasidir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAszAN 2019 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM | ONCEKI DONEM

01.01 01.01

30.06.2019 30.06.2018
L. | DONEM KARININ DAGITIMI

L1 | DONEM KARI 2.273.655 (5.185.268)

1.2 | ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 284.436

L2.1 | Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2 | Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3 | Diger Vergi ve Yasal Yikomlilikler 284.436

A. | NET DONEM KARI (1.1-1.2) (4.900.832)

B. | DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)| 2.273.655 (4.900.832)

1. | YEDEKLERDEN DAGITIM
). | HISSE BASINA KAR

3.1 | HISSE SENED! SAHIPLERINE
3.2 | ISSE SENED] SAHIPLERINE ¢ %4) 0.064962 (0.245042)
3.3 [ IMTIYAZL] KISSE SENEDI SAHIPLERINE

34 1 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %% )




ARENA FAKTORING ANONIM S$iRKET{ i
1 OCAK 2019 - 30 HAZIiRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’iN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arena Faktoring Anonim Sirketi, Eski Biiyikdere Cad.. iz Plaza Giz, No:9. Kat:1 | Maslak. istanbul
merkez adresinde, 28 Mayis 2009 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak
amactyla kurulmustur, Sirket, faaliyetlerini Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (*“BDDK™)
tarafindan 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 6361 sayili “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu™ ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK™)'nin “Finansal
Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yénetmelik’i
cercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, biitiin faaliyetlerini tek bir cografi bdlgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (Faktoring)
siirdirmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklar ve ortakli yapisi asagida gosterilmistir.

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)

Unvan 31.12.2018  30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019
Oguz TEZMEN 37.00% 37.00% 12,950,000  12.950.000
Emre TEZMEN 47.30% 47.30% 16.553.750 16.553.750
Giil Ayse COLAK 9,99% 9.99% 3.496.500  3.496.500
Taner ERAY 5.71% 5.71% 1.998.000 1.998.000
Fatma Nurcan TASDELENLER 0.01% 0.01% 1.750 1.750
GENEL TOPLAM 100% 100% 35.000.000 35.000.000

Adresler

Merkez Adresi
Adres : Eski Biiyiikdere Cad.. iz Plaza Giz. No:9, Kat: 11 Maslak
Telefon : 0(212)96005 05
Faks : 0(212)96005 25

Kurulus Tarihi : 28 Mayis 2009
»~ Ankara Subesi; Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Buivari Eskisehir yolu Cad. Tepe Prime
No:6/61 Cankaya/Ankara

~ Kartal Subesi: (30.03.2018 Tarihli Yonetim Kurulu Karan ve 04.04.2018 Tarihinde Tiirk
Ticaret Kanunu’na uygun olarak tescil edilmistir.)

~ Esentepe Mahallesi Cevizli D-100 Giiney Yanyol Cad. Lapis Han Apt. No: 25/89
Kartal/istanbul

Sirket’in 30.06.2019 dénemi icerisinde ¢ahstirns oldugu is¢i sayisi ortalama 37 Kisidir. (31.12.2018:
30 Kisi )




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2019 - 30 HAZIRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’iIN ORGANIiZASYONU VE FAALiYET KONUSU(Devami)

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu®ndan asagidaki izin belgesini alnustir:
= Faaliyet izin Belgesi 01.10.2009 tarih ve 3372 sayih)

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosu ve aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait gelir tablosu 07 Agustos 2019 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uvgulanan Muhasehe Standartlar

Sirket faalivetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ("BDDK™) tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK™) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar hiikiimlerini igeren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak
muhasebelestirmektedir.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikler haricinde. 31
Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle tarihi maliyet esasina gére
hazirlanimaktadir.

Yiiksek Enflasvon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket”in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iligkin Tiirkiye Muhasebe Standarcdi™ (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasint gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve vyiikiimliiliikler. gerekli kanuni hakkin bulunmasi. s6z konusu varlik ve
yitkiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olinasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yilkiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilebilirler.

isletmenin Sitreklilifi Varsavimi

lligikteki finansal tablolar. Sirket'in &niimiizdeki bir yida faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varhklardan fayda elde edece@i ve viikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayim altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmigtir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2019 - 30 HAZIRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
SINIRLI DENETiMDEN GECMi$

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Karsidastirmal) Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere. Sirket’in finansal tablolan
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerin gésterimi veya

siniflandinimasi degistiginde karsilastirlabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden simflandirihir ve dnemli farklar agiklanir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda baska herhangi bir simflandirma islemi
yapilmamistir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Haziran 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamistir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yiriiriiikte olan yeni standartlar ile mevcut inceki standartlara
getirilen degiyiklikler ve yoramlar:

* TFRSY, “Finansal araglar’daki degisiklikler™; | Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlierinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agikhk getirmistir: bir
finansal varhgin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken
ddenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile Slgiilen
finansal bir yiikiimliiligiin. finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde. ortaya
¢1kan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir.
Kazang veya Kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akiglan ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto
edilmis degistirilmis nakit akislart arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak
enstriimarin kalan dmrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina
gelmektedir.

s TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar'daki degisiklikler™; | Ocak
2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
Gzkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli igtirak veya miisterek yonetime tabi yatirnmlarini, TFRS
9 kullanarak muhasebelestireceklerini a¢ikhga kavugturmustur.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2019 - 30 HAZiRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

2.1. Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari{ Devam

e TFRS 16, “Kiralama islemleri”; | Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15, "Misteri sézlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamh bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17
kurallarina gdre kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama
(bilango igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16'ya gore
artik Kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte &deyecekleri kiralama
yiikiimliiliiklerini ve buna karsihk olarak da bir varlik kullamum hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varhklar igin bir istisna
dngdrmistir, fakat bu istisna sadece Kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.

Ancak UMSK’ nin kiralama islemlerinin tamimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da aynstinlmasindaki rehberlifi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacag beklenmektedir, TFRS 16’ya gore bir sozlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsihginda bir varhgin kullanim hakkint ve o varlifi kontrol etme
hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

* TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha
dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12°ye gore degil TMS 37
*Karsihiklar. Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agiklhia
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil Slgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi
uygulamasi belirsizligi. bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Omegin. dzellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider. varlik ya da yukiimliiligiin vergiye esas
tutarlari, vergi gideri. alacag ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

e 2015 - 2017 yilbik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

* TFRS 3 “Isletme Birlegmeleri™. kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi pay
yeniden &lger.

* TFRS 11 ~Miisterek Anlasmalar™, miisterek kontrolii saglayan isletme. miisterek faaliyette daha tnce
edindigi payi yeniden élgmez.

* TMS 12 “Gelir Vergileri™, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.
* TMS 23 ~Borglagma Maliyetleri™. bir 6zellikli varhigin amaglanan kullamima veya satisa hazir hale

==

L.elmem :r n borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2019 - 30 HAZiRAN 2019 ARA DONEMINE AIT
SINIRLI DENETIMDEN GECMIsS

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporiama Standartlari(Devami)

¢ TMS 19 “Calisanlara Salanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; | Ocak 2019 ve sonrasinda olan yilhik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

s Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi donem igin: cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmasi.

* Gegmig donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme. ya da variik
tavanmdan Kkaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile. fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zaranin finansal tablolara alinmas.

30 Haziran 2019 tariki itibaryla yayunlannug ancak heniiz yiiriirtiige girmemiy olan standartlar ve
degisiklikler:

o TMS 1 ve TMS 8 nemlilik tanimindaki degisiklikler; | Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan ydhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS | Finansal Tablolarin Sunulusu™ ve
TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar™ daki degisiklikler
ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’ lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarh énemlilik taimi kullanim
ii) onemlilik tammunin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) dnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 “deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

o TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tamimu; |1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yilhk raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tamimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gére. genellikle mevcut uygulama rehberliginin
¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri tammimin karsilanmasi igin ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir.

o TFRS 17, “Sigorta Sézlesmeleri”; | Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart. hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4"iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagh katihm 6zelligine sahip yatinm
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi. yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek dénemlerde Sirket’in
finansal tablolan {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacag) goriisiindedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriyve
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarim bir dnceki mali yil ile tutarh olarak uygulamistir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye
déniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarinmi bir 8nceki mali yil ile tutarh olarak uygulamigtir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler. yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapidifi donemde hem de gelecek
dinemlerde. ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Cari dénemde tespit edilen
muhasebe hatalart yoktur.

Finansal tablolarinin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi. yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar almasin,
tahminler ve varsayimlar yapmas:i gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminierin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden
gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alimir, Tahminlerin kullamldigi baslica
notlar agagidaki gibidir:

Not 4 — Takipteki alacaklar

Not 6 — Maddi duran varhklar

Not 7 — Maddi olmayan duran varliklar
Not 10 - Vergi

Not 19, — Borg ve gider karsiliklan

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalan
asagudaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring lslemlenne konu olan fatura toplaml uzermden ahnan bellrh blr yuzde nuktaru Iaktorm;:
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (Devami)

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinnmlarindan elde edilen temettii geliri. hissedarlarin temettil alma hakki dogdugu zaman
kayda alinsr.

b. Maddi Varhklar

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerierinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler igin satin ahm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kahici deger kayiplan
diigiilerek yansitilir. Maddi duran varliklar satidigt zaman bu varh@a ait maliyet vee birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diigiildiikten sonra olusan gelir ya da gider. gelir tablosunda dahil
edilmektedir.

Maddi duran varhgin maliyet degeri; ahs fiyati. ithal vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi varlign kullamma hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varhgin kullanimina basladiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olugtuklar: donemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varhga gelecekteki kullamminda ekonomik
bir deger artis1 saghyorsa bu harcamalar varhgin maliyetine eklenmektedir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydal 6miirlerine gére varliklara girfs veya montaj

tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Sirket’in kullandig yathk
amortisman oranlar1 agagidaki gibidir:

Uygulanan amortisman siireleri (Yil)

Demirbaglar 5
Nakil Vasitalan 5
Binalar 50
Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang ve kayip satis hasilati ile varhin deger degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

19
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C. Maddi Olmavan Varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varhklar. maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis deger
diisiikliikleri disiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydah omiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanlarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi. tahminlerde ortaya
¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan
simrsiz dmre sahip olaniar maliyet degerlerinden birikmis deger dusiklikleri dusiildikten sonraki
tutariyla gosterilirler.

Bilgisayar Yazihmi

Satin alinan bilgisayar yazilimlan. satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana Kadar
gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gére
itfa edilir. Bilgisayar yazilmlarnin: geligtirmek ve siirdlirmekle iliskili maliyetler. olustuklar dénemde
kér veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket"in elinde olan. saptanabilir ve kendine 6zgii
yazilim Uriinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla stire ile maliyetinin tizerinde ekonomik
fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi
gelistiren ¢alisaniarin maliyetterini ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir.

c. Varhklarda Deder Diisiikliigii

Sirket, ertelenmig vergi varliklan ve makul degerleri ile gisterilen finansal varhiklar diginda kaian her
varlik igin her bir finansal durum tablosu tarihinde, séz konusu varhga iligkin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadig degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcut ise, o varligit geri
kazanabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varlifin veya o varh3a ait nakit iireten herhangi bir
birimin kayith degeri. kullamim veya sati yoluyla geri kazamlacak tutardan yiiksekse deger diisiikliigii
meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplan ilgili donem igerisinde kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Bir varhkta olugan deger diigiikliigh kaybi. o varligin geri kazanilabilir tutarindaki
miiteakip artisin, deger disiikliigii kayitlarina alinmasini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilmesi durumunda daha &nce deger diisiikliigii aynilan tutar gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

d. Gergepe Uvgun Dederin Belirlenmesi

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar ve dipnot agiklamalar hem finansal hem de finansal olmayan
varhk ve yiikiimliiliiklerde gergege uygun dederin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun
degerler degerleme ve/veya agiklama amaciyla asafidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir
olmasi halinde. gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullamilan varsayimlar ilgili varhik veya
yiitkiimliliige iliskin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmustur. Seviyelere gore degerleme yontemleri
su sekilde tamimlanmastir:

Seviye 1: Ozdes varhiklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith fiyatlar:
Sevive2 *Q,L de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varhiklar ya da borglar agisindan dogrudan
ya di Qﬁﬁ larakgozlemlenebilir nitelikteki veriler:
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e, Borclanma Malivetleri

Kullanmma ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Slgiide zaman isteyen varhklar 6zellikli varhik olarak
adlandinilir ve Szellikli varliklarin, satin alinmasi, yapim veya tiretimi ile dogrudan iliskilendirilen
borglanma maliyetleri. ilgili varhik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 6zellikli varhigin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatinmia ilgili kredinin heniiz harcanmamis Kismini gegici siire ile
finansal yatrimlarda degeriendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun
bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri. olustuklar: donemierde kar
veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 30.06.2019 ve 31 Arahk 2018 tarihlerinde sona eren hesap
doneminde. maddi duran varliklar Gzerinden aktiflestirilmis borglanma maliyetleri bulunmamaktadir.

f. Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket"in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda $irket’in
bilangosunda yer alir.

Faktoring Alacaklar ve Dijier Alacaklar

Faktoring alacakian ve difier alacaklar. ilk kayit tarihinde rayi¢ degerleri ile muhasebelestirilmekte olup,
ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti zerinden gosterilmektedir. Tahsiii ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar ve diger
alacaklar i¢in kargihk ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir.
Takipteki alacaklar karsih@i, mevcut faktoring alacaklan ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlan
kargilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek. ekonomik
kosullan ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da géz oniine alarak ayirdif tutardir.

Sirketler alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarim Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik
hiikiimlerine, Tirkiye Muhasebe Standartlarina ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak
muhasebelestirir.

Faktoring alacaklanna BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik™e uygun olarak 6zel karsilik. yeniden yapilandirma karsihigi
ve diger karsilik aynlmaktadir,

a) Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya édenmesi gereken tarihlerden itibaren doksan
giin-den fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en az yiizde yirmisi (% 20)
oraninda.

b) Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin
gecikmesi yiiz seksen giinii gecen, ancak bir yili gegmeyen alacaklarin en az yiizde ellisi (% 50)
oraninda.
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g.  Finansal Araclar (Devami)

Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar (Devami)

Faktoring sirketlerince, garantili faktoring islemlerinde (a) bendinde belirtilen siireler yiiz seksen giin
ve iki yiiz yetmis giin. (b) bendinde belirtilen siireler iki yiiz yetmis giin ve bir yil olarak uygulanir.
Finansal kiralama sirketlerince, (a) bendinde belirtilen siireler yiiz elli giin ve iki yiiz kirk giin, (b)
bendinde belirtilen siireler iki yiiz kirk giin ve bir yil olarak uygulanir. Sirketler. bu fikrada belirtilen
gecikmelerin gerceklestigi ay sonuna kadar gerekli kargiligi ayirmak zorundadirlar.

Sirketlerce (a) ve (b) bendi kapsamindaki alacaklarin "Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina, ayni
fikranin (¢) bendi kapsamindaki alacaklarin ise "Zarar Niteligindeki Alacaklar" hesabina gecikmelerin
gerceklestigi aymn sonuna kadar aktarilmasi zorunludur.

Anapara veya faiz 6demelerinin tahsilindeki gecikme birinci fikrada belirtilen siireleri gegmemis olsa
veya bunlarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlar igin borglunun
kredi degerliligine iliskin meveut biitiin verileri ve ilgili Tirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen
giivenilirlik ve ihtiyathlik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarim hesaplamaya dahil etmeksizin,
belirleyecekleri oranlarda 6zel karsilik ayirabilirler.

Sirketler, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktan kesin olarak belli olmayan zararlarin
karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dodrudan ilgili olmaksizin karsihk
aywrabilirler.

Bir borgludan birbirinden bagimsiz birden fazla alacagin meveut bulunmasi ve bu alacaklardan herhangi
biri i¢in birinci ve ikinci fikra hiikiimleri kapsaminda 6zel karsihk ayrilmasi halinde. diger alacak
tutarlan igin de aym oranda dzel karsilik ayrilir.

"Tasfiye Olunacak Alacaklar" ve "Zarar Niteligindeki Alacaklar" hesaplarinda izlenen alacaklar igin
daha 6nce yapilmis bulunan ve tahsil edilmedigi halde gelir yazilan faiz ve gelir tahakkuk ve reeskont
tutarlan igin ilgili alacagin anapara tutanina uygulanan oran iizerinden 6zel karsilik aynlir.

Sigorta primi. vergi 6demesi veya komisyon gibi tali alacak tutarlarimin tahsilinde gecikme olmas:
halinde, bunlara iliskin anapara veya faiz 6demelerinde birinci fikrada belirtilen gecikmelerin olmamasi
kaydiyla. bahse konu tali alacak tutarlar ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen Gnemlilik
ilkesi ¢ergevesinde defierlendirilerek 6zel Karsiliga tabi tutulmayabilir.

Sirket kira 6demelerindeki gecikmeler nedeniyle fesih etti@i 6deme planlarina ait déviz alacaklarim
fesih tarihindeki kurlar1 kullanarak TL ye doniigtiirmekte ve fesih tarihinden itibaren kur degerlemesine
tabi tutmamaktadir. Ayrica sz konusu alacaklar igin fatura diizenleme durduruldugundan feshedildigi
tarihten itibaren reeskont hesaplamas) yapiimamaktadr.

%
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g.  Finansal Araclar (Devami)

Finansal Varliklar

Finansal varhklar, gercefe uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan ve gergefie uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercefie uygun piyasa degerinden alhim islemiyle
dogrudan iligkili harcamalar diisiildiikten sonra alimir. Yatinmlar, yatinm araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan ticari islem
tarihinde kayitlara ahmir veya kayitlardan gikarilir. Finansal varliklar “gergefie uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar™, “satilmaya hazir
finansal varliklar™ ve “kredi ve alacaklar™ olarak smiflandirthr. Simiflandirma. finansal varhklarin
niteligine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Gergege uvim deger farks kdr veva zarara yansutiian finansal varliklar:

Sirket'in finansal varligi elde etmesinin bashica amacinin yakin bir tarihte varlifi elden ¢ikarma olmasi.
finansal varhgin Sirket’in hep birlikte yonettigi tamimlanmis bir finansal arag portfoyiiniin bir pargasin
olusturmasi ve finansal riske Kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev {irlinlerinde
oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi durumunda s6z konusu
finansal varhiklar gercefe uygun deder farki kar veya zarara yansiilan finansal varliklar olarak
stniflandirilir. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip. kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar
icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayplar. s6z konusu finansal varhktan elde edilen faiz
ve/veya temettii tutarin1 da kapsar.

Etkin faiz yontemi:

Finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir, Etkin faiz oran: finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmas:
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam
olarak ilgili finansal varlizin net bugiinkii degerine indirgeyen orandr,

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglar ve kredi ve alacaklar olarak
simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde ttulan yatrrmmiar :

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli polige ve tahviller. vadesine Kadar elde tutulacak yattmlar olarak siniflandinhir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirnnlar etkin faiz yéntemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigti tutan diisiilerek kayitlara alinir,

[t
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Satilmava hazwr finansal varliklar ;

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagh finansal varlik olmayan finansal varhklardan olusmaktadir, Satilmaya hazir finansal
varhiklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi koguluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olgiilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler dzkaynak hesaplan iginde gosterilmektedir. ilgili varligin
elden ¢ikarilmas: veya deger diisiikligi olmasi durumunda dzkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandinlan 6zkaynak
araglarina yonelik yatinmlardan Kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsihiklart, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandinlan
dzkaynak araglar haricinde. deger diisiikliigli zaran sonraki dSnemde azalirsa ve azalig deger diigiikligii
zaranimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Saulmaya hazir 6zkaynak araglanyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandi@ zaman kar / zarar i¢inde muhasebelegtirilir.

Yabanci para cinsinden olan satitmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanci para
cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan g¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varhigin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varhklar, her
bilango tarihinde bir finansal varhk veya finansal varhk grubunun deger dissitkliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin  bulunup, bulunmadifina dair deg@erlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazia olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymn ilgili finansal varhigin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlan iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradifina iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisitkliigtine ugrar ve deger diigiikligt zarar olusur. Kredi ve
alacaklar igin deger diigiikliigi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varlifin esas
faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktr.

Bir karsilik hesabinin kullantlmasi yoluyla defier degerinin azalildi@ ticari alacaklar haricinde. biitiin
finansal varliklarda, deger diigiikliigii direk varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar Karsihik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler.
kar veya zarar iginde muhasebelestirilir,
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g.  Finansal Araclar (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii (Devami

Sirketler alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini bu Yoénetmelik hiikiimlerine,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve _Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve lzahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak muhasebelestirir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, dejier diisiikliigii zarar sonraki dénemde azalirsa ve azahg
deger diisiikliigi zaranmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendiriliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zaran, deger dugiikliginin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir. Deger diisiikligi
sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen artis,
dogrudan 8zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para. vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan. hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varhiklarin defter degeri
gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Faizli finansal borglar baslangigta gergefie uygun degerleri ile kayitlara alimir ve sonradan etkin faiz
oram yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (iglem maliyetleri
diisiildiikten sonra) finansal borglarin geri Sdenmesi veya kapanmasi i¢in denen tutarlar arasindaki fark
Sirket'in borglanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince
kayda ahnirlar.

Ticari ve Diger Yiikiimliililkler

Ticari ve diger borglar baslangigta gergegfe uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz
orami yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve diger
borglarin defter degerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.
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Tiirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlanindaki degisimiere bagh olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi iglemlerine bagh kur ve faiz
orani dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglart
(esas olarak doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanabilir. Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki
gercefe uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun degerleri ile
yeniden hesaplamirlar, Sirket, tiirev finansal araglan riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagh
olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yihn gelir gideri ile iliskilendirilir. Cari
donemde kullamlan Tiirev Finansal Araglar yoktur.

h. Gelir ve giderlerin muhascbelestirilmesi

Faktoring gelirleri

Faktoring gelirleri Faktoring Faiz Gelirleri. Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Faktoring
Gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring faiz gelirleri. misterilere yapilan 6demeler iizerinden tahsil edilen
faiz gelirierinden olusmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan fatura
bedellerinin toplam: iizerinden belli bir yiizde miktar: ile alinan tutarlardan ve Faktoring iglemine iligkin
operasyonel harcamalar igin alinan faktoring masraf gelirlerinden olusturmaktadir.

Faktoring iglemlerinden elde edilen gelirler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faktoring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin ve komisyon gelirlerinin tahakkuk esasina gore kazanilmamis
bdliimleri ayrica gosterilmektedir. Siipheli hale gelen faktoring alacaklari alacaklarin tahsil edilebilecek
olan kisimlarindan diisiilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Faktoring islemlerinden elde edilen diger iicret ve komisyonlar tahsil edildikleri zaman gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Diger faalivet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gre muhasebelestirilirler.

Finansman giderleri

Finansman giderleri tahakkuk esasina géire muhasebelestirilir.
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i Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in her isletmesinin mali tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari.
Sirket'in fonksiyonel para birimi olan ve mali tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade

edilmistir.

Sirket tarafindan kullamlan 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralhik 2018
ABD Dolan 35,7551 5.2609
Euro 6.5507 6.0280

Her bir isletmenin yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullamilarak Tark Lirasi'na cevrilmektedir.
Bilancoda yer alan ddvize bagh parasal varhk ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullamlarak Tiirk Lirasi’na gevrilmislerdir. Ger¢egie uygun degerden dlgiilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlan kullanilarak gevrilir.
Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanc: para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
gevrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve dévizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlar ve zararlan gelir tablosunda yer almaktadir.

b Hisse Basina Kazane

Hisse basina kazang, net karin, yil boyunca hisse senetlerinin agirhkl: ortalama sayisina béliinmesi ile
bulunmugtur.

Tiirkiye*de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis y1l karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse™
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse™ dagitimlan, hisse bagina kazang hesaplamalannda.
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore. bu hesaplamalarda kullamlan agirlikh ortalama hisse
sayis). soz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmugtur.

k. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaviar

Bilango tarihinden sonraki olaylar: kara iliskin herhangi bir duyuru veya digier segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile. bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Sirket. bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas) durumunda, mali
tablolara alinan tutarlarn bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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L. Karsthklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

TMS 37. “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosuliu Varliklara {ligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarinmn finansal tablolara almabilmesi igin; Sirket’in geemis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yikiimliliigin bulunmasi, bu
vilkiimliilogiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin
muhteme! olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paramin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutar; yikiimliiligin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmas: beklenen nakit
cikislarimin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde, ilgili pivasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alimir.

Kosuliu varhiklar gergeklesinedikge muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadr.

m. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Defisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisikiikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem mali tablolar yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde. gelecek ddnemiere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek ddnemde.
ileriye yonelik olarak uygulamr. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde Snemli bir
degisikligi olmamigtir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir.

n. Kiralama Islemleri

Kiralama- Kiralayan durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazammlarin 6nemli bir kisminun Kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak simtlandirthir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak simiflanir. Finansal kiralama
alacaklar Sirket'in Kiralamadaki net yatrim tutarinda kaydedilir. Finansal kiralama geliri. Sirketin
finansal kiralama net yatirimina sabit bir faiz getirisi orani saglayacak sekilde muhasebe donemlerine
dagitihr. Faaliyet kiralama gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢ maliyetleri de aym
sekilde kiralanan varh@mn maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhi@gin makul degerleriyle. ya da asgari
kira 5demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani kullanilarak aktitlestirilir. Aym tutarda kiralayana
karst yikiimlilik. bilancoda finansal Kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama
odemeleri. finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azahgi saglayan anapara 6demesi
olarak ayLMe boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz
hesapla Sagr. Finansal giderler. Sirket'in genel borglanma politikasi kapsaminda ilgili
arlyefa;auk éstlgne in haricinde gelir tablosuna kaydedilir.

a((
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n. Kiralama islmeleri ( Devam)

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan
veya alinacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogirusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyle finansal kiralama ve faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadr.

0. Finansal Bilgilerin Biliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkive'de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamistir.

p-  Kurum Kazane) Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi
yiikiimliiliigi. dénem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi
oranlan ile hesaplanan vergi yilkiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yikimliiliigi ile ilgili diizeltme
kayitlarini igermektedir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmisg vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yiikiimliiligi. dénem karnin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger villarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider Kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolayi. gelir tablosunda belirtilen
kardan farkhihk gosterir. Sirket'in cari vergi yikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallagmis ya da
onemli dl¢iide yasallasmis vergi orani kullamilarak hesaplanmistir.

Ertelenen vergi yiikiimliligi veya varhig. varhklanin ve yiikiimtiiliklerin mali tablolarda gdsterilen
tutarlart ile vasal vergi matrahi hesabinda dikkate ahinan tutarlar arasindaki gegici farkhiiklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasrms vergi oranlan dikkate almarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliililkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken. indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar., gelecekte vergiye tabi kar
elde etinek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya yiikiimliliklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan dolay olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliillogi veya varhg: hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasih@inin diisiik oldugu durumlar haricinde. bagh ortakhik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimi igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varhiklari. yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek

ivle arklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklanin ortadan
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1 OCAK 2019 - 30 HAZiRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhascbe Politikalarinin Ozeti (Devami)

p. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenen vergi varhfmin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenen vergi
varhiginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadifu &lgiide. ertelenen vergi varhfinin kayith degeri azaluhr.

Ertelenmis vergi varhklar ve yiikiimliiliikleri varliklanin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya nemli digiide
kanunlasmus vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhklar ve
yilkiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda. Sirket’in bilanco tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglan
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varhiklanyla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aymi vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliklerini net bir esasa bagl: bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi. gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde. serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varhk, yiikiimliilik ve
sarta bagh borglannmn gergege uygun degerinde elde ettigi paymn satin ahm maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

r. ahsanlara Saglanan Favdalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 197) uyarinca séz konusu tiirdeki demeler tamimlanmis emeklilik fayda planlan
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimlaliigiin bugiinkii degerini ifade eder.

Temel varsayim. her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihgimim enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto oram entlasyonun beklenen etkilerinden arndinlimg gergek
orar gosterir. Sirket’in kidem tazminati kargih@i. kidem tazminati tavant her altr ayda bir ayarlandig
icin. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla gegerli olan 6.379.86 TL (31 Arahik 2018: 6.017.60 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Sirket. Sosyal Sl;,ortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in bu
prnm.l;n f_ﬂ‘ siirece baska yiikiimliiligi kalmamaktadir, Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
p(;jsondrl

gimtyvansitiimaktadir.
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1 OCAK 2019 — 30 HAZIRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (Devam)

5. Nakit Akam Tablosu

Sirket, net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akinlannin tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarma bilgi vermek iizere. diger
mali tablolarinm ayrilmaz bir parcasi olarak. nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayah
bir bicimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarimi gésterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlan, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandig ve
elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarim gdsterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akimlari. Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandi kaynaklar ve bu kaynaklann geri ddemelerini
gosterir.

t. Sats Amacivia Elde Tutulan Duran Varhklar

Sirket. bir duran varhfi satma niyetinde ise ve satigin 12 ay igerisinde gerceklesme olasilifn yiiksek ise
ilgili duran varlik sattlmaya hazir duran varhk olarak finansal durum tablosunda siniflandinihir. Satim
amaghi elde tutulan maddi duran varhiklar kayith degerin veya makul degerin diisitk olami ile degerlenir.
Kayitl degerin geri elde edilebilirligi ilgili duran varhgin kullammi ile degil satisi ile gerceklesir.
Kullandirtlan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitirilmesi sozkonusu oldugunda Sirket tarafindan
teminat olarak alinan varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satig amagh olarak simiflandirilir.

NOT 3) FINANSAL VARLIKLAR

3.1 Nakit, Nakit Benzerleri Ve Merkez Bankasi

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 153.702  17.177.867 488.164 12617417
TOPLAM 153.702  17.177.867 488.164 12,617.417

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatimn dékiimii asagida sunulmustur:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
153.702 488.164

84.532 i2.544
17.093.335 12.604.873

17.331.569 13.105.581




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2019 — 30 HAZIRAN 2019 ARA DONEMINE AT
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3) FINANSAL VARLIKLAR(Devami)

3.1 Nakit, Nakit Benzerteri Ve Merkez Bankasi{Devami)

30 Haizran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibaniyla banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlar: hari¢ orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan bankalarin tutan
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 17.331.569 TL dir. (31 Aralik 2018: 13.105.581TL).

3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar (Net)

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Gergege Uygun Deger Farki K/Z
Yansitilan Finansal Varhiklar (Net) 15.145.363 4.743.509
TOPLAM 15.145.363 - 4.743.509 -

Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansiilan Finansal VarbKklar: Sirketin, 26.12.2018 tarihinde
TRFNHOL32013 1SIN tamml: Nurol Yatinm Bankasi’ndan almis oldugu Nurol Holding A.S. ye ait
Ozel Sektor Tahvilinin 28.06.2019 tarihli bakiyesidir. (31.12.2018: Gergege Uygun Deger Farki K/Z
Yansittlan Finansal Varliklar: Sirketin, 26.12.2018 tarihinde TRSNHOLA2124 ISIN wamml Nurol
Yatinm Bankasi'ndan almis oldugu Nurol Holding A.S.ye ait Ozel Sektér Tahvilinin yil sonu
bakiyesidir.)

NOT 4) KREDILER
4.1 Faktoring Alacaklan

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP

Yurtigi Faktoring Alacaklart 86.207.481 78.540.178
Diger Faktoring Alacaklan (*) 37.946.087 1.574.463 19.953.156 2.453.320

- durngi 19.933.156 19.953.156

- Yurrdge 17992931 1374463 2453320
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklan 4.040.114 18.756 2.459.756 1.288
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (4.331.060) (5.165.067)
TOPLAM 123.862.622 1.593.219 95.788.023 2.454.608

30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyle TL cinsinden ofan faktoring alacaklannin tamam
kabili riicudur.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4) KREDILER (Devami)
4.1 Faktoring Alacaklam (Devami)
Sirket’in faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Vadesi 0-3 ay 93.399.503 63.447.094
Vadesi 3-6 ay 21.041.132 28.469.848
Vadesi 6-12 ay 9.412.881 3.904.404
Vadesi I-2 yil 1.602.325 2.421.285
Toplam 125.455.841 98.242.631

Toplam faktoring alacaklannin sektrel dagilimi asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 3,70% 3.7%
Insaat 16,0% 25.2%
Gida, Mesrubat ve Tiitlin Sanayi 4.2% 5,7%
Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 14,2% 3.3%
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 15,0% 11.7%
Diger 5.0% 6.8%
Makina ve Techizat Sanayi 3.9% 3.9%
Kimya ve Kimya Urtinleri {le Sentetik Lif. Sanayi 4.0% 4,2%
Niikleer Yakit, Petrol Ur., Kémir Uréinleri Sanayi 6,0% 5.2%
Tarim. Hayvancilik, Ormancilik 1.2% [, 1%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklan 2.3% 3.8%
Kagit ham. ve kagit drlinleri Basim Sanayi 4.8% 5.7%
QOtel ve Restorantlar (Turizm) 0.1%
Baska Yerlerde Siniflandiriimarmis imalat Sanayi 5,9% 8.4%
Kauguk ve Plastik Urdinleri Sanayi 4,2% 2.6%
Ulasim Araglar Sanayi 1,5% 1.2%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 3.6% 2.8%
Deri ve Deri Urlinleri Sanayi 1.8% 0.5%
Agtag ve Adag Urlinleri Sanayi 1,9% 1.0%
Saglhk ve Sosyal Hizmetler 0.8% 0.9%
TOPLAM 100,0% 100%
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NOT 4) KREDILER (Devam)

4.2 Takipteki Alacaklar
30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklan 20.784.234 19.476.280
Ozel Karsiliklar (19.050.850) (17.812.169)
TOPLAM 1.733.384 - 1.664.111 -

30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla. takipteki faktoring alacaklanmin gecikme siireleri
ve Ozel karsilik dagihmi asa@idaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Takipteki Aynilan Takipteki Ayrilan
Faktoring Karsithk Faktoring Karsihk
Alaca® Alacah
Vadesi 3-6 ay 602.785 110.145 1.190.555 178.037
Vadesi 6-12 ay 1.873.799 799.800 815.223 287.381
Vadesi | vil ve iizeri 18.307.650 18.140.906 17.470.502 17.346.752
TOPLAM 20,784.234  19.050.851 19.476.280 17.812.170

Faktoring alacaklanna BDDK tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolan Hakkinda Y6netmelik”e uygun olarak 6zel
karsihk ve serbest karsihik ayriimaktadir.

Ozel karsiliklarm donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Dénembagi Bakiyesi 17.812.170 4.849.154
Dénem lginde Aynilan Karsihk Tutar 1.276.567 13.802.438
Dénem iginde Cozillen Karsihiklar (37.887) (839.423)
Yl Sonu Bakiyesi 19.050.850 17.812.169

NOT 5)ORTAKLIK YATIRIMLARI

Yoktur. {(31.12.2018 : Yokiur. )




ARENA FAKTORING ANONiM SIRKETI
I OCAK 2019 — 30 HAZIiRAN 2019 ARA DONEMINE AIT
SINIRLI DENETiMDEN GECMI$
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6) MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

30.06.2019 31.12.2018
Binalar 6.942.000 6.942.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 361.750 332.491
Tasitlar 350.128 350.128
Demirbaslar 66.219 66.219
Ozel Maliyetler 208.837 199.692
Binalar Amortismani {-) (326.771) {257.922)
Tesis. Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (233.811) (217.357)
Tasitlar Amortismani (-) (134.104) {99.379)
Demirbaslar Amortismant (-) (45.998) (42.015)
Oze! Malivetler Amortisman (-) (160.369) (147.159)
TOPLAM 7.027.881 7.126.698

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varhk hareketleri

asafndaki gibidir:

Maliyet

Binalar

Tesis. Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Birikmis Amortisman
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Net defter degeri

01 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2019
6.942.000 6.942.000
332.49] 26,259 361.750
350.128 350.128
66.219 66.219
199.692 9.145 208.837
7.890.530 38.404 7.928.934
Cari yil
01 Ocak 2019 Amortismanl Cikaslar 30 Haziran 2019
(257.922) (68.849) (326.771)
(217.357) (16.454) (233.811)
(99.379) (34.725) (134.104)
(42.015) (3.983) {45.998)
{147.159) (13.210) (160.369)
(763.832) (137.221) (901.053)
7.126.698 7.027.881
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NOT 6) MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (Devami)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varhik hareketleri asagidaki
gibidir:

Maliyet 01 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2018

Binalar 6.942.000 6.942.000
Tesis. Makine ve Cihazlar 308.428 29.732 (5.669) 332.491
Tasitlar 350.128 350,128
Demirbaglar 66.219 66.219
Ozel Maliyetler 199.692 199.692
Toplam 7.866.467 29.732 (5.669) 7.890.530

Cariyil

Birikmis Amortisman 01 Ocak 2018 Amortismam Cilaslar 31 Arahk 2018

Binalar (119.081) (138.841) (257.922)
Tesis. Makine ve Cihazlar (187.653) (35.373) 5.669 (217.357)
Tagitlar (29.353) (70.026) (99.379)
Demirbaslar (33.984) (8.031) (42.015)
Ozel Maliyetler (119.451) (27.708) (147.159)
Toplam (489.522) (279.979) 5.669 (763.832)
Net defter de@eri 7.376.945 7.126.698

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutari 1.300.000 TL dir.
(31.12.2018: 1.070.000 TL)

NOT 7) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

30.06.2019 31.12.2018
Haklar 1.025.932 903.190
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.311 11.311
Haklar itfa Pay1 (-) (767.136) (696.679)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar jtfa Payi (-) (8.033) (7.220)
TOPLAM 262.074 210.602
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NOT 7) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (Devann)

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik

hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2019
Haklar 903.190 122.742 1.025.932
Dlger.Maddl Olmayan Duran 11311 11311
Varhklar

Toplam 914.501 122.742 1.037.243

Cari Yil itfa

Birikmis itfa Paylan 1 Ocak 2019 Paylan Cikaslar 30 Haziran 2019
Haklar (696.679) (70.457) (767.136)
eﬁﬁmfdd' ULV LT (7.220) (813) (8.033)
Toplam (703.899) (71.270) - (775.169)
Net defter degeri 210.602 262.074

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

asafidaki gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2018 ilaveler Cikaslar 31 Arahk 2018
Haklar 753.435 149.754 903.190
Diger Maddi Olmayan Duran 11311 11311
Varliklar
Toplam 764.747 149.754 - 914.501
Cari Yil itfa
Birikmis itfa Paylan 1 Ocak 2018 Paylan Cikaslar 31 Arahk 2018
Haklar {535.730) (160.949) (696.679)
Diger Maddi Olmayan Duran nn
Varliklar (5.581) (1.639) (7.220)
Toplam (541.311) (162.588) - (703.899)
Net defter degeri 223.436 210.602
NOT 8) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net)
Yoktur. (31.12.2018 : Yoktur. )
NOT 9) CARi DONEM VERGI VARLIGI
30.06.2019 31.12.2018
55.700 23.859
55.700 23.859
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10) ERTELENMIS VERGIi VARLIG1/ BORCU

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. $irket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsihiklar ayrimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orans, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatinm indirimleri
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan vergi oran1 %22 dir (2018: %22).

Tiirkiye de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2018: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek {izere, maksimum 35 wil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve Kkati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yihin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Enflasvona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamealari:

2003 yilt ve dnceki donemlerde. sabit kiymetlerin ve buna bagl olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden degerlemeye tabi tutulmalar: haricinde: vergiye esas donem kar entlasyona gore diizeltilmis
tutarlari iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Arahk 2003 tarih ve 25332 sayli Resmi Gazete'de
yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye'de enflasyon muhasebesi uygulamasimin 2005 yili ve sonraki
dénemlerde gegerli olacak gekilde: enflasyon oranimin kanunda belirlenen sinirlara ulagmasi durumunda
uygulanmasimi gerekmektedir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama™ standardindaki hiikiimlerden dnemli &lgiide farklilik gostermemektedir. 2019 yih
ara déneminde kanunun belirledigi kriterler gergeklesmedigi igin Sirket"in 2019 tarihli ara dénem yasal
mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Ertelenmis Vergi Varhklan / Borg¢lan

30.06.2019 31.12.2018
Ertelenmis Vergi Varhklars 1.048.271 2.177.242
TOPLAM 1.048.271 2,177.242




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2019 - 30 HAZIRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10) ERTELENMI$ VERGi VARLIGI / BORCU (Devami)

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ("TFRS™) gore
hazirlanmis mali tablolari arasindaki farkhiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar icin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan ile TFRS® ye gore hazirlanan mali tablolarda farkh
ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida ag¢iklanmaktadir,

Zamanlama farkhihklar, muhasebe ve vergi amacgh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkhliklari, kazanilmams faiz gelirleri.

izin karsiliklari, kidem tazminati karsihigi, Kazamlmamis Faiz Gelirleri iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi hesaplamalarinda kullamilan vergi oram %22 dir.

. . e s 1 Ocak - 1 Ocak -

: .
Vergi Geliri/Gideri: 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Cari Kurumlar Vergisi Gideri - -
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (1.133.119) 1.359.568
(1.133.119) 1.359.568

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icerisindeki ertelenmis vergi

varliklan ve yiikiimlitlikleri hareketi asagida verilmistir;

Ertelenmis Vergi Varhklar/(Yiikiimliilikleri) Matrahlan 30.06.2019 31.12.2018
Kazanilmamis Faiz ve Komisyon Gelirleri 5.513.323 5.652.798
indirilebilir Mali Zarar 4.591.894 7.967.830
Kidem Tazminati Kargihg 178.779 111.140
izin Karsilig 133.669 92.367
Ertelenmis Vergi Varhiklan/(Yiikiimliilikleri) Matrahi, net 10.417.665 13.824.135
Kazanilmams Faiz ve Komisyon Gelirleri 1.212.931 1.243.615
indirilebilir Mali Zarar (233.398) 888.855
Kidem Tazminat: Karsilig 39.331 24,451
fzin Karsihi 29.407 20.321
Ertelenmis Vergi Varhgi/(Yiikiimliiligii), (net) 1.048.271 2.177.242

01.01 — 30.06.2019 Diinemine Ait Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri

(1.133.119)
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ARENA FAKTORING ANONiIM SiRKETi

1 OCAK 2019 - 30 HAZiRAN 2019 ARA DONEMINE AiT

SINIRLI DENETiMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10) ERTELENMIS VERGIi VARLIGI/ BORCU (Devami)

30.06.2019 31.12.2018

1 Ocak A¢ihsindaki Ertelenen Vergi Varhfiy/ Yikimliliigii (-) 2.177.242 814.932

Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri)

Diger Kapsamh Gelire Ait Ertelenmis Vergi Etkisi

(1.124.823)  1.359.568
(4.148) 2.742

Cari Dénem Ertelenen Vergi Varhg/Yiikiimliiliigii

1.048.271  2.177.242

NOT 11) DiGER AKTiFLER
30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Pesin Odenen Giderler 2.014.436 751.672
Personel Avanslan 204.4438 252.363
Diger Ver.Dep.ve Teminatlar 16.876 16.876
Avukatlara Ver.Dep.ve Teminatlar* 283.858 289.583
Faktoring {sl. BSMV Alacaklar 96.050 38.039
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 21.763 8.330.016
Diger Alacaklar 1.065.645 869.006
TOPLAM 3.703.076 - 10.547.555 -

(*) Avukatlara Verilen depozito ve teminatlar Sirket tarafindan. hukuki takip asamasinda olan faktoring
alacaklar igin ilgili mahkemeler nezdinde depo edilen ve harg niteligi tazimayan meblaglardan

olusmaktadir.

NOT 12) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN

VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2018 : Yoktur. )

NOT 13) ALINAN KREDILER
30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Ahnan Krediler 82.392 587 73.964.744
TOPLAM 82.392.587 5 73.964.744 -

40



ARENA FAKTORING ANONiM SIRKETi

1 OCAK 2019 - 30 HAZIiRAN 2019 ARA DONEMINE AT
SINIRLI DENETiMDEN GECMIS

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 13) ALINAN KREDILER (Devami)

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle banka kredileri hesabimin tamami spot ve rotatif kredilerden
olusmakta olup. kredilere ait tutar ve faiz oram bilgileri asagidaki gibidir.

30 Haziran 2019
TL karsihg
Orijinal Tutar Faiz Oram* (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 79.183.333 24.56 82.392.587
Toplam 82.392.587 -
Arahk 2018
TL karsih@
Orijinal Tutar Faiz Oram* (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 70.822.363 29.11 73.964.744
Toplam 73.964.744 -

* Faiz oranlar. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri agik kredilere ait faiz oranlarimi ifade
etmektedir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle, Sirket, kredilerine teminat olmasi amaciyla bankalara 90.858.846 TL
tutarinda ¢ek ve senet verilmigtir. (31 Aralik 2018: 75.195.970 TL)
NOT 14) FAKTORING BORCLARI

Faktoring Borglart

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Faktoring Sirketlerine Borclar* 32.669.346 1.568.061 8.231.933 2.419.849
TOPLAM 32.669.346 1.568.061 8.231.933 2.419.849

*Faktoring sirketlerine borglar, miisterilerden temlik alnan faturalarin bagka faktoring sirketlerine
temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir, Temlik edilen faturanin 6denmemesi halinde temliki yapan
faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.

NOT 15) KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

Yoktur. (31.12.2018 ; Yoktur. )

NOT 16) iIHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER (Net)

30.06.2019 31.12.2018

TP YP TP YP
Ozel TFHL 28.166.728 28.245.826
TO o \ 28.166.728 - 28.245.826 -
.|':'lr [ £ < b
o
.
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1 OCAK 2019 — 30 HAZiRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16) iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) (Devami)
30 Haziran 2019 tarihi itibariyle ihrag edilen tahvile iliskin ilave bilgiler asagidaki gibidir:

ihra¢ Edilen Menkul

Thrag Ihra¢ Edilen Menkul , o Itfa
SILGT Tarihi Kiymet Tutar: DOV 1 Tarihi
Reeskontu
TRSARENKI1911 10.11.2017 10.000.000 382.046 08.11.2019
TRSAREN22010 05.02.2018 10.000.000 396.246 03.02.2020
TRSAREN42018 13.04.2018 7.000.000 388.436 10.04.2020
Toplam 27.000.000 1.166.728
31 Arahk 2018 tarihi itibariyle ihrag edilen tahvile iliskin ilave bilgiler asafidaki gibidir:
ISIN Kodu ':‘hr?‘;' ihra¢ Edilen Menkul Ihraf{f:y(::::ll:l\:;nkul itffl .
arihi Kiymet Tutar Tarihi
Reeskontu
TRSARENKI1911 10.11.2017 10.000.000 365.430 08.11.2019
TRSAREN2201¢  05.02.2018 10.000.000 425.983 03.02.2020
TRSAREN42018 13.04.2018 7.000.000 454414 10.04.2020
Toplam 27.000.000 1.245.827

NOT 17) G_l_iRS:ECE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FiNANSAL
YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2018 : Yoktur. )

NOT 18) TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2018 : Yokiur.)
NOT 19) KARSILIKLAR

31 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla. bor¢ ve gider karsiliklannin detay: asagidaki
gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
Caltyan Haklar: Yik. Kargilig TP YP TP YP
Kidem Tazminati Karsihgi 178.780 111.140
Kullanilmamis izin Karsihigs 133.669 34.943
TOPLAM 312449 - 196.083 -




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2019 - 30 HAZIRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
SINIRLI DENETiMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19) KARSILIKLAR (Devam)

Yiiriirliikteki s Kanunu hiikimleri uyarinca. ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayil Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60" mer maddesi hitkmii geregince kidem
tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatiarin1 6deme yiikiimliiligii
bulunmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati. ayhk 6.379.86 TL (31 Aralik 2018:
6.017.60 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliil{igii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii. sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikiimliliigiin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplamr. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar™), sirketin yiikimliiliiklerini tanimlannus fayda planlan kapsaminda aktiieryal yontemleri
kullanilarak gelistiriinesini dngériir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullamlan aktileryal varsayimlar agagida belirtilmigtir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliliigiin enflasyona parale! olarak artmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani. gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle. ekli mali tablolarda karsihklar. calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecegie ait olasi yikimliiliginiin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplamir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle karsilhiklar %69.98 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31
Aralik 2018: %35.54 reel iskonto orani). {stege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminat: kargihinin hesaplanmasinda
30 Haziran 2019 tarihinde gegerli olan 6.379.86 TL olan tavan tutan goz oniine alinmigtir,

Kidem tazminati karsih@inin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30.06.2019  31.12.2018

Dénem Bagi Bakiyesi 111.139 105.692
Faiz Maliyeti 10.734 5.853
Hizmet Maliyeti/Iptali(-) 38.054 28.702
Odenen Tazminat (41.573)
Aktiieryal Farklar 18.853 12.465
Toplam Calisan Haklan Yiik. Karsihi 178.780 111.139

Kullamimanus fzin Kargilig

Tiirkiye de gecerli is Kanunu'na gore Sirket. is siizlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
c;ahsanlarmln hak kazantp da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti. sozlesmenin sona erdigi

; inden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir. 30 Haziran 2019 ve 3|
1mlﬂer|%1rl\ le Sirket, galisanlarinin hak etmis oldugu fakat finansal durum tablosu tarihi
‘,:;m nayan vilhik izinler igin iligikteki finansal tablolarda karsilik ayirmistir.
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SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20) CARI DONEM VERGi BORCU

Yoktur. (31.12.2018 : Yoktur.)

NOT 21) SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur, (31.12.2018 : Yoktur.)

NOT 22) DiGER YUKUMLULUKLER

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 71.348 94.514 45.210
iliskili Taraflara Borglar (Not 35) 5.701 1.535
Odenecek Sosyal Giiv.Kesintisi 207.989 79.619
Odenecek Vergi Resim Harglar 203.098 248.827
Kazanilmamig Komisyon Gelirleri 1.182.262 487.730
TOPLAM 1.670.398 - 912.225 45.210

NOT 23) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE iLiSKIN
DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2018 : Yoktur. )

NOT 24) OZKAYNAKLAR
24.1 Odenmis Sermaye

Sirket'in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)

Unvan 31.12.2018  30.06.2019 31.12.2018  30.06.2019
Oguz TEZMEN 37.00% 37.00% 12.950.000 12.950.000
Emre TEZMEN 47.30% 47.30% 16.553.750 16.553.750
Giil Ayse COLAK 9.99% 9.99% 3.496.500  3.496.500
Taner ERAY 5.71% 5.71% 1.998.000  1.998.000
Fatma Nurcan TASDELENLER 0.01% 0.01% 1.750 1.750
GENEL TOPLAM 100% 100% 35.000.000 35.000.000

Sirket sermayesi her biri 1 TL tutarimda 35.000.000 adet nominal paya boliinmiistiir (31 Aralik 2018 -
[ TL 35.000.000 adet).

24.2 Sermaye Yedcekleri
B
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETiI

1 OCAK 2019 - 30 HAZIRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24) OZKAYNAKLAR (Devam)

24.3 Kar Veya Zararda Yeniden Sumflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya
Giderler

Sirket. 30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihinde sonra eren hesap dénemlerine ait finansal
tablolarina, beklenen enflasyon orani ve reel iskonto orani kullamlarak finansal durum tablosu giiniine
indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliliigiinii yansitrmstir. Hesaplanan aktiieryal kazang /
(kayiplar) ise dzkaynak degisim tablosunda gosterilmektedir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle ilgili
hesabin bakiyesi (39.116) dir. (31 Aralik 2018: (24,411 TL) dir.)

30.06.2019 31.12.2018
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis -
Diger Kapsamli Gelirler Veya Giderler kA S

TOPLAM (39.116) (24.411)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler detay: asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018

Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglar /

18.853 (12.465)
(Kayiplar)
Ertelenmis vergi geliri / sideri {4.148) 2.742
TOPLAM 14.705 (9.723)

244 Kar Veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya
Giderler

Yoktur. (31.12.2018 : Yoktur. )
24.5 Kar Yedekleri

24.5.1 Yasal Yedekler

30.06.2019 31.12.2018

Yasal Yedekler 287.373 287.373

TOPLAM 287.373 287.373
24.6 Kar Veya Zarar

30.06.2019 31.12.2018

Geemis Yillar Karlar / Zararlan (-) (11.437.044) (2.508.406)

TOPLAM (11.437.044) (2.508.406)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYIC1 NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24) OZKAYNAKLAR (Devami)

Geemis Yil Kar/ Zarar Harcket Tablosu

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Onceki Dénemden Devir (2.508.406) (3.912.920)

Devreden Donem Kari/Zaran (8.928.618) 1.404.514

31 Arabk itibariyle Gegmis yil Kar/Zarar Toplan (11.437.044) (2.508.406)
24.6.2 Kar veya Zarar

30.06.2019 31.12.2018

Dénem Net Kari / Zaran (-) 1.140.536 (8.928.638)

TOPLAM 1.140.536 {8.928.638)

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrihr, Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%420"sine ulasilincaya kadar. kanuni net karin %35’i olarak ayrihr. ikinei tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %35°ini asan dagitilan karin %]10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50 sini gegmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullamilmas) miimkiin degildir.

Sirket 2019 yili ilk altr ayinda kar dagitimi yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
NOT 25) ESAS FAALIYET GELIRLERI
25.1 Faktoring Gelirleri

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detayr agagidaki gibidir:

01.01. 01.01. 01.04. 01.04.
30.06.2019  30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

16.615.124  19.763.334 7.941.342 7.053.821

Faktoring Alacaklarindan
Alman Faizler

Fuktoring Alacaklarindan 3379.627  2.156.191 1973392  1.148.229
Alinan Ucret ve Komisyonlar

TOPLAM 19.994.751  21.919.525 9.914.734 §.202.050

25.2 Finansman Kredilerinden Gelirler

Yoktur, (31.12.2018: Yoktur. )
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NOT 25) ESAS FAALIYET GELiRLERI (Devami)

25.3 Kiralama Giderleri

Yoktur. {31.12.2018: Yoktur.)

NOT 26) FINANSMAN GIDERLERI

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin

detay: agagidaki gibidir:

01.01. 01.01. 01.04. 01.04.
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
LGRS GAETL ) (2.934.880)  (12.840.808) 2.664.718  (3.510.862)
Faizler (-}
Faktoring Islemlerinden Borglara . . 5
Verilen Faizler (-) (9.829.961) (1.667.258) (9.439.764) (1.195.182)
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere . = - ~ S OrE
Verilen f_"_aizler =) (3.229.758) {2.544.192) (1.651.289) (1.250.232)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) {120.957) (146.3%1) (74.955) (79.451)
TOPLAM (16.115.556) (17.198.649) (8.501.290) (6.035.727)

NOT 27) ESAS FAALIYET GiDERLERi

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri

asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.
30.06.2019 30.06.2018

01.04.

01.04.

30.06.2019 30.06.2018

Personel Giderleri (-)

(2.825.154) (2.224.195)

Kidem Tazminati Karsihgi Giderleri (-) (97.513) (65.976)

Genel Isletme Giderleri (-)

(1.647.770) (1.228.030)

(1.444.617) (1.085.129)

5.520
(998.042)

(50.485)
(634.631)

TOPLAM

(4.570.437) (3.518.201)

(2.437.139) (1.770.245)
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NOT 27) ESAS FAALIYET GiDERLERI (Devamt)

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

30.06.2019 30.06.2018

Personel Giderleri {-) (2.825.154) (2.224.195)
Kira Giderleri {-) (511.674) {352.752)
Kidem Tazminati Karsihigi Giderleri (-) (97.513) (65.976)
Amortisman ve itfa Pay1 Giderleri (-) (208.491) (220.263)
Arag Giderleri (-) (184.918) (108.841)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) {57.395) {68.724)
Damismanhik Giderleri (-) (371.684) (287.086)
Haberlesme Giderleri (-) (31.153) (25.120)
Kirtasiye Giderleri {-) (20.752) (15.624)
Vergi. Resim, Harglar ve Fonlar (-} (59.787) (55.432)
Diger Giderler (-) (201.916) (94.188)
TOPLAM (4.570.437) (3.518.201)

NOT 28) DIGER FAALIYET GELIR / GIDERLERi

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde dijer faaliyet

gelirlerinin detay asagidaki gibidir:

01.01. 01.01. 01.04. 01.04.
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Konusu Kalmayan Kargsihiklar 27.591

Kambiyo Islemleri Kan 1.536.585 102.339 693.669 77.838
Bankalardan Alinan Faizler 44.730 19.762 44,730 2.261

Menkul Degerlerden Alinan Faizler 2.619.141 974.722
_Diger Gelirler 702.149 15.357 570.843 7.720
TOPLAM 4.902.605 165.049 2.283.964 87.819

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde diger faaliyet

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01. 01.01. 01.04. 01.04,

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Kambiyo Islemleri Zarari (-) (516.420) (15.127) (516.420) (1.328)
Diger Giderleri {-) (55.432) 132.978 (36.442)
TOPLAM (516.420) {70.559) (383.442) (37.770)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 29) KARSILIKLAR

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara
iliskin kargihiklarin detayi asagidaki gibidir:

01.01. 01.01. 01.04. 01.04,

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Ozel Karsithk Gideri (-) (1.421.288)  (6.482.433) {900.877) (291.278)
TOPLAM (1.421.288) (6.482.433) {900.877) (291.278)

NOT 30) BIRLESME KARI

Yoktur. (30.06.2018: Yoktur.)

NOT 31) OZKAYNAK YONTEMi ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN
KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR

Yoktur. {30.06.2018 : Yoktur.)

NOT 32) DURDURULAN FAAL{YETLERDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

Yoktur. (30.06.2018; Yoktur.)

NOT 33) HISSE BASINA KAZANC

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerinde hisse basmna kar
hesaplamasi asafidaki gibidir:

30.06.2019 30.06.2018

Net Dénem Kari (TL) 1.140.536 (4.900.832)
Nominal Degeri | TL Olan Agir. Ort. Hisse Sayisi 35.000.000 35.000.000
0,054 (0,233)

NOT 34) DiGER KAPSAMLI GELIiRLER

Yoktur. (30.06.2018 : Yoktur.)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: {TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 35) iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2019 ve 31 Arahik 2018 tarihleri itibariyle, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay
asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018

iliskili Taraflara Borclar TP YP TP YP

Oguz TEZMEN 384 1.193

Emre TEZMEN 4,137

Myra Arag Kiralama ve Egitim 342

Dan. Hiz. A.S. -

Tra Biligsim Teknoloji Hizmetleri 1180

San, Tic. A.S. )

TOPLAM 5.701 - 1.535 -
30.06.2019 31.12.2018

itiskili Taraflardan Alacaklar TP YP TP YP

Myra Arag Kiralama ve Egitim

Dan. Hiz. A.S. 21.763 8.330.016

TOPLAM 21.763 8.330.016 -

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla
vapilan islemler sonucu olusan gelir ve giderler agagidaki gibidir;

iliskili Taraflara Yapilan Satislar, Alimlar ve Islemler 30_02 ;E?llé 30_02 ;i:]llé
Tera Menkul Degerler A.S.
Vadeli Mevduat Gelirleri 38.812 19.413
Yansuma Gelirleri
Sabir Kivinet Alinldar:
Bono Gelirleri

Odenen Talwil Giderleri

Kira Giderleri
Myra Arag Kiralama ve Egitim Dan. Hiz. A.S.
Kira Giderleri 405.744 250.294
Insan Kaynaklart 2.607
Danismanik ve Hizmet 1.805
Tra Bilisim Teknoloji Hizmetleri San. Tic. A.S. 61.080
Muddi Olmavan Duran Varlik Alimlar: 122.741 7.080
Bakun 4.720
Tera Europe Limited
Vadesiz Mevduat i.222.268

Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplama:

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime
sagladlgl__gcwsﬁﬁh@zeri menfaatlerin toplam tutart 436.420 TL dir. (30 Haziran 2018: 395.246 TL).
PR R T
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1 OCAK 2019 — 30 HAZIRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMIi$
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36) KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminatlar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsihik alinan
teminatlar ve emanet kiymetlerin detay::

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Alnan Teminatlar 4.706.768.933 15.721.680 3.833.649.598  10.850.400
Miisteri Senetleri 1.501.068.694 5.240.560 1.176.570.871 3.616.800
Miigteri Cekleri 5.107.400 10.481.120 5.160.000
Miisteri Sozlesme Kefaletleri 1.938.565.100 1.629.055.800 7.233.600
Miisteri Senet Kefaletleri 1.251.045.901 1.011.581.089
Miisteri Tapu ipotekleri 10.981.838 11.281.838
Emanet Kiymetler Toplam 126.277.660 2.691.252 113.624.344 1.640.882
Miigteri Cekleri 104.881.123 2.691.252 91.756.694 1.640.882
Miisteri Senetleri 21.396.537 21.867.650
TOPLAM 4.833.046.593 18.412.932 3.947.273.942  12.491.282

Verilen Teminatlar

30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibaniyla, Sirket’in faktoring borglarina karsihk verilen
teminatlar:

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Mahkemelere Verilen Teminatlar 198.230 156.920
Takasbank Verilen Teminatlar 1.100.000
TOPLAM 198.230 - 1.256.920

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sirket. sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢ahsirken. diger yandan
da borg ve tzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karin artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket faaliyetleri sirasinda asafndaki gesitli risklere maruz kalmaktadir. (Kredi Riski. Likidite Riski.
Piyasa Riski)

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk ydnetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir. Sirket’in risk ydnetimi politikalar Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri
belilemek ve maruz Kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi
politikalaninin amaci Sirket'in riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olusturmak. riskleri izlemek ve
limitlere bagh kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve yonetim standartlar ve siiregleri yoluyla. disiplinli ve
yapici bir kontrol ortam yaratarak, tiim ¢ahsanlarm rollerini ve sorumluluklanini anlamasina vardimcei
olmaktad: =




ARENA FAKTORING ANONiM SIRKETI

| OCAK 2019 - 30 HAZIRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI
(Devam)

Sermaye Risk Yiinetimi

Sirket'in sermaye yapisi borglar. nakit ve bankalar ve Not:24'de agiklanan gikarilimig sermayeyi igeren
dzkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler Sirketin dist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu®nun kararina bagh
olanlar Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi nceki donemden bir farkhlik géstermemektedir.

30 Haziran 31 Arahk

2019 2018

Toplam Borglar 146.779.569  114.015.870
Nakit ve Nakit Benzeri ve Banka Degerleri (-) (17.331.569)  (13.105.581)
Net Borg 129.448.000 100.910.289
Toplam Oz Sermave 24.951.749 23.825918
Toplam Sermaye 154.399.749 124.736.207
Net Borg/Toplam Sermaye Oran 84 % 81 %

Sirket’in sermaye yonetiminin birinci amac), hisse degerlerini maksimize etmek ve igletmelerini
desteklemek adina. giiglii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligim saglamaktir,
Sirket ekonomik kosullarin degisimi 1513inda. sermaye yapisim yonetmekte ve diizeltmeler yapmakur.
30 Haziran 2019 tarihi itibariyle herhangi bir hedef. politika ya da siireg degisikligi yamlmamstir, (31
Aralik 2018: Yoktur.)

Kredi Riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi izleme ve
Krediler departmanlan kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklan igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikh olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi
izleme Oncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikas) vardir ve kredi riski
siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis Kistaslarimi tagimayan firmalar ile kredi iligkisi
baglatiimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gbre talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili cahgmalar ve miigteri kredibilitesi dlctimlemesi de
vapimaktadir. Kredi riski. faaliyetlerinin agichkh olarak gerceklestigi Tiirkiye'de yogunlagmaktadr.
Degiisik sektdrlerden gok sayida miisteriye hizmet verilecek kredi riskinin dagitiimast saglanmaktadur.
Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in maksimum kredi riski. Sirket’in finansal araglarimin
kayith degerine esittir.

L]
[




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2019 — 30 HAZIRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
{Devam)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Faktoring Alncaklan ve . T
30.06.2019 Takipteki Alncaklar Digeratktifler
Higkiti N iliskiti Diper Bunka
Tarafl Diger Taral Faraf Tarafl Mevduat
Raporlamy tarihi itibarivle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 125455841 3.703.076 17.331.569
« Azami riskin teminat. vs ife glvence alting alinmig Kism 125455 841
A. Vadesi gegmemis va da deper dighkligbne ugramamss finansal CFICEE] .
varliklann net delter dederi | 25723457 3703076 | 17334569
B. Kogullar yeniden gtritg0lmig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deper digtklogone ugramig savilacak Ginansal varhiklann defler deperi
C. Vadesi gegmis ancak deger dugtklingine ugramamig varliklarin net
defler degeri
- Teminat, vs ile glivence abtina almmg Kismi
D. Deger digiiklagane urayvan varliklorn net defier degerieri 1.733.384
- Vadesi gegmig (brit defter degeri) 20,784 234
- Deger diskags (-) (19450 850)
- Net deperin teminat, vs ile ghvence altma alinmig Kismi 20.784 234
- Vadesi gegmemig (brin deflter degeri)
- Deper digik1ngn {-)
- Net degerin teminat. vs ile givence aluna alinimg Kism
E. Bilungo dhi kredi riski igeren unsuslar
\lacaklar
Faktoring Alacuklary ve S .
Jniz.ams Takipteki Alscaklar Diger Atiftcr
iigkili S Niskili Diger Banka
Taral Diger Taral Taral Taral Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kaliman azami kredi riski )
(A+B+C+D+E) 98.242.631 H1.547.555 13.105.581
- Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmig Kisom 78.540.178
A. Vadesi gegmemis ya da deger dilsiklagiine ugrastams {inansal TENE)
Vashklarn et defter deers 98.242 631 10.547.555 | 13.105.58)
B. Kogullan yeniden gords0imis bulunan, akst takdiede vadesi gegmig
veya deger dosiklogane ugramis sayilacak tinansal varliklann defier
deferi
C. Vadesi gegmis ancak deger digtklngone ugcamanng varhiklann net
defter deperi
- Teminat, vs ile givence altina alnrmig Kismi
D, Deger dogoklgune ugravan varliklarin net delter degerleri 1.604 511
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) 19476 280
- Deger dogoklogd (-) {17 812.169)
- Net deperin teminat, vs ile givence alting alinmig Kison 19 476 280
- Vadesi gegmemis ¢hridt defier deferi)
- Deger dispklagn (-)
- Net deferin teminal, vs ile gvence altma alinmug kismi
I2. Bilango disi kredi siski igeren unsurlar
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SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Lirass (TL) olarak ifade edilmisgtir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEYIi
{Devami)

Kredi Riski (Devam)

Finansal arac tilrleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda. finansal arag simflarindan
~Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadiiindan sadece alacaklar dikkate alinmistir,
(31.12.2018: Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kahnan kredi risklerinin aciklanmasinda, finansal arag
simflarindan “Alacaklar™ disinda kalanlarda kredi riski bulunmadifindan sadece alacaklar dikkate
alinmistir.)

Tutarin belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi gilvenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
alimmamistir. (31.12.2018: Tutann belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlifinde artis
sagilayan unsurlar dikkate alinmamistir.)

Likidite Riski

Likidite riski. Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmas: sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk. Sirket’in
varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhg makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla
fonlama ihtiyacimi kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degeriendirmektedir.

30.06.2019 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadr.

Beklenen Nukir i ;
Sizlegme Uvarinca Vadeler Defter Deperi Crhaglar 3 Avdan Kisa L =) ‘.'l 3 ‘,,"d""
T Arasi Arasi L'znn
uplant
Thirev Olmayan Finansal
Y ikilmlillkler
Alinan krediler %2 392,587 %2 392 587 23886607 [ S8.040.000 1653 980
Faktoring Borglan 31.237.407 34237407 25.679 888 8557519
Tahvil lhrac 28.166 728 28166728 1483747 | 26682981
Karsiliklar 312440 312449 312,449
Diger Yokiimldlokler 1.670.398 1.670.398 1 670.398
31.12.2018 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agtklamalar asafidaki tabloda yer almakiadur.
Beklenen Nakit : .
S ) P e Defter ) 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yl 5 YVildan
Sizleyme Uvarinca Vodeler Deperi Cikiglar Kisa Arast \rast Uzun
Toplann
Thirev Olmayan Finansal Yilkdmlilikler
Abnan Krediler 73.904.744 73.964.744 43.861.656 | 30103088
Faktoring Borglan 10.651.782 10.651.782 7.695.782 2.956.000
Talwil fhraci 28 245826 28245 826 1.245.826 1 10000000 | 17000000
Beklenen Nakit ) ) . ,
Beklenen Vadeler Defi er Ciktglar 3 Ay '_l"" b "_\" 15l 5 ‘_.'ld""
Degeri haisa Arasi Arasi l'zun
Toplanm
Tirey Olmayan Finansal Yiikiimidlikler
Diger Borglar 141.239 144.259 141.259
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FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikege Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
{Devamm)

Pivasa Riski

Sirket’in alim satim amagls finansal araci yoktur.

(a) Déviz Kuru Riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay: yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan
dolayi, soz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan

etkilenmektedir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev iglemleri yapmaktadir.

Sirket. doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi'na gevriminde kullamlan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu dnemsiz diizeydedir.

Bunun nedeni Sirket'in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarmin kurunu islem tarihindeki kur
iizerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tagimama stratejisidir.

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

(Y kiimlaHik) Pozisyonu

30,06.2019 31.12.2018

TL Karsihiu USD Euro TL Karsihfis USD Euro
1. Ticuri Alacaklar 1.593.219 243.214 2 454608 407.201
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplan dabil) 17.177.867 | 2.970.119 12,904 12617417 | 2395954 2.081
4. Diinen Varhklar 18.770L.086 | 2970.11% 256.118 15072025 | 2395954 | 400.282
8. Duran Varhklar
9. Toplam Varhklar 18.771.086 | 2.970.119 256,158 15.072.025 | 2395.954 | 409.282
1. Ticari Borglar 1.56R.061 239373 2419849 401 435
12a. Pasasal Olan Diger Yokdmlalokler 45210 7.500
13. kisa Vadeli Yikiimlitkler 1.508.061 239373 2.465.0589 408.935
17, Uzun Vadeli Yikimiiiliikler
18. Taplam Yikiimlaldkler 1.568.061 239.373 2.465.059 408,935
19. Bilanco Disi Tirey Araglarin Net Varhik /
(Y{ikiimliilik) Pozisyonu
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi Diviz Cinsinden
Thirev Uriinlerin Tutars
19, Pasif Karakterli Bilungo Dist Diiviz Cinsinden
Titrev Urtinlerin Tutar
20, Net Yubnoct Para Varhk / {V dkimlitlok) Pozisvonn 17.203.025 | 2970.11% 16.745 12,606.966 | 2.395.954 347
21. Parasal Kalemler Net Yabanes Para Varhk/ 17.203.025 | 2970119 16.745 12606966 | 2.395.954 347

22, Diviz Hedge'i fgin Kullamilan Finansal Araglarin
Toplam Gergepe Uypun Deferi

23. Ditviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminn Tutus

24, Diviz Vakimldliklerin Hedge Edilen Kisaumin
Tutar

25. Iheacat

26. [thalat
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NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Pivasa Riski (Devami)

(a) Ddviz Kuru Riski (Devami)

Diviz Kuru Duyarhihik Analizi Tablosu

330.06.2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc! pacanin Yabanci paramin | o paranin Yabancn_pamnm
deger kazanmasi deger ] deger kazanmasi Lo
kaybetmesi kaybetmesi
Euro'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- USD net varlhik/yikimlaliigi 1.709.333 (1.709.333)
2- USD riskinden kerunan kisim {-)
3- USD Net Etki (1+2) 1.709.333 (1.709.333)
1- Euro net varhk/yliikimliligil 10.969 {10.969)
2- Euro riskinden Xorunan kisim (-)
3- Euro Net Etki {1+2) 10,969 (10.969)
TOPLAM: 1.720.302 {1.720.302)
Diviz Kuru Duyarhlhik Analizi Tablosu
31.12.2018
Kar/Zarar Ozkavnaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger
kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Y abanci paranin
deger
kaybetmesi

Euro’nin TL karsisinda %10 degigmesi halinde:

I- USD net varhk/yikdmlil0ga 1.260.487 (1.260.487)

2- USD riskinden korunan kisim (-)

3- USD Net Etki (1+2) 1.260.487 (1.260.487)

1- Euro net varlil/yikimlulagi 209 (209}

2- Euro riskinden korunan Kisim (-)

3- Euro Net Etki (1+2) 209 {209)
TOPLAM: 1.260.696 (1.260.696)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tirk Lirasi yabanci
paralar kargisinda % 10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd.
yabanci para biriminden olan varhk ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kar / zarari sonucu net zarar
1.720.302 TL daha yiiksek / diisiik olacakts.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gére. Tiirk Lirasi yabanci
paralar karsisinda %10 oraminda deger kazansayd: / Kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd.
yabanc para biriminden olan variik ve yiikiimliliklerden olusan kur farki kari / zarart sonucu net zarar
1.260.696 TL daha yiiksek / diisiik olacaku.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIiRKETi

1 OCAK 2019 - 30 HAZIRAN 2019 ARA DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMi$

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
{Devam)

{b) Faiz Orani Riski

Sirket'in faaliyetleri. faizli varliklar ve borglarinin farkh zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da
yeniden fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel
stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlan dikkate alindifinda risk yonetim faaliyetleri, net faiz
gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, finansal araglara uygulanan agirlikh ortalama
etkin faiz oranlan asafidaki gibidir;

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

TL (%) TL (%)
Varhklar
Faktoring Alacaklan 29.87 38.45
Yiikiimliiliikler
Faktoring Borglar 31.31 32.65
Ahnan Krediler 24.56 29.11
ihrac Edilen Menkul Kiymetler 25.77 27.09

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaniyla, Sirket’in faize duyarh finansal enstriimanlari
asagidaki gibidir:

Kayith Deger

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Sabit Faizli
Faktoring Alacaklan 125.455.841 98.242.631
Faktoring Borglan 34.237.407 10.651.782
Alinan Krediler 82.392.587 73.964.744
Degisken Faizli o
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 28.166.728 28.245.826

NOT 38) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Sirket finansal araglarin gergefie uygun degerlerini. ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlanmi kullanarak hesaplanuistir. Ancak. gergege uygun degeri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden. gergege uygun deger Slgiimleri meveut piyasa kogullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalar. diger finansal aktifler ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin taizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayig degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
Snemsiz mikiarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

MR
Asafida gergefe .uy, mkdu ier ile deferlenen finansal araglarin. degerleme yontemleri verilmistir.
Sev |)elere &ore d(egg{ﬂe yogtemleri su sekilde tammianmigtir,

> |




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2019 — 30 HAZIiRAN 2019 ARA DONEMINE AIT
SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 38) FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
{Devam)

Gergege Uygun Deger Olgiimiiniin Simflandirmast
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1'deki kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan ya
da dolayl olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler.

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

NOT 39) BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.




