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ARENA FiNANS FAKTORING A.S.
GENEL KURULU’NA

01.01.2023 - 31.12.2023 HESAP DONEMI
FINANSAL TABLOLARINA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

1. Goriis

Arena Finans Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan agiklamalar; ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini igeren “BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3. Diger Husus
Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir

bagimsiz denetgi tarafindan gergeklestirilmis olup, 8 Subat 2023 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goriis
ve olumlu sonug bildirilmistir.



4. Kilit Denetim Konulart

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Faktoring alacaklarimin deger diisiikliigii, Faktoring
Alacaklarina Iliskin Zararlarin Tespiti,
Swniflandirilmasi, Olgiimii ve Muhasebelestirilmesi

Sirket’in faktoring alacaklar1 yurti¢i ve yurtdisi ithalat
ve ihracattan olusmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2023
tarihi itibariyle toplam faktoring alacaklar1 riski
1.653.923.419 TL, takibe intikal eden alacaklarin tutari
34.335.079 TL ve 6zel karsilik tutari (31.874.947) TL
olup detaylart 7.2 numarali dipnotta sunulmustur.
Sirket tahsili gecikmis alacaklarinin tespitini ve sz

konusu alacaklara iligkin karsiliklarin
muhasebelestirilmesini BDDK tarafindan yayinlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak Karsiliklara
fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig ¢ercevesinde
diizenlemektedir. Sirket ilgili yonetmelik hiikiimlerine
uyum saglarken zararlar1 tespit edememis ve ilgili zarar
muhasebesini yapmamig olabilir ya da tespiti dogru
yapmis ancak zarar muhasebesini yaparken teblig
hikkiimlerinde Dbelirtilen karsilik oranlarina uyum
saglamamis ve teminatlarin dikkate alinmasinda
teminatin kalitesini dogru Olgememis, degerinden
yiiksek ya da yonetmelikle belirtilen oranlardan farkli
oranlarda dikkate almis olabilir.

Sirket’in ana faaliyet konusunun ve en biiyiik bilanco
kaleminin faktoring alacaklart olmasi nedeniyle
yukaridaki risklerden dogacak sonuglar bilango
kar/zarar tablolarin1 6nemli diizeyde etkileyebilir.

Mevcut denetim prosediirlerimizin yanisira denetim
prosediirlerimiz, faktoring alacaklarinin tahsisi,
muhasebelestirilmesi, izlenmesi, kayittan c¢ikarilmasi
ile deger diisiikliigline ugramis faktoring alacaklarinin
ve bunlara iligkin karsiliklarin belirlenmesi igin
uygulamada olan anahtar kontrollerin operasyonel
etkinliginin degerlendirilmesini ve test edilmesini
igermektedir.

Ayrica, risk degerlendirmemize istinaden orneklem
yoluyla secilmis faktoring alacaklarmin BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gore
deger disiikligine ugraylp ugramadigi, deger
distikliigiine ugramasi durumunda ise ilgili alacaklara
iliskin ayrilan karsiligin yeterliligi degerlendirilmistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iiskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na ve TMS’lere uygun
olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



6. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan dnemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1
ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize
dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gergege aykir: beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

» Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasmnin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, ve igerigi ile bu tablolarm, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktay1z. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarn bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak
— 31 Aralik 2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Istanbul, 29 Subat 2024

ANIL YEMINLI MALI MUSAVIRLIK
VE BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Nazim ANIL, YMM
Sorumlu Denetci



ARENA FINANS FAKTORING A.S.

1 OCAK 2023 — 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dip CARi DONEM ONCEKi DONEM
VARLIKLAR notlar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
TP I YP ‘ Toplam TP I YP ‘ Toplam
l. NAKIT, NAKIiT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 14.898.703  5.480.070 20.378.773 988.986 1.643.328 2.632.314
. GF§£§£SELU\);%I£1\IJ 1?15?155\1 l::)&RKI KAR/ZARARA YANSITILAN 4 1.658 N 1.858 1.850 1.850
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR 5 -- -- -
|v_ | GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE 5 N N N
)(ANSITI.LAN_ FINANSAL Y{&RLIﬂKLAﬂR (Net)_
V. &F{)‘ EDILMIS MALIYETHILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR 7 | 1649070476 4.852943 1.653923.419 | 931.068.815 3.76.614 934845429
5.1 Faktoring Alacaklar: 7.1 1.646.610.344  4.852.943 1.651.463.287 | 926.139.169 3.776.614 929.915.783
5.1.1 | Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 414.647.647 -~ 414.647.647 | 320.625.200 320.625.200
5.1.2 | Diger Faktoring Alacaklar 1.231.962.697  4.852.943 1.236.815.640 | 605.513.969 3.776.614 609.290.583
5.2 Tasarruf Finansman Alacaklar:
5.2.1 | Tasarruf Fon Havuzundan
5.2.2 | Ozkaynaklardan
5.3 Finansman Kredileri
5.3.1 | Tiketici Kredileri
5.3.2 | Kredi Kartlar
5.3.3 | Taksitli Ticari Krediler
5.4 Kiralama islemleri (Net)
5.4.1 | Finansal Kiralama Alacaklar
5.4.2 | Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari
5.4.3 | Kazanilmams Gelirler (-)
5.5 | itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar
5.6 Takipteki Alacaklar 7.2 34.335.079 -- 34.335.079 32.874.816 32.874.816
5.7 Beklenen Zarar Karsiliklari/Ozel Karsihklar (-) (31.874.947) -~ (31.874.947) | (27.945.170) (27.945.170)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI 8 24.880.930 -- 24.880.930 14.970.930 14.970.930
6.1 | Istirakler (Net) 24.880.930 - 24.880.930 | 14.970.930 14.970.930
6.2 Bagl Ortakliklar (Net)
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (I Ortakliklar1) (Net)
VII. | MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 9 95.330.426 - 95.330.426 18.880.421 18.880.421
VIII. | MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 8.156.348 - 8.156.348 6.873.390 6.873.390
IX. | YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) 11 - - -
X. | CARi DONEM VERGI VARLIGI 13 5.614.638 - 5.614.638
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 14 5.735.904 - 5.735.904 2.102.707 2.102.707
XIl. | DIGER AKTiFLER 15 76.409.015 - 76.409.015 17.487.644 - 17.487.644
ARA TOPLAM 1.880.098.298 10.333.013 1.890.431.311 | 992.374.752 5.419.942 997.794.694
XII1. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 12 N N N
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)
131 Satis Amagh - - --
13.2 | Durdurulan Faaliyetlere iliskin -- -- -
VARLIK TOPLAMI 1.880.098.298 10.333.013 1.890.431.311 | 992.374.752 5.419.942 997.794.694

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.




ARENA FINANS FAKTORING A.S.

1 OCAK 2023 — 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dip CARi DONEM ONCEKi DONEM
notlar
YUKUMLULUKLER 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
TP ‘ YP ‘ Toplam TP I YP | Toplam
I ALINAN KREDIiLER 16 952.823.686 - 952.823.686 | 446.923.151 446.923.151
Il. | FAKTORING BORCLARI 17 650.020.424 5.026.584  655.047.008 | 375.183.606 3.692.520 378.876.126
11 TASARRUF FON HAVUZUNDAN BORCLAR 18
IV. | KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 19 8.701.163 8.701.163 |  4.508.349 - 4.508.349
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 20 143.485.177 143.485.177 | 84.102.655 - 84.102.655
Vi GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA 21
| YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER
VIl. | TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 22
VIII.. | KARSILIKLAR 23 13.926.549 13.926.549 7.666.177 7.666.177
8.1 | Yeniden Yapilanma Karsilig1
8.2 | Calisan Haklar1 Yiikiimliliigii Karsiligt 231 3.191.492 3.191.492 2.635.427 2.635.427
8.3 | Genel Karsiliklar
8.4 | Diger Karsiliklar 10.735.057 10.735.057 5.030.750 5.030.750
IX. | CARI VERGI BORCU 24 1.678.075 1.678.075 734.609 734.609
X. ERTELENMIS$ VERGI BORCU 26
XI. | SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI 25
XIl. | DIGER YUKUMLULUKLER 27 44.208.491 281.493 44.489.984 | 14.765.208 182.865  14.948.073
ARA TOPLAM 1.814.843.565 5.308.077 1.820.151.642 | 933.883.755 3.875.385 937.759.140
Xl SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE 28
" | ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
13.1 | Satis Amagh
13.2 | Durdurulan Faaliyetlere iligkin
XIV. | OZKAYNAKLAR 29 70.279.669 70.279.669 | 60.035.554 60.035.554
14.1 | Odenmis Sermaye 29.1 50.000.000 50.000.000 | 50.000.000 50.000.000
14.2 | Sermaye Yedekleri 27.2
14.2.1 | Hisse Senedi Ihra¢ Primleri
14.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlar
14.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis
143 Diger Kapsamli Gelitler veya Giderler 29.3 (1.014.296) (1.014.296) (516.522) (516.522)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
14.4 4 29.4
veya Giderler
14.5 | Kar Yedekleri 295 287.373 287.373 287.373 287.373
14.5.1 | Yasal Yedekler 287.373 287.373 287.373 287.373
14.5.2 | Statii Yedekleri
14.5.3 | Olaganiistii Yedekler
14.5.4 | Diger Kar Yedekleri
14.6 | Kar veya Zarar 29.6 21.006.592 21.006.592 | 10.264.703 10.264.703
14.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarar 29.6.1 10.264.701 10.264.701 | (3.492.382) (3.492.382)
14.6.2 | Dénem Net Kar veya Zarari 29.6.2 10.741.891 10.741.891 | 13.757.085 13.757.085
YUKUMLULUK TOPLAMI 1.885.123.234 5.308.077 1.890.431.311 | 993.919.309 3.875.385 997.794.694

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz parcasidir.




ARENA FINANS FAKTORING A.S.

1 OCAK 2023 — 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

NAZIM HESAP KALEMLERI
31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Dipnot TP I YP I Toplam TP ‘ YP ‘ Toplam
l. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iISLEMLERi
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi 39 572.331.344 5.393.736 577.725.080 152.099.851 2.351.772 154.451.623
1. TASARRUF FINANSMAN SOZLESMELERI iSLEMLERI
V. ALINAN TEMINATLAR 39 82.703.978.514 575.409.120 83.279.387.634 | 74.217.484.514 350.854.240 74.568.338.754
V. VERILEN TEMINATLAR 39 30.532.730 30.532.730 3.532.730 3.532.730
VI TAAHHUTLER
6.1 Cayilamaz Taahhiitler
6.2 Cayilabilir Taahhiitler
6.2.1 Kiralama Taahhiitleri
6.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri
6.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri
6.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler
VIL. TUREV FINANSAL ARACLAR
7.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar
711 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler
7.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli slemler
7.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl islemler
7.2 Alim Satim Amagh Islemler
7.21 Vadeli Alim-Satim Islemleri
722 Swap Alim Satim Islemleri
7.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri
7.2.4 Futures Alim Satim Islemleri
7.25 Diger
VI EMANET KIYMETLER 39 939.243.356  12.556.422 951.799.778 543.983.242 1.121.062 545.104.304

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

84.246.085.944 ‘ 593.359.278 ‘ 84.839.445.222

74.917.100.337 ‘ 354.327.074 ‘ 75.271.427.411

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.




ARENA FINANS FAKTORING A.S.
1 OCAK 2023 — 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI Ref Denet?rz%lglsgegmis Denet?r?l%lglsgegmis
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
I. | ESAS FAALIYET GELIRLERI 30 542.422.867 235.084.303
FAKTORING GELIRLERI 30.1 542.422.867 235.084.303
1.1 | Faktoring Alacaklarmmdan Alinan Faizler 30.1. 440.569.638 225.853.389
111 | Iskontolu 146.880.833 110.237.369
112 | Diger 293.688.805 115.616.020
1.2 | Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 30.1. 101.853.229 9.230.914
1.2.1 |Iskontolu 75.731.117 8.933.473
12.2 | Diger 26.122.112 297.441
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 30.2.
KIRALAMA GELIRLERI 30.3.
TASARRUF FINANSMAN GELIRLERI 31
1.8 | Tasarruf Finansman Alacaklarindan Alinan Kar Paylari
19 Tasal:ruf Finansman Faaliyetlerinden Alinan Ucret ve
Komisyonlar
Il. | FINANSMAN GIDERLERI (-) 32 (469.149.241) (180.588.122)
Tasarruf Fon Havuzuna Verilen Kar Paylart
2.1 | Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (194.051.219) (46.770.245)
2.2 | Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (240.655.967) (107.128.804)
2.3 | Kiralama Islemlerine iliskin Faiz Giderleri (3.615.318) (661.152)
2.4 | Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (22.552.716) (23.666.796)
2.6 | Verilen Ucret ve Komisyonlar (8.274.021) (2.361.125)
11, | BRUT K/Z (I+II) 73.273.626 54.496.181
IV. | ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 33 (71.147.086) (34.214.673)
4.1 | Personel Giderleri (37.968.940) (13.251.243)
4.2 | Kidem Tazminati Kargiligi Gideri (1.874.616) (1.153.959)
4.3 | Arastirma Gelistirme Giderleri --
4.4 | Genel isletme Giderleri (31.303.530) (19.809.471)
V. | BRUT FAALIYET K/Z (III+IV) 2.126.540 20.281.508
VI. |DIGER FAALIYET GELIRLERI 34 25.024.141 6.916.588
6.1 | Bankalardan Alinan Faizler (124.327) 675
6.2 | Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler
6.3 | Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1.382.682
6.4 | Temettii Gelirleri
6.5 | Sermaye Piyasasi Islemleri Kér
6.6 | Tiirev Finansal islemler Kar1
6.7 | Kambiyo Islemleri Kari 3.669.486 440.801
6.8 | Diger 21.354.655 5.092.430
VII. | KARSILIK GiDERLERI 35 (5.225.769) (5.688.312)
7.1 | Ozel Karsiliklar (5.225.769) (5.688.312)
7.2 | Beklenen Zarar Karsiliklar
7.3 | Genel Kargiliklar
7.4 | Diger
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ARENA FINANS FAKTORING A.S.
1 OCAK 2023 — 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VIIL.
8.1
8.2
8.3
8.4
8.5
8.8

XI.

XII.
XII.

XIV.
14.1
14.2
14.3

XV.

XVI.
16.1
16.2
16.3

17.1
17.2
17.3

XIX.
19.1
19.2
19.3

XX.
XXI.

XVIL.

XVIII.

DiGER FAALIYET GIDERLERI (-)

Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri

Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri

Sermaye Piyasasi Islemleri Zarari

Tiirev Finansal Islemlerden Zarar

Kambiyo Islemleri Zarari

Diger

NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII)
BIiRLESME KARI

OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN

YATIRIMLARIN KARLARINDAN/ZARARLARINDAN
PAYLAR

NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi K/Z
(IX+...+XI1)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ()
Cari Vergi Karsihig
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
(XIIIZEXIV)

DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GELiRLER
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri

Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar Satis Karlar
Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-)
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri

Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satig Zararlart

Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri

DURDURULAN FAALIYETLER VERGIi ONCESI K/Z
(XVI-XVII)

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+)
Cari Vergi Karsilig1
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
(XVIII£EXTX)

NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX)
HiSSE BASINA KAZANC
Siirdiirtilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

36

14

37

(3.915.236)

(3.915.236)

18.009.676

18.009.676

(7.267.785)
(10.735.057)
(165.925)
3.633.197

10.741.891

10.741.891

0,21

(279.105)

(279.105)

21.230.679

21.230.679

(7.473.594)
(6.839.930)
(633.664)

13.757.085

13.757.085

0,28

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ARENA FINANS FAKTORING A.S.
01 OCAK 2023- 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref.

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

1.
21
211

212

213

214

2.15

2151
2152
2.2
221

222
2.2.3
224

2.25

2.2.6

2.26.1
2.2.6.2

DONEM KARI/ZARARI
DIGER KAPSAMLI GELIiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglar
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglari/Azalislar )

Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire iligkin Vergiler

Donem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklart

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siiflandirma Gelirleri/Giderleri

Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
Yurtdigindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma
Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire iligkin Vergiler

Donem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

29.6
38

10.741.891
(497.774)
(663.699)

(663.699)

165.925

165.925

13.757.085
(271.291)
(361.721)

(361.721)

90.430

90.430

90.430

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

10.244.117

13.485.794

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ARENA FINANS FAKTORING A.S.

1 OCAK 2023 - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ OZ SERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siiflandirilmayac
ak Birikmis Diger
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Kapsamli Gelirler Dénem Gegmis Dénem Dénem Net Kar
DEGISIKLIKLER Sermaye ve Giderler Kar Yedekleri Yasal Yedekler Kar / (Zarar1) Kar veya Zarar veya Zarari Toplam Ozkaynak
Onceki Donem (01.01 — 31.12.2022)
I Dénem Basi Bakiyesi 50.000.000 (245.231) 287.373 287.373 (3.434.922) (5.614.779) 2.179.857 46.607.220
1. TMS 8 Uyarmnca Yapilan Diizeltmeler
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi
1. Yeni Bakiye (I1+11)
\A Toplam Kapsaml Gelir (271.291) (271.291)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi
VIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
VII. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller
IX. Sermaye Benzeri Krediler
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalig (57.460) (57.460) (57.460)
XI. Dénem Net Kéri veya Zarari 13.757.085 13.757.085 13.757.085
XIL. Kér Dagitimi 2.179.857 2.179.857
121 Dagitilan Temettii
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 2.179.857 2.179.857
12.3 Diger
Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2022) 50.000.000 (516.522) 287.373 287.373 10.264.703 (3.492.382) 13.757.085 60.035.554
Cari Donem (01.01. — 31.12.2023)
I Dinem Basi Bakiyesi 50.000.000 (516.522) 287.373 287.373 (3.492.382) 13.757.085 60.035.554
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi
1. Yeni Bakiye (I1+11)
V. Toplam Kapsamli Gelir (497.774) (497.774)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi
VIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
VIIIL. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller
IX. Sermaye Benzeri Krediler
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis
XI. Dénem Net Kéri veya Zarari 10.741.891 10.741.891
XIL. Kaér Dagitimi
12.1 Dagitilan Temettii
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 13.757.085 (13.757.085)
12.3 Diger
Diénem Sonu Bakiyesi (31.12.2023) 50.000.000 (1.014.296) 287.373 287.373 10.264.703 10.741.891 70.279.671

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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ARENA FINANS FAKTORING A.S.

1 OCAK 2023 — 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem

31Arahk 2023 | 31Arahk 2022
A ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKiT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 39.245 20.461.914
1.1.1 | Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 435.219.542 225.853.389
1.1.2 | Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (460.875.220) (180.588.122)
1.1.3 | Alinan Temettiiler
1.1.4 | Alinan Ucret ve Komisyonlar 101.853.229 9.230.914
1.1.5 | Elde Edilen Diger Kazanglar 25.148.468
1.1.6 | Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar
1.1.7 | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (71.147.086) (13.251.243)
1.1.8 | Odenen Vergiler (10.682.306) (3.354.457)
1.1.9 | Diger (19.477.382) (17.428.567)
1.2. Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (404.999.466) (383.106.750)
1.2.1 | Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (719.077.990) (561.707.105)
1.2.2 | Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig
1.2.3 | Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis
1.2.4 | Tasarruf Finansman Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis
1.2.5 | Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (54.127.309) (3.400.573)
1.2.6 | Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 276.170.882 167.789.137
1.2.7 | Tasarruf Fon Havuzundaki Net Artis (Azanlis)
1.2.8 | Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis)
1.2.9 | Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (9.299.853)
1.2.10 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis)
1.2.11 | Diger Borglarda Net Artig (Azalis) 101.334.804 14.211.791
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (404.960.222) (362.644.836)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart (9.910.000) (2.436.769)
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (82.583.708) (15.635.664)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar
2.9 Diger
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (92.493.708) (18.072.433)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILiSKiN NAKIiT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 14.183.279.277 364.136.815
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (13.668.078.888)
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglar 13.248.161
34 Temettii Odemeleri .
35 Finansal Kiralamaya Iligkin Odemeler
3.6 Diger
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 515.200.388 377.384.976
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 17.746.459 (3.332.293)
VL. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2.632.314 5.964.607
VII. | Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 20.378.773 2.632.314

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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ARENA FINANS FAKTORING A.S.
1 OCAK 2023 — 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arena Finans Faktoring Anonim Sirketi (Eski Unvani: Arena Faktoring A.S.), Eski Biiyiikdere Cad., iz
Plaza Giz, No:9, Kat:11 Maslak, istanbul merkez adresinde, 28 Mayis 2009 tarihinde endiistriyel ve
ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmustur. Sirket, faaliyetlerini Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve
24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”)’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik’i ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, biitiin faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (Faktoring)
stirdiirmektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklar1 ve ortakli yapisi asagida gosterilmistir.

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutanr (TL)

Unvan 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Oguz TEZMEN 37,00% 37,00% 18.500.000 18.500.000
Emre TEZMEN 53,00% 53,00% 26.505.000 26.502.499
Giil Ayse COLAK 9,99% 9,99% 4.995.000 4.995.000
Fatma Nurcan TASDELENLER 0,01% 2.500
Tolga DIRAMALIOL 0,0001% 1
GENEL TOPLAM 100% 100% 50.000.000 50.000.000

Adresler

Merkez Adresi ‘
Adres . Eski Biiylikdere Cad., 1z Plaza Giz, No:9, Kat:11 Maslak
Telefon : 0(212) 960 05 05
Faks : 0(212) 960 05 25
Kurulus Tarihi : 28 Mayis 2009

» Ankara Subesi : Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvar1 Eskisehir yolu Cad. Tepe Prime
No:6/61 Cankaya/Ankara

> Kartal Subesi : Esentepe Mahallesi Cevizli D-100 Giiney Yanyol Cad. Lapis Han Apt. No:
25/89 Kartal/Istanbul

» Bodrum Subesi : Miiskebi Nah. Cumhuriyet Caddesi No:68-B/2 Bodrum/Mugla

2023 yili igerisinde aylik ¢alistirmis oldugu ortalama personel sayisi ortalama 52 kisidir. (31.12.2022:
56 Kisi)
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ARENA FINANS FAKTORING A.S.
1 OCAK 2023 — 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(Devami)
Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan asagidaki izin belgesini almistir;

= Faaliyet Izin Belgesi 01.10.2009 tarih ve 3372 sayil)
Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait gelir tablosu 28 Subat 2024 tarihli karar ile Sirket Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanmuistir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, iligikteki finansal tablolarini, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”)
ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iligskin ek ve yorumlara ve BDDK
tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve
genelgelere (tiimii “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”) uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile yansitilan finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para
birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarimin “TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayn1 agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik
farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK); 12 Aralik 2023 tarihli Kurul karari uyarinca; bankalar ile finansal
kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 31 Aralik 2023 tarihli
finansal tablolarinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagini agiklamistir. Buna istinaden Sirket’in
31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi” uygulanmamaistir.”
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ARENA FINANS FAKTORING A.S.
1 OCAK 2023 — 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Netlestirme/Mahsup

Finansal wvarlik ve yikiimliliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve
ylikiimliilikkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilebilirler.

isletmenin Siireklilidi Varsayimi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde
varliklardan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerin gdsterimi veya

siiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farklar agiklanir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki
yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu
ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla viiriirliikte olan veni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi
Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin Onemliligi esas almalarin

gerektirmektedir. TMS 1’de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
- TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanim1 yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer
verilerek, tahminlere iliskin 6rnek ve agiklayict paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye
yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise doniik diizeltilmesi hususlar1 ve bu kavramlar arasindaki
farklar netlestirilmistir. TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik
hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

- TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varhk ve Yiikiimliiliiklerle Tlgili
Ertelenmis Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iligkin
muafiyetin varlik ile yiikiimliiliigiin ilk kayda alindigi sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir
gegici farklarin olustugu islemlerde gegerli olmadigi hususuna agiklik getirilmistir. TMS 12’de yapilan
bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

- TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamas: —
Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylastirmak
amaciyla degisiklikler yapilmistir. Ayrica, karsilastirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS
9’u ayn1 anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o
finansal varliga daha 6énce TFRS 9’un simiflandirma ve 6l¢iim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina
izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

- TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi1 Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari

Degisiklikler, ikinci siitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerine iliskin
gerekliliklere gegici bir istisna saglamaktadir. TMS 12’de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2023 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap déonemlerinde gecerlidir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir

31 Aralik 2023 tarihi itibarivla vayimlanmis ancak heniiz viiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lgiilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri icin daha diizenli bir dl¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak icin tasarlanmistir. TFRS 17,
sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 yil ertelenmis olup 1 Ocak 2024 itibariyla TFRS 4
Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)

31 Arahik 2023 tarihi itibarivla vayimlanmis ancak heniiz viiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (Devami)

- TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasma Iliskin Gecici Muafiyet Siiresinin
Uzatilmasi

TFRS 17’nin yiriirlik tarihinin sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri igin 1 Ocak 2024’e
ertelenmesiyle bu sirketlere saglanan TFRS 9’un uygulanmasina iliskin geg¢ici muafiyet siiresinin sona
erme tarihi de 1 Ocak 2024 olarak revize edilmistir.

- TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve
diger yiikiimliiliikklerin kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimcei olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir. TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil
ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

- TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestirilmek tizere TFRS 15'teki
gereklilikleri karsilayan satig ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tiigiinii agiklamaktadir. TFRS
16’da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

- TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlar: iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay iginde saglamasi
gereken kosullarm bir yiikiimliiligiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir. TMS 1°de
yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir. S6z konusu standart, degisiklik ve
iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi ilizerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

- TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansman Anlagsmalar

TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarik¢i finansmani anlagmalari ve agiklama gereklilikleri
hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen yol isaretleri
eklemektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Sirket, faktoring alacaklari i¢in BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik
yapilmasma dair diger yoOnetmelik hiikiimlerine uygun olarak beklenen zarar karsilig
ayirmaktadir. Sirket, onceki donemlerde oldugu gibi deger diisiikliigi karsiliklarini s6z konusu
mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam etmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve
gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini
teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, gilincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart
asagidaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir ylizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

b. Maddi Varhklar

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar
disiilerek yansitilir. Maddi duran varliklar satidigi zaman bu varlia ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan disiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosunda dahil
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithal vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi varligr kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina bagladiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 donemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore varliklara giris veya montaj

tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Sirket’in kullandigi yillik
amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Uygulanan amortisman siireleri (Yil)

Binalar 50
Tesis, Makine ve Cihazlar 5
Tasitlar 5
Demirbaglar 5

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kar ve zararlar
satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil edilirler.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

C. Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkkenme paylari ile kalic1 deger
diistisleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir. Maddi olmayan varlik itfa paylar1 gelir tablolarinda, ilgili
varliklarin tahmini ekonomik Omdiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. S6z konusu maddi olmayan varliklar kullanima hazir olduklari
tarihten itibaren itfa edilirler. Sirket’in kullandig1 yillik amortisman oranlari agsagidaki gibidir:

Uygulanan amortisman siireleri (Yil)
Haklar 3-5
Ozel maliyetler 5

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olugan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gore
itfa edilir. Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklar1 donemde
kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii
yazilim iiriinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik
fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi
gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da igermektedir.

d. Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 ve makul degerleri ile gosterilen finansal varliklar1 disinda kalan her
varlik i¢in her bir finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadig1 degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcut ise, o varligi geri
kazanabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit lireten herhangi bir
birimin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse deger diisiikligii
meydana gelmistir. Deger diistikliigii kayiplari ilgili donem igerisinde kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki
miiteakip artisin, deger diisiikliigii kayitlarina alinmasini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar gegcmeyecek sekilde geri cevrilir.

e. Gercege Uygun Degerin Belirlenmesi

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar1 ve dipnot agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan -
varlik ve yiikiimliiliklerde gercege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun
degerler degerleme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir
olmas1 halinde, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya
yiikiimlilige iliskin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmustur. Seviyelere gore degerleme yontemleri
su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1 ‘de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
ya da dolayl olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

f. Borclanma Malivetleri

Kullanima ve satigsa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar 6zellikli varlik olarak
adlandirilir ve 6zellikli varliklarin, satin alinmasi, yapimi veya liretimi ile dogrudan iliskilendirilen
bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 6zellikli varligin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kismini gegici siire ile
finansal yatirmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun
bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar
veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren hesap doneminde,
maddi duran varliklar iizerinden aktiflestirilmis bor¢glanma maliyetleri bulunmamaktadir.

Finansal araclar
TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Sirket, Temmuz 2014’te yayinlanan TFRS 9 Finansal Araglar standardim1 1 Ocak 2019 tarihinde
uygulamaya baglamistir. TFRS 9 standardi, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ve bazi finansal olmayan
kalemlerin alim veya satim s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve dl¢iilmesiyle ilgili gereklilikler ile
birlikte su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini igermektedir. Sirket, siniflandirma ve olglim (deger disiikliigli dahil)
degisiklikleri ile ilgili 6nceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlememesine izin
veren muafiyetten yararlanmistir.

TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin kayith
degerindeki farkliliklar, 1 Ocak 2023 tarihi itibartyla gegmis yillar karlar1 igerisinde
muhasebelestirilmistir.

Siniflandirma ve ol¢iim

TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve lglimii, finansal
varligin yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sozlesmeye dayali nakit akiglarina bagli olup olmadigina gore belirlenmektedir.

TFRS 9, finansal varliklara iligkin {i¢ temel siniflandirma kategorisini igermektedir: itfa edilmis maliyet
(IEM), gercege uygun deger diger kapsamli gelir (GUDDKG) ve gercege uygun deger kar veya zarar
(GUDKZ). Standart, mevcut TMS 39 standardinda yer alan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve
alacaklar ile satilmaya hazir finansal varlik kategorilerini ortadan kaldirmaktadir. Sirket, finansal
varliklarmi 3 temel smiflandirma kategorisinde muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal
varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit
akiglariin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin
alindiklari tarihte yapmaktadir.
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“[tfa edilmis maliyeti {izerinden dl¢iilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagh nakit akislarinin vadeye
kadar tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin bulundugu, aktif
bir piyasada iglem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmig maliyet
bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar, “nakit ve nakit benzerleri” ve “faktoring alacaklar1”
kalemlerini i¢ermektedir.

Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda (edinme maliyeti) ger¢ege uygun degerleri ile;
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden dl¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lciilen ve tiirev olmayan finansal varliklarmn
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar”, hem sézlesmeye
bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini hem de finansal varligin satilabilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin
faiz 6demelerini igceren nakit akislarinin bulundugu finansal varliklardir. Etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazan¢ ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siiflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in, gergege uygun degerinde sonradan
olugan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatinnmlardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

TFRS 9 kapsaminda 6zkaynak araglarina yapilan tiim yatirnmlar ve s6z konusu finansal araglara iliskin
sozlesmeler, gergege uygun degerleri lizerinden dlglilmelidir. Ancak, bazi istisnai durumlarda, maliyet,
gercege uygun degerin belirlenmesine iliskin uygun bir tahmin yontemi olabilir. Sirket, gercege uygun
degerin 6l¢limiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi ya da gercege uygun degerin
birden fazla yontemle dl¢iilebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin gergege uygun deger tahminini
en iyi sekilde yansitiyor olmasi durumunda, maliyet yontemini gergege uygun degerinin belirlenmesine
iligkin yontem olarak kullanmaktadir.

“Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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TFRS 9 standardina gecisin 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla deger diigiikligii etkisi asagida gibi
Ozetlenmigtir:

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde faktoring alacaklari,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden gosterilmektedir. Faiz geliri, reeskont
etkisinin énemli olmadig1r durumlar haricinde etkin faiz orani1 yontemine gore hesaplanarak kayitlara
ahnir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren, TFRS 9 ve 2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yirtrliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”
uyarinca itfa edilmis maliyetinden Olgiilen faktoring alacaklari icin beklenen zarar karsilig
ayrilmamaktadir. Sirket, Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik”e uygun olarak 6zel karsilik ve serbest karsilik ayirmaktadir.

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana onemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin beklenen temerriit riskinde meydana gelen degisim kullanilir.

Raporlama tarihi itibariyla, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan
bu yana 6nemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda, s6z konusu finansal araca iliskin
zarar karsiligr “12 aylik beklenen kredi zarari”na esit olacak sekilde dl¢iilmektedir. Ancak bir finansal
aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢iide artis olmasi
durumunda, s6z konusu finansal araca iligkin zarar karsiligi“omiir boyu beklenen kredi zarari™na esit
olacak sekilde hesaplanmaktadir.

Beklenen zarar karsiliklar1 ortak kredi riski 6zellikleri tagiyan finansal varliklar1 gruplamak suretiyle
toplu sekilde veya bireysel olarak hesaplanmaktadir.

TFRS 9 uyarinca, ilk muhasebelestirmeden sonra kredi kalitesindeki degisime dayanan ‘3 asamalr’
deger diisiikliigli modeli asagida aciklanmistir.
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Beklenen kredi zarar1 hesaplamasi

Beklenen kredi zararlar1 finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirliklandirilmis bir tahmin ile hesaplanir. Diger bir ifadeyle tiim nakit akislarinin bugiinkii degeri
tahmin edilir. Nakit ac1g1, sozlesmeye gore yapilmasi gereken nakit akislar ile beklenen nakit akiglari
arasindaki farktir.

Temerriit olasiligi (TO): Belirli bir zaman diliminde kredinin temerriide diisme olasiligini ifade
etmektedir. TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplanirken iki farkli temerriit olasiligi degeri
kullanilmaktadir:

- 12 Aylik temerriit olasilig1: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde temerriide diisme olasiliginin
tahmini.
- Omiir boyu temerriit olasilig1: finansal aracin beklenen émrii boyunca temerriide diisme olasiliginin
tahmini.

Portfoy i¢in igsel derecelendirme sistemleri kullanilmaktadir. Kullanilan igsel derecelendirme modeli,
miisterinin finansal ve demografik bilgileri ile isleme ait bilgileri icermektedir. TO hesaplamasi gegmis
veriler, mevcut kosullar ve ileriye doniik makroekonomik beklentiler g6z Onilinde bulundurarak
gercgeklestirilmistir.

Temerriit Halinde Kayip (THK): Bor¢lunun temerriide diismesi halinde, krediden kaynaklanan
ekonomik kaybi ifade eder. Oran olarak ifade edilir.

THK hesaplamasi, mevcut kosullar1 en iyi yansitan ge¢mis veriler kullanilarak, her portfoy i¢in 6nemli
gorlilen bazi risk unsurlarima gore segmentlerin olusturulmas: ve ileriye doniik bilgilerin ve
makroekonomik beklentilerin de dahil edilmesiyle gergeklestirilir. THK, temerriit sonrasinda
miisteriden gelen biitiin nakit akiglarini 6zetler. Teminatlarla saglanan tahsilatlar da dahil olmak {izere
tahsilat dongiisii boyunca olusan biitiin maliyet ve tahsilatlar1 kapsar. Ayni zamanda tahsilatlarin giincel
degerinden maliyet ve ek kayiplarin diislilmesi yoluyla hesaplanan “paranin zaman degerini” de
igermektedir.

Temerriit Tutar1 (TT): Nakdi kredilerde, rapor tarihi itibariyla kullandirimi gerceklesmis bakiyeyi ifade
eder.

Rotatif krediler haricinde, kredi zararlarinin tespit edilecegi azami siire, krediyi geri ¢agirmak i¢in yasal
bir hakka sahip olunmadig: siirece, bir finansal aracin s6zlesme omrii kadardir.

Asama 1: 12 aylik beklenen kredi zarari, bir finansal arag iizerindeki raporlama déneminden sonraki 12
ay i¢inde miimkiin olan temerriit durumundan kaynaklanir ve dmiir boyu beklenen kredi zararinin bir
kismi olarak hesaplanir. 12 aylik beklenen kredi zarar1 raporlama tarihini takip eden 12 ayda gerceklesen
bir temerriit beklentisine dayanarak hesaplanir. Beklenen bu 12 aylik temerriit olasiliklari tahmini bir
temerriit tutara uygulanir ve beklenen temerriit halinde kay1p ile ¢arpilarak kredinin orijinal etkin faiz
oraniyla bugiine indirgenir.
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Asama 2: Kredinin kullandirim tarihindeki kredi riskinde onemli 6l¢iide artis meydana geldiginde,
Oomiir boyu beklenen kredi zarar1 hesaplanmaktadir. Beklenen nakit agiklari, orijinal etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilir.

Asama 3: Deger dusiikliigiine ugramis krediler icin, Omiir boyu beklenen kredi zararlar
muhasebelestirilir. Yontem, Asama 2 varliklari ile benzerdir ve temerriit olasilig1 %100 olarak dikkate
alinir.

Asagidaki iki kosulda, ilgili borca dair temerriit oldugu degerlendirilmektedir;

1. Objektif Temerriit Tanimi: Borcun 90 giinden fazla gecikmis olmasi anlamina gelir. Finansal
kuruluslar i¢in uygulamada olan temerriit tanimi, borcun 90 giinden fazla gecikmis olmasi kriterine
dayanmaktadir. Borcun 90 giin gecikmis olmasi durumu, temerriit olarak degerlendirilmez, temerriitte
olma durumu 91. giinde baslar.

2. Subjektif Temerriit Tamim1: Borcun 6denmeyecegine kanaat getirilmesi anlamina gelir. Borglunun
krediye iliskin borclarini ifa edemeyecegine kanaat getirilirse, gecikmede olan bir bakiye olup
olmamasina ya da gecikme giin sayisina bakilmaksizin, bor¢lu temerriitte olarak degerlendirilmelidir.

Ayrica, TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda ticari ve kurumsal kredilerin belli bir
boliimii i¢sel politikalar uyarinca bireysel olarak degerlendirilmektedir. Bu hesaplama bireysel finansal
aragtan beklenen nakit akiglarinin etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesiyle yapilmaktadir.

Finansal araglar i¢in beklenen kredi zarari hesaplamasi bireysel olarak yapilirken kredi zararinin
gergeklesme imkani ¢ok diisiik olsa dahi kredi zararinin ger¢eklesme imkani ile gergeklesmeme
imkanini dikkate alinarak kredi zararimin gergeklesme olasiligi veya riski degerlendirilir. Bu
degerlendirme tahmini beklenen kredi zararlarinin olasi sonug¢ araliginin degerlendirilip belirlenen
tarafsiz ve olasiliklara gore agirliklandirilmis tutar yansitilarak yapilmaktadir.

fleriye yonelik makroekonomik bilgiler

Kredi riskinde 6nemli artig degerlendirmesinde ve beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda ileriye yonelik
makroekonomik bilgiler kredi riski parametrelerine dahil edilmektedir.

27



ARENA FINANS FAKTORING A.S.
1 OCAK 2023 — 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Kredi riskinde 6nemli artis

Kredi riskinde 6nemli artigin belirlenmesinde nitel ve nicel degerlendirmeler yapilmaktadir.

Niteliksel degerlendirme: Niteliksel degerlendirme sonucunda asagidaki kosullardan herhangi birinin
saglandig1 durumda ilgili finansal varlik 2. Asama (Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak siniflandirilir;
- Raporlama tarihi itibariyla vadesi 30 giinden fazla gecikmis olan alacaklar,

- Idari takip kapsaminda tutulan alacaklar,

- Yeniden finanse etme, yeniden yapilandirma ya da imtiyaz nedeniyle 6deme planinda degisiklik
meydana geldiginde ve kredinin temerriit ya da bilanco dis1 olarak diisiiniilmedigi ve degisikligin ticari
nedenlerden olusmadigi durumlar.

Niceliksel degerlendirme: Kredi riskinde 6nemli artis1 agiklayan niceliksel neden, kredinin acilis aninda
hesaplanmis temerriit olasilig1 ile ayni krediye raporlama tarihinde atanmig temerriit olasiliginin
kiyaslanmasina dayanmaktadir.

Niceliksel degerlendirme sonucunda gerekli kosullar olustugunda ilgili finansal varlik 2. Asama
(Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak siniflandirilir.

Diisiik kredi riski

TFRS 9 uyarinca bir finansal aracin temerriit riskinin diisiik olmasi, bor¢lunun kisa vadede sézlesmeye
bagh nakit akis miikellefiyetlerini karsilayacak giiclii bir yapisinin olmasi ve daha uzun dénemdeki
ekonomik sartlardaki ve faaliyet sartlarindaki olumsuz degisikliklerin, bor¢lunun sézlesmeye bagli nakit
akis miikellefiyetlerini yerine getirme giiciinii azaltmasi ancak bunun biiyiikk 6l¢lide olmamasi
durumunda s6z konusu finansal aracin kredi riskinin diisiik oldugu degerlendirilmektedir.

Yalnizca teminatin degerinden dolay1 finansal araglarin zarar riskinin diigiik olarak degerlendirilmesi ve
bu teminat olmadan ilgili finansal aracin kredi riskinin diisiik olarak degerlendirilmemesi durumunda,
finansal arag¢larin diisiik kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilmamaktadir. Ayrica finansal araglarin,
sadece diger finansal araclar veya isletmenin faaliyet gosterdigi bolgenin kredi riskine gore daha az riski
bulunmasi nedeniyle, diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi yapilmamaktadir.

Bir finansal aracin raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugunun belirlenmesi durumunda,
finansal aractaki kredi riskinin ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra 6nemli 6lgiide artmadig

varsayllmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.
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Finansal Yikumlilikler

Faizli finansal borglar baslangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz
orani yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal bor¢lardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
diisiildiikten sonra) finansal borglarin geri 6denmesi veya kapanmasi i¢in 6denen tutarlar arasindaki fark
Sirket’in bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince
kayda alinirlar.

Ticari ve Diger Yikimlilikler

Ticari ve diger borglar baglangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz
oran1 yontemi kullamilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve diger
borglarin defter degerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu diistinmektedir.

Tirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine baglh kur ve faiz
orani dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tlirev finansal araglari
(esas olarak doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanabilir. Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki
gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun degerleri ile
yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araclari riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagh
olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilir. Cari
donemde kullanilan Tiirev Finansal Araglar yoktur.

g. TERS 16 Kiralamalar

Sirket 1 Ocak

tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamigtir. TFRS 16, kiracilar i¢in
tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kirac1 olarak, dayanak varlig
kullanim hakkimi temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle yiikiimligi oldugu kira
O0demelerini temsil eden kiralama borglarimi finansal tablolarina almigtir. Kiraya veren agisindan
muhasebelestirme, dnceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Kiralama Tanim

Daha once, Sirket tarafindan soézlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip
igermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama islemi icerip icermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sézlesme uyarinca tanimlanan
varligm kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme
bir kiralama sdzlesmesidir ya da bir kiralama islemini i¢ermektedir.
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g. TERS 16 Kiralamalar (Devamni)

TFRS 16'ya geciste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirict
uygulamayi kullanarak, kiralama olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla,
TFRS 16'y1 sadece daha dnce kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17
ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama icermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi icerip icermedigi
yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak
2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sdzlesmelere uygulanmistir.

Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama sézlesmesi ve kiralama dig1 bilesene, nispi tek bagina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilegenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bilegeni olarak muhasebelestirmeyi
se¢mistir.

Kiraci olarak

Sirket gayrimenkul ve tagit araci varliklar1 kiralamaktadir. TFRS 16 uyarinca, kiralamalar i¢in kullanim
hakk1 varliklarin1 ve kiralama borglarini finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama
islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan gayrimanekul ve tasit araci kiralamalar1 i¢in kullanim
hakk: varliklarimi ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu
kiralamalarla iligkili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal
tablolara yansitmigtir.

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Islemlerinden Borglar (net)” bashginda finansal durum
tablosunda sunmustur.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kullanim hakki varligimi ve kira ylikiimliiliigiini finansal
tablolaria alir. Kullanim hakk1 varligi, baglangigta maliyeti lizerinden Slgiiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iimiine
gore diizeltilmis maliyeti lizerinden olger. Kullanim hakki varlifi baslangicta maliyet degerinden
6l¢iilmiis ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina uygun olarak
gergege uygun degeri lizerinden Slgiilir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliliigli o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri tlizerinden oOl¢iilir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oraninmi kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
borglanma faiz oranini kullanmaistir.
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0. TERS 16 Kiralamalar (Devami)

Kiralamanin fiilen bagladig:1 tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliligiiniin defter degerini, kira
yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda édenmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmas1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden o6lgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira soézlesmeleri igin kira siiresini belirlemek icin kendi
yargisint kullanmistir. Sirket’i bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini énemli 6l¢giide etkilemektedir.

Gecis

— Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten bu yana uygulaniyormus gibi, ancak kiracinin ilk uygulama
tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis defter degeri iizerinden
uygulamistir.

— 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla s6zlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan kiralamalar
i¢in kullanim hakki varliklarini ve borglarini muhasebelestirmek icin kisa vadeli kiralamalar muafiyetini
uygulamistir.

— Ilk uygulama tarihinde kullanim hakki varligim dlcerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemistir.

— Sozlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama siiresi
belirlenirken bunlara iligkin Yo6netimin yeni degerlendirmeleri kullanilmistir.
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0. TERS 16 Kiralamalar (Devami)

Finansal tablolara etkileri

Cari donem etkisi

TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemi

boyunca, 754.588 TL amortisman gideri ve 358.570 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.

h. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Faktoring gelirleri

Faktoring gelirleri Faktoring Faiz Gelirleri, Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Faktoring
Gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring faiz gelirleri, miisterilere yapilan 6demeler {izerinden tahsil edilen
faiz gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan fatura
bedellerinin toplami tizerinden belli bir yiizde miktari ile alinan tutarlardan ve Faktoring islemine iligkin
operasyonel harcamalar i¢in alinan faktoring masraf gelirlerinden olugturmaktadir.

Faktoring islemlerinden elde edilen gelirler tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faktoring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin ve komisyon gelirlerinin tahakkuk esasina gore kazanilmamis
boliimleri ayrica gosterilmektedir. Siipheli hale gelen faktoring alacaklar1 alacaklarin tahsil edilebilecek
olan kisimlarindan diisiilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.
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h.Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi (Devami)

Faktoring islemlerinden elde edilen diger iicret ve komisyonlar tahsil edildikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Finansman giderleri

Finansman giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
i. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in her isletmesinin mali tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2023
ABD Dolar 18,6983 29,4382
Euro 19,9349 32,5739

Her bir isletmenin yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na c¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan ddvize bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir. Gergege uygun degerden 6lgiilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlari kullanilarak gevrilir.
Tarihi maliyet cinsinden o6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlar1 ve zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

j. Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net karin, yi1l boyunca hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boéliinmesi ile
bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklarn “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlariin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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k. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi lizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliliiglin bulunmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutariin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili finansal tablolara
iligkin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutar;; ylkiimliligiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikiglarinin bugiinkli degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisikligi olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

m. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.
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n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi
yilikiimliligi, donem karmnin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi ylikiimliiliigii ile ilgili diizeltme
kayitlarini igermektedir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigi bilanco tarihi itibariyle yasallagsmis ya da
onemli dlglide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliilikklerin ilk defa mali tablolara
alimmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi ylikiimliligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasiin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dl¢iide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yilikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle kanunlagmis veya 6nemli 6l¢iide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.
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n.Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alian bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimlilik ve
sarta baglh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

0. Calisanlara Saglanan Favydalar / Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkimliligi, gelir tablosuna alimnmamis aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek

orani gosterir.

p. Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini1 ve nakit akiglariin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek lizere, diger
mali tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigcimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirnmlar) kullandig ve elde ettigi
yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu

kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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NOT 3) NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI

31.12.2023 31.12.2022
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 14.898.703  5.480.070 988.986  1.643.328
TOPLAM 14.898.703  5.480.070 988.986  1.643.328

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

TL 14.898.703 988.986
EURO 200.753 19.627
usbD 2.533.266 1.614.187
GBP 2.746.051 9.514
20.378.773 2.632.314

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla banka mevduati lizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlar1 hari¢ orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan bankalarin tutar1

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 20.378.773 TL’dir. (31 Aralik 2022: 2.632.314 TL).

NOT 4) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR, NET

31.12.2023 31.12.2022
TP YP TP YP
Gergege Uygun Deger Farki K/Z
Yansitilan Finansal Varliklar (Net) 1.858 1.859
TOPLAM 1.858 - 1.859 -

Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan Finansal Varliklar hesabinin tamami Yatirim Fonu Katilim
Belgelerinden olusmaktadir. (31.12.2022: Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan Finansal
Varliklar hesabinin 12.437.136 TL’si Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden, 37.952 TL’si Ozel Kesim
Borglanma Senetlerinden olusmaktadir.)

NOT 5)TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2022 : Yoktur. )

NOT 6 ) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI GELIiRE
YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2022 : Yoktur. )
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) iTFA EDILMIiS MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

7.1. Faktoring alacaklari, net

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarmin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
TP YP TP YP

Yurti¢i Faktoring Alacaklart 451.149.201 343.095.833
Diger Faktoring Alacaklar1 (*) 1.008.646.484 4.653.693 525.396.357 3.681.444

Yurtici 1.008.646.484 525.396.357

Yurtdisi 4.653.693 3.681.444
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklari 223.316.213 199.250 80.117.612 95.170
Kazanilmamig Faiz Gelirleri (36.501.554) (22.470.633)
TOPLAM 1.646.610.344 4.852.943 926.139.169 3.776.614

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle TL cinsinden olan faktoring alacaklarinin tamami

kabili ricudur.

Sirket’in faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

406.623.009
429.925.877
93.366.897

Vadesi 0-3 ay 610.643.052
Vadesi 3-6 ay 247.829.852
Vadesi 6-12 ay 792.990.382
Toplam 1.651.463.286

929.915.783
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 ) iTFA EDILMIiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
(Devami)

7.1. Faktoring alacaklari, net (Devami)

Toplam faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Agag ve Agag Uriinleri Sanayi 0,1% 0,9%
Baska Yerlerde Simiflandirilmamis imalat Sanayi 4.1% 4.2%
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 0,1% 0,1%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklari 0,3%

Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi

Gida, Mesrubat ve Tiitiin Sanayi 3,0% 8,3%
Insaat 3,7% 3,5%
Kagit ham. ve kagit iiriinleri Basim Sanayi 24,0% 10,9%
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 1,4% 1,5%
Kimya ve Kimya Uriinleri Ile Sentetik Lif. Sanayi 1,5% 1,8%
Makina ve Techizat Sanayi 1,0% 1,2%
Niikleer Yakit, Petrol Ur., Kémiir Uriinleri Sanayi 1,4% 1,5%
Otel ve Restorantlar (Turizm) 0,8% 0,0%
Saglik ve Sosyal Hizmetler 0,3% 0,2%
Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 42,2% 19,7%
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 0,8% 3,1%
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 1,0% 2,0%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 7,8% 38,0%
Ulasim Araglart Sanayi 3,1% 1,2%
Diger 3,2% 1,6%
TOPLAM 100% 100%

7.2. Takipteki Alacaklar

31.12.2023 31.12.2022
TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklari 34.335.079 32.874.816
Ozel Karsiliklar (31.874.947) (27.945.170)
TOPLAM 2.460.132 - 4.929.646 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) iTFA EDILMIiS MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
(Devami)

7.2. Takipteki Alacaklar (Devami)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibaryla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve 6zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Takipteki Ayrilan Takipteki Ayrilan
Faktoring Karsihk Faktoring Karsihk
Alacagi Alacag
Vadesi 3-6 ay 1.396.400 279.280
Vadesi 6-12 ay 2.152.600 1.063.882 6.142.442 1.467.090
Vadesi 1 yil ve iizeri 30.786.078  30.531.785 26.732.374  26.478.081
TOPLAM 34.335.078  31.874.947 32.874.816  27.945.170

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y6netmelik”’e uygun olarak 6zel
karsilik ve serbest karsilik ayrilmaktadir.

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
Doénembasi Bakiyesi 27.945.170 22.874.607
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik Tutari 5.225.769 5.688.313
Dénem Iginde Céziilen / Iptal Edilen Karsiliklar (1.295.993) (617.750)
Y1l Sonu Bakiyesi 31.874.947 27.945.170

NOT 8) ORTAKLIK YATIRIMLARI

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 24.880.930 14.970.930
Yil Sonu Bakiyesi 24.880.930 14.970.930
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31.12.2023 31.12.2022
Arsalar 1.338.460 -
Binalar 83.949.533 6.942.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.601.003 1.225.663
Tasitlar 7.874.628 7.874.628
Demirbaglar 347.123 361.682
Kiralama Varliklar 12.088.804 8.018.687
Ozel Maliyetler 1.602.870 1.576.320
Binalar Amortismani (-) (2.109.421) (816.793)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (866.614) (414.482)
Tasitlar Amortismani (-) (3.046.579) (1.529.100)
Demirbaglar Amortismani (-) (221.171) (175.878)
Kiralama Varliklart Amortismani (-) (6.580.898) (3.826.945)
Ozel Maliyetler Amortismani (-) (647.312) (355.361)
TOPLAM 95.330.426 18.880.421

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:

Maliyet

Arsalar

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tagitlar

Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Birikmis Amortisman
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tagitlar

Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Net defter degeri

01 Ocak 2023 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2023
1.338.460 1.338.460
6.942.000 77.007.533 83.949.533
1.225.663 375.340 1.601.003
7.874.628 7.874.628
361.682 (14.559) 347.123
1.576.320 26.550 1.602.870
17.980.293 78.747.883 (14.559) 96.713.617
01 Ocak 2023 Cari yil Cikislar 31 Arahk 2023
Amortismani
(816.793) (1.292.628) (2.109.421)
(414.482) (452.132) (866.614)
(1.529.100) (1.517.479) (3.046.579)
(175.878) (59.853) 14.559 (221.171)
(355.361) (291.951) (647.312)
(3.291.614) (3.614.043) 14.559 (6.891.097)
14.688.679 89.822.609
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (Devami)

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:

Maliyet
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Tasitlar
Demirbaglar
Ozel Maliyetler
Toplam

Birikmis Amortisman
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Tagitlar
Demirbaslar

Ozel Maliyetler
Toplam

Net defter degeri

Kullanim Hakki Varhklar::

01 Ocak 2022 laveler Cikislar 31 Aralik 2022
6.942.000 6.942.000
408.087 817.576 1.225.663
350.128 7.524.500 7.874.628
353.083 8.599 361.682
638.662 937.658 1.576.320
8.691.960 9.288.333 - 17.980.293
01 Ocak 2022 C.arl il Cikislar 31 Aralik 2022
Amortismam
(676.025) (140.768) (816.793)
(134.392) (280.090) (414.482)
(310.255) (1.218.845) (1.529.100)
(114.035) (61.843) (175.878)
(234.094) (121.267) (355.361)
(1.468.801) (1.822.813) - (3.291.614)
7.223.159 14.688.679

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemindeki kullanim hakki varliklar1 hareketleri

asagidaki gibidir:

Maliyet

Binalar
Tasitlar
Toplam

Birikmis Amortisman

Binalar
Tasitlar
Toplam
Net defter degeri

Faiz Oram
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1 2825 ilaveler Deg. Etkisi  Cikiglar >} A;‘g;;
1.448.863 802.586 (218.281) 2.033.168
6.569.824 7.466.232 (3.980.420) 10.055.636
8.018.687 8.268.818 (4.198.701) - 12.088.804

1 Ocak Cari yil

2023  Amortismani Cikaslar
(642.632) (463.512) (1.106.144)
(3.184.313) (2.290.441) (5.474.754)
(3.826.945)  (2.753.953) ] ~ (6.580.898)
4.191.742 5.507.906
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (Devami)

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemindeki kullanim hakki varliklar1 hareketleri

asagidaki gibidir:

Faiz

Oram
Maliyet 1 Ocak laveler Deg. Cikislar 31 Aralik
2022 fd 2022

Etkisi
Binalar 460.601 556.542 431.720 1.448.863
Tasitlar 3.818.923 2.750.901 6.569.824
Toplam 4.279.524 3.307.443 431.720 - 8.018.687

cer . . 1 Ocak Cari yil
Birikmis Amortisman 2022  Amortismamn Cikislar

Binalar (265.629) (377.003) (642.632)
Tasitlar (2.837.081) (347.232) (3.184.313)
Toplam (3.102.710) (724.235) - - (3.826.945)
Net defter degeri 1.176.814 4.191.742

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 6.450.000 TL’dir.

(31.12.2022: 6.450.000 TL)

NOT 10) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31.12.2023 31.12.2022
Haklar 15.777.734 10.603.538
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.311 11.311
Haklar itfa Pay1 (-) (7.621.386) (3.730.148)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar itfa Pay: (-) (11.311) (11.311)
TOPLAM 8.156.348 6.873.390

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2023 Tlaveler Cikislar 31 Arahk 2023
Haklar 10.603.538 5.174.196 15.777.734
Diger Maddi Olm.Duran Var. 11.311 11.311
Toplam 10.614.849 5.174.196 15.789.045
Birikmis itfa Paylar1 1 Ocak 2023 31 Arahk 2023
Haklar (3.730.148) (3.891.238) (7.621.386)
Diger Maddi Olm.Duran Var. (11.311) (11.311)
Toplam (3.741.459) (3.891.238) (7.632.697)
Net defter degeri 6.873.390 8.156.348
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NOT 10) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (Devamu)

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2022 Ilaveler Cikiglar 31 Aralk 2022
Haklar 4.256.207 6.347.331 10.603.538
Diger Maddi Olm.Duran Var. 11.311 11.311
Toplam 4.267.518 6.347.331 - 10.614.849
Birikmis itfa Paylari 1 Ocak 2022 31 Aralik 2022
Haklar (1.809.042) (1.921.106) (3.730.148)
Diger Maddi Olm.Duran Var. (11.311) (11.311)
Toplam (1.820.353)  (1.921.106) - (3.741.459)
Net defter degeri 2.447.165 6.873.390

NOT 11) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net)

Yoktur. (31.12.2022 : Yoktur. )

NOT 12 ) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2022 : Yoktur. )

NOT 13) CARi DONEM VERGI VARLIGI

31.12.2023 31.12.2022
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 5.614.638 1.210.703
TOPLAM 5.614.638 1.210.703

NOT 14) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / BORCU

Kurumlar Veraqisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 14) ERTELENMIS VERGIi VARLIGI / BORCU (Devami)
2023 yilinda uygulanan vergi orant %30’dur (2022: %25).

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2023
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2022: %25).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 y1l i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirket yonetimi yatirim indiriminden faydalanmay1 planlamadigindan 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle
kurumlar vergisi oranini %30 olarak uygulamistir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari:

2003 y1l1 ve 6nceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden degerlemeye tabi tutulmalar: haricinde; vergiye esas donem kar1 enflasyona gore diizeltilmig
tutarlart lizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2005 yili ve sonraki
donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagsmasi durumunda
uygulanmasini gerekmektedir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden 6nemli dlgiide farklilik gostermemektedir. 2023
yilinda kanunun belirledigi kriterler ger¢ceklesmedigi i¢in Sirket’in 2023 tarihli yasal mali tablolarina
enflasyon muhasebesi uygulanmamigtir.

Ertelenmis Vergi Varliklar: / Bor¢lan

31.12.2023 31.12.2022
Ertelenmis Vergi Varliklar 5.735.904 2.102.707
TOPLAM 5.735.904 2.102.707

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore
hazirlanmig mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda

meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, kazanilmamus faiz gelirler,
Izin karsiliklari, kidem tazminati karsiligi, Kazanilmamis Faiz Gelirleri iizerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 14) ERTELENMIS VERGIi VARLIGI / BORCU (Devami)
Ertelenmis vergi hesaplamalarinda kullanilan vergi orani %25 dir.

1 Ocak —
31 Arahk 2023

1 Ocak —

Verqi Geliri/Gideri: 31 Aralik 2022

Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 3.467.272

3.467.272

(543.234)
(543.234)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemleri icerisindeki ertelenmis vergi
varliklan ve ylikiimliiliikleri hareketi agagida verilmistir;

Ertelenen Ertelenen vergi
vergi g
Toplam varhgy/ Toplam varhgy/
gecici .o, ... gecici e el
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Ertelenen vergi varhklar:
Kazanilmamis Faiz Gelirleri 36.501.554 10.950.466 22.470.633 5.617.658
Kidem tazminat1 karsiligi 1.826.824 548.047 1.692.392 423.098
Izin Karsiliklari 1.364.668 409.400 943.034 235.759
Kiralama Giderleri 3.193.258 957.977 316.608 79.152
Stipheli Alacaklar --
Mali Zarar -
Ertelenen vergi varhiklar: 42.886.305 12.865.891 25.422.667 6.355.667
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Kazanilmamig Faiz Gelirleri (23.766.626) (7.129.988) (17.011.839) (4.252.960)
Sabit kiymetler net --
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (23.766.626) (7.129.988) (17.011.839) (4.252.960)
Ertelenen vergi varhklar / 5 735 904 2102.707

(yiikiimliiliikleri), net
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NOT 14) ERTELENMIS VERGIi VARLIGI / BORCU (Devami)

31.12.2023  31.12.2022

1 Ocak Acihsindaki Ertelenen Vergi Varhg / Yiikiimliiliigii (-) 2.102.707  2.645.941
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) 3.467.272 (633.664)
Vergi Oran1 Degisikligi Etkisi

Diger Kapsamli Gelire Ait Ertelenmis Vergi Etkisi 165.925 90.430
Cari Donem Ertelenen Vergi VarhgyYiikiimliiliigii 5.735.904  2.102.707

NOT 15 ) DIGER AKTIiFLER

31.12.2023 31.12.2022
TP YP TP YP
Pesin Odenen Giderler 68.799.250 13.070.466
Personel Avanslari 996.197 693.109
Diger Ver.Dep.ve Teminatlar 1.058.174 69.826
Avukatlara Ver.Dep.ve Teminatlar* 3.800.870 2.388.498
Faktoring Isl. BSMV Alacaklar 476.773 151.630
Diger Alacaklar 1.277.751 1.114.115
TOPLAM 76.409.015 - 17.487.644 -

(*) Avukatlara Verilen depozito ve teminatlar Sirket tarafindan, hukuki takip asamasinda olan faktoring
alacaklar icin ilgili mahkemeler nezdinde depo edilen ve har¢ niteligi tasimayan meblaglardan
olusmaktadir.

NOT 16 ) ALINAN KREDILER

31.12.2023 31.12.2022
TP YP TP YP
Alinan Krediler 952.823.686 446.923.151
TOPLAM 952.823.686 - 446.923.151 -

31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyle banka kredileri hesabinin tamamai spot ve rotatif kredilerden
olugsmakta olup, kredilere ait tutar ve faiz oram bilgileri asagidaki gibidir.
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NOT 16 ) ALINAN KREDILER (Devami)

31 Arahk 2023
TL karsihgi
Orijinal Tutar Faiz Oram* (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 909.393.633 45,32% 909.393.633
Toplam 909.393.633 45,32% 909.393.633 -
31 Arahk 2022
TL karsihgi
Orijinal Tutar Faiz Oram* (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 446.923.151 15,53% 446.923.151
Toplam 446.923.151 446.923.151 -

* Faiz oranlari, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri agik kredilere ait faiz oranlarini ifade
etmektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle, Sirket, kredilerine teminat olmasi amaciyla bankalara 844.798.312 TL
tutarinda ¢ek ve senet verilmistir. (31 Aralik 2022: 469.673.172 TL)

NOT 17) FAKTORING BORCLARI

Faktoring Bor¢lar
31.12.2023 31.12.2022
TP YP TP YP
Faktoring Sirketlerine Borglar™ 650.020.424 5.026.584 375.183.606 3.692.520
TOPLAM 650.020.424 5.026.584 375.183.606 3.692.520

*Faktoring sirketlerine borglar, miisterilerden temlik alinan faturalarin bagka faktoring sirketlerine
temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin 6denmemesi halinde temliki yapan
faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.

NOT 18) KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

31.12.2023 31.12.2022
TP YP TP YP
Kiralama Islemlerinden Kisa
Vadeli Borclar 3.870.292 294.462
Kiralama Islemlerinden Uzun
Vadeli Borclar 4.830.871 4.213.887
TOPLAM 8.701.163 - 4.508.349 -
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NOT 19) IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

31.12.2023 31.12.2022
TP YP TP YP
Ozel Sektér Tahvili 153.176.871 91.919.883
ihra farki (-) (9.691.694) (7.817.228)
TOPLAM 143.485.177 - 84.102.655 -

Sirket 728 giin vadeli planlanan 153.176.871 TL nominal degerli Ozel Sektér Tahvili'nin tamamu,
Nitelikli Yatirimcilara Satig yapilarak, takasi gerceklestirilmistir. (2022: Sirket 728 giin vadeli planlanan
91.919.883 TL nominal degerli Ozel Sektdr Tahvili'nin tamamu, Nitelikli Yatirrmceilara Satis yapilarak,
takas1 gerceklestirilmistir

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle ihra¢ edilen tahvile iliskin ilave bilgiler asagidaki gibidir;

ihrac ihra¢ Edilen Menkul Thrag Edilen Menkul itfa
ISIN Kodu o Kiymet Faiz L
Tarihi Kiymet Tutar1 R Tarihi
eeskontu
TRFAREN42411 19.04.2023 50.000.000 3.176.871 17.01.2024
TRFAREN12414 24.10.2023 26.615.700 23.01.2024
TRFAREN42429 26.10.2023 56.092.400 24.04.2024
31 Aralik 2022 tarihi itibariyle ihra¢ edilen tahvile iliskin ilave bilgiler asagidaki gibidir;
Ihrac Ihrac Edilen Menkul Thrag Edilen Menkul itfa
ISIN Kodu Tarihi Kiymet Tutari Kiymet Faiz Tarihi
y Reeskontu
TRFAREN42312  8.04.2022 17.000.000 919.883 7.04.2023
TRFARENS82219  5.08.2022 14.000.000 2.02.2023
TRFARENE2318 14.10.2022 15.000.000 13.10.2023
TRFAREN12315 19.10.2022 10.000.000 19.01.2023
TRFARENG62310 20.12.2022 18.000.000 19.06.2023
TRFARENG62328 26.12.2022 17.000.000 23.06.2023
91.000.000 919.883

(*) Reeskont tutar1 olmayan bonolar, iskonto bonolaridir.

NOT 20) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN
FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2022 : Yoktur. )

NOT 21) TUREV FiINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2022 : Yoktur. )
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NOT 22) BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarmin detay:r asagidaki
gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
Calisan Haklar Yiik. Karsiligt TP YP TP YP
Kidem Tazminat1 Karsilig 1.826.824 1.692.392
Kullamlmamus Izin Karsilig 1.364.668 943.034
Vergi Karsiligi 5.030.750
TOPLAM 3.191.492 - 7.666.177 -

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliliigi vardir.
Ayrica, halen yiiriirlikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1nc1 maddesi hilkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yikimlaligi
bulunmaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 35.058,58 TL (31 Aralik 2022:
19.982,83TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yilikiimliiligi, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylikiimliligin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliikklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel oranmi ifade eder. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle karsiliklar %3,16 reel iskonto oram ile hesaplanmistir (31
Aralik 2022: %3,39 reel iskonto orani). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmustir.

Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati karsiligiin hesaplanmasinda
31 Aralik 2023 tarihinde gegerli olan 35.058,58 TL olan tavan tutar1 géz oniine alinmustir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
Doénem Bag1 Bakiyesi 1.692.392 877.373
Faiz Maliyeti 304.386 282.836
Hizmet Maliyeti/iptali(-) 385.133 263.922
Odenen Tazminat (1.218.787) (93.460)
Aktiieryal Farklar 663.698 361.721
Toplam Cahsan Haklan Yiik. Karsihigi 1.826.823 1.692.392
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NOT 22) BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Kullamimanmus Izin Karsihig

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gére Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. 31 Aralik 2023 ve 31
Aralik 2022 tarihleri itibariyle Sirket, ¢calisanlarinin hak etmis oldugu fakat finansal durum tablosu tarihi
itibariyle heniiz kullanilmayan yillik izinler i¢in iligikteki finansal tablolarda karsilik ayirmistir.

Kullanilmamus izin karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
Donem Bag1 Bakiyesi 943.034 335.834
Cari Donem Karsilik 1.185.096 607.200
Cari Dénem Iptal Edilen/ Odenen Izin Kars. (-) (763.462)
Toplam izin Karsiig 1.364.668 943.034
NOT 23) CARi VERGI BORCU
31.12.2023 31.12.2022
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintisi 1.678.075 734.609
TOPLAM 1.678.075 734.609
NOT 24) SERMAYE BENZERiI KREDILER
Yoktur. (31.12.2022 : Yoktur. )
NOT 25) DIGER YUKUMLULUKLER
31.12.2023 31.12.2022
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 37.443.650 275.897 9.981.557 175.486
Personele borglar
Odenecek Vergi Resim Harglar 2.165.756 3.147.177
Kazanilmamig Komisyon Gelirleri 4.599.085 5.596 1.636.474 7.379
TOPLAM 44.208.491 281.493 14.765.208 182.865

NOT 26) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2022 : Yoktur. )
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NOT 27) OZKAYNAKLAR
27.1 Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir;

Ad-Soyad Pay Orami (%) Pay Tutar (TL)

Unvan 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Oguz TEZMEN 37,00% 37,00% 18.500.000 18.500.000
Emre TEZMEN 53,00% 53,00% 26.505.000 26.502.499
Giil Ayse COLAK 9,99% 9,99% 4.995.000 4.995.000
Fatma Nurcan TASDELENLER 0,01% 2.500
Tolga DIRAMALIOL 0,0001% 1
GENEL TOPLAM 100% 100% 50.000.000 50.000.000

Sirket sermayesi her biri 1 TL tutarinda 50.000.000 adet nominal paya boliinmiistiir (31 Aralik 2022 —
1 TL 50.000.000 adet).

27.2 Sermaye Yedekleri
Yoktur. (31.12.2022 : Yoktur. )

27.3 Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya
Giderler

Sirket, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihinde sonra eren hesap donemlerine ait finansal tablolarina,
beklenen enflasyon orani ve reel iskonto orani kullanilarak finansal durum tablosu giiniine indirgenerek
hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliiliiglinii yansitmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayiplar) ise
0zkaynak degisim tablosunda gosterilmektedir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle ilgili hesabin bakiyesi
(1.014.296)’dir. (31 Aralik 2022: (516.522)dir.)

31.12.2023 31.12.2022
Diger Kazang / Kayiplar 1.014.296 (516.522)
TOPLAM 1.014.296 (516.522)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
Acilis Bakiyesi (516.522) (245.231)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari /
(Kayiplarr) (663.699) (361.721)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri 165.925 90.430
TOPLAM (1.014.296) (516.522)
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NOT 27) OZKAYNAKLAR (Devam)

27.4 Kar Veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya

Giderler
Yoktur. (31.12.2022 : Yoktur. )
27.5 Kar Yedekleri

24.5.1 Yasal Yedekler

31.12.2023 31.12.2022
Yasal Yedekler 287.373 287.373
TOPLAM 287.373 287.373
27.6 Kar Veya Zarar
31.12.2023 31.12.2022
Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlari (-) 10.264.701 (3.492.382)
TOPLAM 10.264.701 (3.492.382)
27.6.1 Ge¢mis Yil Kar / Zarar Hareket Tablosu
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Onceki Dénemden Devir 10.264.701 (3.492.382)
Donem net kari 10.741.891 13.757.085
31 Aralik itibariyle Ge¢mis y1l Kar/Zarar Toplam 21.006.592 10.264.703
27.6.2 Kar veya Zarar
31.12.2023 31.12.2022
Donem Net Kari 10.741.891 13.757.085
TOPLAM 10.741.891 13.757.085
Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili

dagitilabilirler.

hiikim haricinde

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun

disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

2023 yilinda kar dagitimi yoktur. (31.12.2022: Yoktur.)
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NOT 28) ESAS FAALIYET GELIRLERI

28.1 Faktoring Gelirleri

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2023 31.12.2022

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 440.569.638 225.853.389
Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Faiz Geliri 146.880.833 110.237.369
Diger 293.688.805 115.616.020
Faktoring Alacaklarindan Ahnan Ucret ve Komisyonlar 101.853.229 9.230.914
Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Ucret Ve Komisyonlar 75.731.117 8.933.473
Diger Faktoring Alacaklarindan Ucret Ve Komisyonlar 26.122.112 297.441
TOPLAM 542.422.867 235.084.303

28.2 Finansman Kredilerinden Gelirler
Yoktur. (31.12.2022: Yoktur. )
28.3 Kiralama Giderleri

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur.)

NOT 29) FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2023 31.12.2022

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (194.051.219) (46.759.834)

Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (240.655.967)  (107.139.215)

Kiralama Islemlerine iliskin Faiz Giderleri (3.615.318) (661.152)

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (22.552.716) (23.666.796)
Diger Faiz Giderleri

Verilen Ucret ve Komisyonlar (8.274.021) (2.361.125)

TOPLAM (469.149.241)  (180.588.122)
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NOT 30) ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri

asagidaki gibidir:
01.01. 01.01.
31.12.2023 31.12.2022
Personel Giderleri (37.968.940) (13.251.243)
Kidem Tazminati Kargiligi Gideri (1.874.616) (1.153.959)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Genel Isletme Giderleri (31.303.530) (19.809.471)
Diger
TOPLAM (71.147.086) (34.214.673)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2023 31.12.2022

Personel Giderleri (-) (37.968.940) (13.251.243)
Kiralama Giderleri (-) (2.568.307) (593.597)
Kidem & izin Tazminat1 Karsilig1 Giderleri (-) (1.874.616) (1.153.959)
Amortisman ve itfa Pay1 Giderleri (-) (8.534.783) (4.088.536)
Akaryakit Giderleri (-) (2.156.109) (1.685.877)
Ulasim Giderleri (-) (932.273) (487.662)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (768.159) (518.974)
Danigmanlik Giderleri (-) (8.352.283) (10.249.612)
Haberlesme Giderleri (-) (870.307) (346.655)
Kirtasiye Giderleri (-) (5.819.449) (173.803)
Vergi, Resim, Harglar ve Fonlar (-) (906.997) (239.156)
Diger Giderler (-) (394.862) (1.425.599)
TOPLAM (71.147.086)  (34.214.673)

NOT 31) DIGER FAALIYET GELIiRLERi

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2023 31.12.2022

Konusu Kalmayan Karsiliklar 2.034.250 93.460
Kambiyo Islemleri Kar1 3.669.486 440.801
Bankalardan Alinan Faizler 19.320.405 675
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1.382.682
Diger Gelirler (*) 4.998.970
TOPLAM 25.024.141 6.916.588

(*) Cari donemde diger gelirler hesap bakiyesinin tamami danigmanlik gelirlerinden

olusmaktadir.
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NOT 32) KARSILIK GIDERLERI
32.1. Ozel Karsihiklar

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iliskin
karsiliklarin detay asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2023 31.12.2022

Ozel Karsilik Gideri (-) (5.225.769) (5.688.312)
TOPLAM (5.225.769) (5.688.312)

NOT 33) DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2023 31.12.2022

Kambiyo Islemleri Zarari (-) (3.915.236) (279.105)
TOPLAM (3.915.236) (279.105)

NOT 34) HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse bagimna kar
hesaplamasi asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
Net Donem Kary/ Zarari (-) (TL) 10.741.891 13.757.085
Nominal Degeri 1 TL Olan Agir. Ort. Hisse Sayis1 50.000.000 50.000.000
Hisse bagina kar (TL) 0,21 0,28
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NOT 35) KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alman Teminatlar

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan

teminatlar ve emanet kiymetlerin detayi:

31.12.2023 31.12.2022
TP YP TP YP
Alman Teminatlar 82.703.978.513 575.409.120 74.217.484.514 350.854.240
Miisteri Senetleri 7.813.813.310  120.966.690 5.032.688.310  73.759.130
Miisteri Cekleri 5.075.000 5.050.000
Miisteri S6zlesme Kefaletleri 68.446.793.685 65.254.327.685 277.095.110
Miisteri Senet Kefaletleri 6.427.592.019 454.442.430 3.914.714.019
Miisteri Tapu Ipotekleri 10.704.500 10.704.500
Emanet Kiymetler Toplami 939.243.356  12.556.422 543.983.242 1.121.062
Miisteri Cekleri 922.298.753  12.556.422 526.635.908 1.121.062
Miisteri Senetleri 16.944.603 17.347.335
TOPLAM 83.643.221.869 587.965.542 74.761.467.756  351.975.302

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring borglarina karsilik verilen

teminatlar:
31.12.2023 31.12.2022
TP YP TP YP

Mahkemelere Verilen Teminatlar 1.282.730 1.282.730
Takasbank Verilen Teminatlar 29.250.000 2.250.000
TOPLAM 30.532.730 - 3.532.730

NOT 36) iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31.12.2023 31.12.2022

Iliskili Taraflara Borglar TP YP TP YP
Tera Menkul Degerler A.S. 4.880.707
Tera Bil. Tek. Hiz. San.Tic. A.S. 301.614
Oguz TEZMEN 7.331
TOPLAM 301.614 4.888.038
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NOT 36) ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle, iliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir;

31.12.2023 31.12.2022
Iliskili Taraflardan Alacaklar TP YP TP YP
Tera Menkul Degerler A.S. 73.000
Oguz TEZMEN 910
Emre Tezmen 7.858
TOPLAM - - 81.768 N

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan
islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir;

P . 01.01. 01.01.
Hiskili Taraflara Yapilan Satislar, Alimlar ve Islemler 31.12.2023 31.12.2022
Tera Menkul Degerler A.S.
Danismanlik 4.200.000
Tra Bilisim Teknoloji Hizmetleri San. Tic. A.S. 4.241.669 3.924.971
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlart 4.229.669 3.912.971
Bakim 12.000 12.000

Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplam:

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime sagladigi
ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 7.804.082 TL’dir. (31 Aralik 2022: 2.922.612 TL)

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve bankalar ve Not:34’de agiklanan ¢ikarilmis sermayeyi igeren
Ozkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in st
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina baglh
olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.
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NOT 36) ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Arahk 31 Arahk

2023 2022

Toplam Borglar 1.820.151.642 947.029.487
Nakit ve Nakit Benzeri ve Banka Degerleri (-) (20.378.773) (2.632.314)
Net Borg 1.799.772.869 946.331.354
Toplam Oz Sermaye 70.279.669 60.035.554
Toplam Sermaye 1.870.052.538 1.006.366.908
Net Borg/Toplam Sermaye Orani % 96 94%

Sirket’in sermaye yOnetiminin birinci amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini
desteklemek adina, giiclii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir.
Sirket ekonomik kosullarin degisimi 1s181inda, sermaye yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktir.
31 Aralik 2023 tarihi itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi yapilmamistir. (31
Aralik 2022: Yoktur.)

Kredi Riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve
Krediler departmanlar1 kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi
izleme Oncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski
siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iligkisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili caligmalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢iimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerinin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlagsmaktadir.
Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilecek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir. (Kredi Riski, Likidite Riski,
Piyasa Riski)

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir. Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri
belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek ic¢in olusturulmustur. Risk yoOnetimi
politikalarinin amact Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve
limitlere bagl kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim ve yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve
yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarinit anlamasina yardimci
olmaktadir.
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NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in maksimum kredi riski, Sirket’in finansal araglarinin
kayith degerine esittir.

Alacaklar
Faktoring Alacaklari ve . .
31.12.2023 Takipteki Alacaklar Diger Aktifler

iliskili . iliskili Diger Banka

Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 1.653.923.419 87.759.557 | 20.378.773
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamisg finansal 1.651.463.287 87.759.557

varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri 2.460.132
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 34.335.079
- Deger diistiklgi (-) (31.874.947)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 34.335.079

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

varliklarin net defter degeri

Alacaklar
Faktoring Alacaklari ve . .
31.12.2022 Takipteki Alacaklar Diger Aktifler

iliskili . iliskili Diger Banka

Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski }
(A+B+C+D+E) 929.915.783 26.701.307 2.632.314
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal 929.915.783 26.701.307 2632314

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina almmig kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri 4.929.646
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 32.874.816
- Deger diisikligi (-) (27.945.170)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 32.874.816

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Kredi Riski (Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal ara¢ siniflarindan
“Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan sadece alacaklar dikkate alinmustir.
(31.12.2022: Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
siniflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan sadece alacaklar dikkate
alinmustir.)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamisgtir. (31.12.2022: Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig
saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarin1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla
fonlama ihtiyacini1 kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.
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NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31.12.2023 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Beklenen Nakit
0 Lo 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Cikislar 3 Aydan Kisa Arast Arast Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Alnan Krediler 952.823.686 952.823.686 952.823.686
Kiralama Varliklart 8.701.163 8.701.163 3.870.292 4.830.871
Faktoring Borglari 655.047.008 655.047.008 655.047.008
Tahvil Thrac1 143.485.177 143.485.177 143.485.177
Beklenen Nakit
- 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri Cikislar 3 Aydan Kisa Arasi Arast Uzun
Toplanu
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger Yiikiimlilikler 44.489.984 44.489.984 44.489.984
Cari Vergi Borcu 1.678.075 1.678.075 1.678.075
Karsiliklar 3.191.492 3.191.492
Likidite Riski (Devami)
31.12.2022 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.
Sielesme Uvarmea Vadel Defter Be"'gl‘f”l Nakit | 3 Aydan 3-12 Ay 151l 5 Yildan
oclesme Lyarinca Vadeler Degeri tsar Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplanu
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Alnan Krediler 446.923.151 446.923.151 | 446.923.151
Kiralama Varliklart 4.508.349 4.508.349 294.462 4.213.887
Faktoring Borglar 378.876.126 378.876.126 378.876.126
Tahvil Thraci 84.102.655 84.102.655 84.102.655
Beklenen Nakit
Beklenen Vadeler Better_ Cikaslar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
egeri Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Yiikiimliilikler 14.948.073 14.948.073 | 14.948.073
Cari Vergi Borcu 734.609 734.609 734.609
Kargiliklar 7.666.177 7.666.177 5.030.750 2.635.426
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NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Piyasa Riski

Sirket’in alim satim amagli finansal araci yoktur.

(a) Doviz Kuru Riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan
dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan

etkilenmektedir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri yapmaktadir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu dnemsiz diizeydedir.

Bunun nedeni Sirket’in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarinin kurunu iglem tarihindeki kur
iizerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tagimama stratejisidir.
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NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Pivasa Riski (Devami)

(a) Doviz Kuru Riski (Devami)

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2023

31.12.2022

TL Karsihg

USD

Euro

Diger

TL Karsihig:

USD Euro

Diger

1. Ticari Alacaklar

4.852.941

148.983

3.776.613

294 99.531

79.460

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar1 dahil)

5.480.070

6.163

73.342

1.643.328

86.328 985

423

4. Donen Varhklar

5.419.942

86.622 100.515

79.883

8. Duran Varhklar

9. Toplam Varhklar

10.333.011

155.146

5.419.942

86.622 100.515

79.883

10. Ticari Borglar

2.788.594

541 96.650

78.069

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

121.796

9.385 --

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

2.910.389

9.926 96.650

78.069

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

18. Toplam Yiikiimliiliikler

2.910.389

9.926 96.650

78.069

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

10.333.011

155.146

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

5.026.584

112.902

19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu

281.493

2.509.552

76.696 3.866

1.814

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

2.509.552

76.696 3.866

1.814

22. Diviz Hedge’i icin Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gerc¢ege Uygun Degeri

5.308.077

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutar1

25. ihracat

26. ithalat
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NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Pivasa Riski (Devami)

(a) Doviz Kuru Riski (Devami)

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2023

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
Euro’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- USD net varlik/yiikiimliiliigii 225.737 (225.737) 225.737 (225.737)
2- USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- USD Net Etki (1+2) 225.737 (225.737) 225.737 (225.737)
1- Euro net varlik/yiikiimliligii 137.044 (137.044) 137.044 (137.044)
2- Euro riskinden korunan kisim (-) - - -- --
3- Euro Net Etki (1+2) 137.044 (137.044) 137.044 (137.044)
1- Diger net varhik/yiikiimliiligii 139.712 (139.712) 139.712 (139.712)
2- Diger riskinden korunan kisim (-) - - -- -
3- Diger Net Etki (1+2) 139.712 (139.712) 139.712 (139.712)
TOPLAM: 502.493 (502.493) 502.493 (502.493)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2022

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
Euro’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- USD net varlik/yiikiimliliigii 149.087 (149.087) (149.087) 149.087
2- USD riskinden korunan kisim (-)
3- USD Net Etki (1+2) 149.087 (149.087) (149.087) 149.087
1- Euro net varlik/yiikiimliligii 58.472 (58.472) (58.472) 58.472
2- Euro riskinden korunan kisim (-)
3- Euro Net Etki (1+2) 58.472 (58.472) (58.472) 58.472
1- Diger net varlik/yiikiimliligii 43.396 (43.396) (43.396) 43.396
2- Diger riskinden korunan kisim (-)
3- Diger Net Etki (1+2) 43.396 (43.396) (43.396) 43.396
TOPLAM: 250.955 (250.955) (250.955) 250.955
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NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci
paralar karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliikklerden olusan kur fark: kar1 / zarar1 sonucu net zarar
148.769 TL daha yiiksek / diisiik olacakti.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci
paralar karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliikklerden olusan kur fark: kar1 / zarar1 sonucu net zarar
122.863 TL daha yiiksek / diisiik olacakti.

(b) Faiz Orani Riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢lariin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel
stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz

gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin
faiz oranlar agagidaki gibidir;

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

TL (%) TL (%)
Varhklar
Faktoring Alacaklari 58,40 41,87
Yiikiimliiliikler
Faktoring Borglar1 56,95 36,61
Alinan Krediler 45 32 15,53
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler 43,17 30,01

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal enstriimanlari
asagidaki gibidir:

Kayith Deger
31 Aralik 2023 31 Arahik 2022
Sabit Faizli
Faktoring Alacaklari 1.651.463.287 929.915.783
Faktoring Borglari 655.047.008 388.001.128
Degisken Faizli
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 143.485.177 84.102.655
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 38) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR) (Devam)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (Devami)

Asagida gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaistir.

Gercege Uygun Deger Olciimiiniin Simiflandirmasi
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayitli fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan ya
da dolayli olarak gbzlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iligkin olarak gbzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

NOT 39) BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

KGK’nin 26.03.2021 tarihli ve 75935942-050.01.04 [1771] Sayili karar1 uyarinca Sirket’in 1 Ocak-31
Aralik 2023 ve 1 Ocak-31 Aralik 2022 donemlerinde Bagimsiz Denetim Kurulusundan (BDK) aldig1
hizmetlere iliskin {icretler asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
100.000 45.000

Raporlama Dénemine Ait
Bagimsiz Denetim Ucreti

Diger Giivence Hizmetleri Ve
Denetim Dis1 Diger Ucretler
Vergi Danismanlik Hizmetlerine
Iliskin Ucretler 45.000
TOPLAM 100.000 90.000

NOT 40) BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
BDDK’nin 11 Ocak 2024 tarihli Kurul karari uyarinca; bankalar ile finansal kiralama, faktoring,

finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim girketlerinin 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina baslayacagini agiklamistir.

67



