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1. Giriig

Arena Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 'nin 30 Haziran 2020 tarihli $zet finansal durum 1ablosunun ve
aym tarihte sona eren alt1 aylik hesap ddnemine ait 8zet kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun,
zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger agiklayici dipnotlaninin ("ara dénem finansal bilgiler")
sinirh denetimini ylrtmis bulunuyoruz. Sirket ysnetimi, séz konusu ara donem &zet finansal bilgilerin Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK") tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 34 "Ara Donem Finansal Raporlama” ("TMS 34")ya uygun olarak hazirlanmasindan ve gercegie
uysun bir bicimde sunumundan sorum|ludur. SorumMulugumuz, yaptgimiz sinirh denetime dayanarak stz konusu
ara ddnem ozet finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

2. Suurlt Denetimin Kapsanu

Yaptigimiz simrl denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
tsletmenin Yulik Finansal Tablolarinm Bagimsiz Denetimini Yriiten Denet¢i Tarafindan Siurh Bagimsiz
Denetimi“ne uygun olarak ytrlitiImistiir, Ara ddnem finansal bilgilere iliskin sinirh denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmas: ve analitik prosedirler ile diger
stnirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara ddnem finansal bilgilerin stirlh denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kryasla dnemli dlciide dardir. Sonug olarak ara donem finansal b lgilerin stmirl
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. By sebeple, bir bagimsiz denetim g6rilsh bildirmemekteyiz.

3. Sonug

Sinirly denetimimize gore iligikteki ara dénem finansal bilgilerin Arena Faktoring A.S.'nin 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alt) aylik déneme iliskin finansal performansinin ve nakit
akislaninin TMS 34'e uygun olarak, tim Snemli yOnleriyle gergege uygun bir bigimde sunuimadigt kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi.cekmemistir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2020 — 30 HAZIRAN 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sumrh Denctimden Gegmis

Bafimsiz Denctimden Gegmis

Dip CARI DONEM ONCEK} DONEM
VARLIKLAR o 30 Haziran 2020 31 Arahik 2019
e z e I Toplam L I e l Toplam
1. NAKIT. NARIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 2.661.829  29.631.712 32393541 661369 19838259  20.499.624
i rlf:f:g&‘i‘f;ﬂ;ff;&:':“"' KARZARARA VANSITILAN 4 8.235.098 3235098 | 9015923 9.015.923
HL | TOREV FINANSAL VARLIKLAR 5
tv. | GERCEGE UYGUN DEGER FARK] DIGER KAPSAMLI GELIRE A
* | YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
o ITFA EDILMIS MALWYETIILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR 4
' (Newy 176.387.939 669.679  177.057.618 | 187.857.756  LBISKI4  [89.673.570

st Faktoring Alacaklan 7.1 176.387.939 669.679  177.057.618 | 186.558.844  1.515.814 188.374.658
5.1.1 | iskontoly Faktoring Alacaklan {Net) 103 890.88¢ 3890881 | 12 770,521 102,770,521
5.1.2 | Diger Fakiorng Alacaklan 71367 366 669,679 TLOIZO45 | 837BRI23 1BISRI4 8560137
5.2 Finansman Kredilerd
5.2.1 | Tiketici Kredileri
5.2.2 | Kredi Kartlan
5.2.3 | Taksith Ficari Krediler
33 Kiralama islemleri (Net)
5.3.1 | Finansal Kiralama Alacaklan
5.3.2 | Faaliyer Kiralamas: Alacaklan
5,33 | Kazamlmans Gelirler (-}
54 | [tfa Edilmis Maliyeni {le (Ol¢Glen Diger Finnnsal Varhikiar
55 | Takipteki Alacaklar 7.2 22.036.194 22.036.194 | 20.395.074 21395074
3.6 | Beklenen Zarar KarsihklarvOrel Karsiiklar (=) 7.2 (20.906.502) (20.906,502) | (20.096.162) (20.096.162)
VI. | ORTAKLIK YATIRIMLARI 8 0,930 61.930 61,930 60,930
6.1 Istirakler (Net) 60,930 600930 60,930 61,934
62 Bagh Orakhklar (Net)
6.3 Binlikte Kontro! Edilen Ortakhklar (15 Ortakhklan) (Net)
VIL | MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 8.367.100 BIGTI00 | BTIZINN 271218
VI | MADDE OLMAYAN DURAN YARLIKLAR (Ne i} 460.558 460.558 194,996 194.9496
IX. | YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Nety 11
X. CARI DONEM VERGE VARLIGT 13 23.859 23.859 13859 23.859
XI. | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 14 51,763 500,763 1.033. 40 1.033.440
XL | DIGER AKTIFLER IS 5.565.076 6.393.368 4.135.558 4,135,558

ARA TOPLAM 202263152 MRI0LIPL 2IZS64.543 | 210696012 21654073 2313.350.085
xnn | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE 12
: iLISKIN VARLIKLAR (Net)
130 [ Saus Amagh
13.2 | Durdurulan Faaliyetbere iliskin

VARLIK TOPLAMI 2263052 30300391 232.564.543 | 210696012 21.654.073  233.350.085

Ekli notlar mali tablolarin aynimaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Smich Ragwmsiz
Denciimden Denetimden
Dip Gecmis Gecmis
wotlar CARL DONEM ONCEKI DONEN
VORUMLULUKLER 30 Haziran 2020 3 Arabk 2019
™ | ¥P | Toplam | vp [ Toplam
1. ALINAN KREDILER 16 87.542.246 H7.542.246 | 92,580,556 92,580,556
iL. FAKTORING BORCLARI 17 59.67).086 654538 603256241 S63M33UN L7HS9Y1  5R.099.389
L. | KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR ] 1.76 1,053 1.761.05) 1.972.616 1.972.616
IV, | INRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 19 52.872.602 SLR72.602 | 52472730 52872730
v GERCEGE 1Y GUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN 20
' FINANSAL YOKOMLULUKLER -

VI | TUREV FINANSAL YOROUMLOLUKLER 2
VIL. | KARSILIKLAR n 517.585 517.585 347355 347.355
71 Yemden Yapuilanma Karsihi
7.2 Cahsan Haklan Yikamlaloga Kargiliy 221 517585 317585 347358 347155
7.3 Genel Kargthklar
74 Diger Kargihklar
VIIL | CARI VERG] BORCU 3
IX. | ERTELENMIS VERGI BORCU 14
X. SERMAYE BENZER] BORCLANMA ARACLARI 4
XL | DIGER YOKGMLOLUKLER 15 1.040.616 1.390 1.042.006 930,976 386 931.562

ARA TOPLAM 203,305,188 655928 204061116 | 205.017.631 1.7TR6.577  206.804.208
x| SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIVETLERE 16
: ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) =
121 Sang Amagh
122 | Durdurulan Faalivellere Jliskin
Xitt | OZKAYNAKLAR 27 28,503,427 IRS03.427 | 26.545877 26.545.877
13.1 | Odenmis Senmaye 27.1 35.000.000 35000000 | 35.000.000 15.000.000
13.2 | Sermaye Yedekleri 272
13.2.1 | Hisse Senedi lrag Primlen
13.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlan
13.2.) | Diger Sermaye Yedeklen
13.3 Bf'g’c‘r"i: ri“ﬂﬁ:ﬁ"(']:ﬁ:}L‘:‘f@;“g‘ﬁﬂ:’;gﬂ"‘“y““’" Birikmiy 27.3 (52.567) s256m | wa18en) (41361
13.4 K:}r veya Zarrda anidcn Simandiniacak Birikmis 274

o Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler ’

13,5 | Kar Yedeklerd 27.5 287373 287.3M 287,373 287371
13.5.1 | Yasal Yedekler 2751 287373 287,373 287373 25773
13.5.2 | Statii Yedekleri
13.5.3 | Obaganusti Yedekler
13.5.4 | Diger Kar Yedekleri
106 | Kirveya Zarar 27.6 {6.731.3719) {6.730.379) | (B.69Y 635) 18699 635)
13.6,1 | Gegmig Yillar Kir veya Zaran 27.6.1 | (8699 635) (8.699.635) | (11, 437.044) (L 437.044)
13.6.2 | Danem Net Kir veya Zarn 27.6.2 1.968.256 1.968.256 273740 2T

YOKOMLOLURK ToPLAMI 230,904,615 655.928  232.564.543 | 231.563.508  1.786.577 233.350.085

Ekli notlar mali tablolarin ayriimaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKET{

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: TL) olarak ifade edilmistir.)

Siich Denctimden Gegmiy

Ragimsiz Denetinden Geemis

NAZIM HESAP KALEMLERI 3 Uaziran 2020 31 Aenhik 2019
Dipnut ™ l P Toplam TP Yp Toplam

i RISKI DSTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI
. RiISK] OSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLER] 35 29.517.670 10,191 29.557.861 36079061 446.522 56.525.563
n. ALINAN TEMINATLAR 35 6494249710 23024600 6.517.374.310 | 5.725.198.505 19.950.800  5,745.150.305
v, VERILEN TEMINATLAR 35 117,730 17.730
v. TAANOTLER
5.1 Cayllamaz Taahhaler
5.2 Caydabilic Taahhttler
5.2 Kiralama Taahhiitteri
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri
5.2.1.2 | Faaliyel Kimlama Taahhatleri
522 Digier Caytlabilir Taakhier
Vi TUREV FINANSAL ARACLAR
6. Riskien Korunma Amagh Titrev Finansal Araglar
611 Gereege Uygun Deger Riskinden Korumma Amagle |slemler
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Kornma Amagh |slemler
6.1.3 Yuridigindaki Net Yatnm Riskinden Kotunma Amagh Islemler
6.2 Alim Saum Amagh lslemler
62.1 Vadeli Alim-Satm Islemleri
622 | Swap Al Saum Islemleri
623 Alim Satin Opsivon Islemleri
624 Futures Alim Satim lskemlen
625 Diger
VIL EMANET KIYMETLER RE] 9910428 5135367 155,045,795 153.652.003  3.960.520 157.612.523

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 6.673.795.538 i 28.300.158 I 6,702.095,696 | 5.934.929.569 | 24.358.842 | 5.959,288.41!

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sintrh Denctimden Gegmis
GELIR VE GIDER KALEMLER] Nowlar
01 Ocak - 30 Haziran 11 Ocak - 30 Haziran
2020 2019
i. ESAS FAALIYET GELIRLERI 25 21.438.673 19.994.751
FAKTORING GELIRLERI 25.1 21.438.673 19.994,751
L.1 | Faktoring Alacaklarndan Alnan Fajzler 19.671.824 16.615,124
111 | Iskentolu 10.963.274 13.054.318
1.1.2 | Diger 8.708.550 3.560.806
13 Euktulring Alacaklanndan Alnan Ucret ve 1,766,849 3,379,627
omisyonlar
121 | Iskomolu 1.599.337 J.167.456
1.2.2 | Diger 167,542 22171
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 252
KIRALAMA GELIRLERI 25.3
I, FINANSMAN GIDERLERI -) 26 (14.643.834) (16.115.556)
2.1 | Kullamlan Kredilers Verilen Faizler 16.362.897) (2.934.880)
22 | Faktoring lglemlerinden Borgara Verilen Faizler (4.183.418) (9.829.961)
2.3 | Finansal Kimlama Giderleri (123.949)
2.4 | Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (3.836.843) (3.229.758)
2.5 | Diger Faiz Giderleri
2.6 | Verilen Ucret ve Komisyonlar (136.727) (120.957)
. |BROTKR/Z (1+10) 6.794.839 3.879.195
1V. | ESAS FAALIYET GIDERLERI {~) 27 (4.705.323) (4.570437)
4.1 | Personel Giderleri {2.796.612) {2.825.154)
4.2 | Kidem Tazminan Karsitigt Gideri (193.778) (97.513)
4.3 | Aragtrma Geligtirme Giderleri
44 | Genel lsletme Giderleri (1.714.933) {1.647.770)
4.5 | Diger
V. BRUT FAALIVET &/Z, (1H+1V) 2,089,516 (691.242)
Vi. | DIGER FAALIYET GELIRLERS 28 2.561,707 4.902.605
6.1 Bankalardan Abinan Faizler 1.657 44.730
6.2 | Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler
6.3 | Menkul Degerlerden Alinan Faizler 718.789 2619141
Gergege Uvgun Deger Farke Diger Kapsami
(5 Geiz'e&}br;fﬁdmrfafdan ¢ g 2609.141
6.4 | Temeni Gelideri
6.5 | Sermuaye Piyasas [slemleri Kin
6.6 | Torev Finansal Iglemler Kain
6.7 | Kambiyo Islemleri Kin 1.511.165 1.536.585
6. Diger 330.09 702.149
VI | KARSILIKLAR 29 919.327) (1.421.288)
7.1 | Ozel Karsihklar (919.327) (1.421.288)
7.2 | Beklenen Zorar Karsiiklan
7.3 | Genel Karsiliklar
74 | Diger
Vi | DIGER FAALIYET GIDERLERI (1) 2 (1.227.943) (516420
8.0 | Menkul Degerder Deger Dasog Gideri {1.218.721)
8.2 | Duran Varliklar Deger Dishy Giderleri
8.3 | Turev Finansal lslemlerden Zarar
8.4 | Kambivo Iskemleri Zaran (9.222) {516.420)
8.5 | Diger
IX. |NETFAALIYET K/Z {(V+..+VII) 2.503.953 2.273.655
X. | BIRLESME KARI 3
OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN
\';}TIRIML;\RIN 31
mJ(;\RL:\RINDANI‘Z:\R;'ARL:\Rll\ﬂ):\l’d
‘%}'L;\R
™)
| NET PARASAL POZISYON KARVZARARI




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

X, ONCESI K/Z (1X+...+X11) 2.503.953 2.273.655
SURDURITLEN FAALIVETLER VERGI -

XIV. KARSILIGI (&) 19 (335.697) (L3119

14.1 | Cori Vergi Karsihd

142 | Enclenmis Vergi Gider Etkisi (+) {535.697)

14.3 | Enelenmis Vergi Gelir Gtkisi {-) (1.133.3119)
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM

Xv. NET K/Z (XINI£XIV) 1.968.256 1.140.536
DURDURULAN FAALIYETLERDEN

XVIL. 32
GELIRLER

16.1 | Satsg Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri
l62 | Bagh Oraklik, Istirak ve |s Ortakhiklart Saug

| Karlan

16.3 | Diger Durdurulan Faaliyet Gelileri
DURDURULAN FAALIYETLERDEN

XVIL | GiDERLER () =
£7.1 | Satrg Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderderi
172 | Bagh Ortaklik, Istirak ve ts Onakhklan Sang
= | Zararlan
17.3 | Diger Durdurulan Faalivet Giderleri
XV DURDURUL,\S FAALIYETLER VERGI
' * | ONCESI K/Z (XVI-XVID)
xix. | PURPURULAN FAALIVETLER VERG)
] KARSILIGH ()
19.1 | Cari Vergi karsihit
19.2 | Enelenmis Vergi Gider Etkisi (+)
19.3 { Entclenmis Vergi Gelir Etkisi {-)
xx, | PVRDURULAN FAALIVETLER DONEM
T NET K/Z (XVINEXIXY
XX1. | NET DONEM KARIZARARI (XV+XX) 1.968.256 1.140.536
1SSE BASINA KAZANC 33

Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazang
Durduruian Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC 33
Siediirilen Faslivetterden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI
1 OCAK 2020 — 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA
DONEME AiT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simrh Denetimden Gegmiy
Dipnot
| Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020 | 30 Haziran 2019
1. DONEM KARIZARAR] 1.968.256 1.140.536
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER M {13.726) (14.970)
21 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacaklur {13.726) {14.971)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
- Artislan/Azalislan
2o | Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
= | ArustandAzaliskan .

Tammlanrmg Fayda Planlan Yeniden Olgiim
213 KazanglaryKayiplar: (13.726) (14.971)
214 Diger Kir veya Zarar Olarak Yeniden
o Similandimimayacak Diger Kapsamls Gelir Unsurlan
315 Kiir veyn Zararda Yeniden Simflandinilmayacnk Diger
- Kapsamh Gelire lligkin Vergiler
13| Donem Vergi Gideri/Gelir
215 | Enelenmis Vergi Gideri/Geiri
22 Kilr veya Zararda Yeniden SimRandiriacaklar
2.2.1 | Yabanci Para Cevirim Farklan
494 | Sattmaya Hanir Finansal Varliklann Yeniden Degerleme
"""" ve/veya Siniflandiema Gelirleri/Giderteri
223 | Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri 3.020 2,994
25y | Yurtdigmdaki Isletmeye lligkin Yaunm Riskinden
- Korunma Gelirlen/Giderleri
235 gfgcr ifar Yc_vu Zara_r Olarak Yeniden Stmflandimlacak 3.020 7094
ifer Kapsamh Gelir Unsurdan
216 Kar veya Zamrda Yeniden Simillandinlacak Diger
== | Kapsami Gelire dligkin Vergiler
.

f"'ﬁ' Donem Vergi Gideri/Geliri
226. . C iy L.
=S Ertelenmiy Vergi Gideri/Geliri
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.954.530 1,125.565

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi i .
1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Smrh
Denetimden
Gegmiy

Cari Dénem

Simsrh
Denetimden
Gegmiy

Onceki Dinem

i Haziran 2020

30 Maziran 2019

A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1. Esns Faalivet Konusu AKf ve Pasilerdeki Defiisim Oncesi Faaliyet Kan 2.770.237 1.418.513
LL1 | Abnan Faizler/Kiralama Gelirleri 19.671.824 16.615.124
1.1.2 | Odenen Faizler/Kimlama Giderleri (14.643.834) {16.115.556)
1.1.3 | Alinan Temettoler
1.14 | Alman Ucret ve Komisyonlar 1.766.84Y 3.379.627
1.1.5 | Elde Edilen Diger Kazanglar
1.L6 | Zarar Olarak Muhascbelegtirilen Takipteki Alscaklardan Tahsilstlar
117 | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (2.796.612) (2.922.667)
118 | Odenen Vergiter
E1L9 | Diger (1.227.990) 1 461985
1.2 Esas Faaliyct Konasu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 13.690.323 12.288.427
1.2.1 | Faktoring Alacaklanndaki Net (Artig) Azalis 12.446.732 (27.282.483)
1.2.2 | Finansman Kredilerindeki Net (Arigy Azalis
1.2.3 | Kitalama lslemlerinden Alacaklarda Net (Arig) Azahs
1.24 | Diger Aktillerde Net (Artig) Azals (727.621) 6.844.479
125 | Faktoring Borglanndaki Net Arvig (Azalis) 2226235 23.585.625
1.2.6 | Kirlama lslemlerinden Borglarda Net Arts (Azalis)
1.2.7 | Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) §.427.84)
1.2.8 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis)
1.2.9 | Diger Borglarda Net Artig (Azahg) {255.023} T12.963
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt 16.460.560 14.706.940
B. YATIRIM FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve tstirakler ve Is Ontakhklan 780.825
22 Elden Cikanlan Bagh Onakhk ve tstirakler ve Is Ontakhiklan
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller (398.328)
24 Elden Cikanlan Menkut ve Gayrimenkuller
25 Ekle Edilen Satttmaya Hazir Finansal Varliklar (10.401.854)
26 Elden Cikanilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
27 Satm Abnan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimilar
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaurnimlar
29 Diger (10.706)
It Yatinm Faaliyctlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alig 3711 (10.401.854)
C. FINANSMAN FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3l Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakin {5.038.310)
iz Kredider ve frag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigi {79.098)
33 Ikrag Edilen Sermaye Araglan (128)
34 | Temettii Odemeleni
35 Finansal Kiralamaya Hiskin Odemeler
3.6 Diger
1. Finansman Faalivetlerinden Safilanan Net Nakit {5.038.43%) (79.098)
Iv. Dviz Korundaki Desiisimin Nakit ve Nakde Esdeper Varhklar Uzerindeki Etkisi
| V. Nukit ve Nukde Esdefer Varliklarduki Net Arog 11.793.913 4.225.988
Ao v Vi | Dinem Hasindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 20.499.628 13.105.581
# ¥ 500, | ponem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 32.293.591 17.331.569
e

il

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKET]

1 OCAK 2020 - 3¢ HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM | ONCEKiI DONEM

01.01 01.01
30.06.2020 30.06.2019
. [ DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 | Donem Kin 2.503.953 2,273,655
1.2 | Odenceek Vergi Ve Yasal Yiikiim lilikler (-) (535.697) (1.133.119)
1.2.1| Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
2.2 | Gelir Vergisi Kesintisi
L.2.3 | Diger Vergi ve Yasal Yukimlolikler (535.697) (1.133.119)
A, {NET DONEM KARI (1.1-1.2) 1.968.256 1.140.536
t.3 | Geemis Dénemler Zaran (<) {8.699.635) (11.437.044)
B. |DAGITILABILIR NET DONEM KARI |(A-(1.3+1.4+1.5)] {6.731.379) (10.296.508)

1. | YEDEKLERDEN DAGITIM
1. | HiISSE BASINA KAR

3.1 | Hisse Senedi Sahiplerine
3.2 | Hisse Senedi Sahiplerine ( %)
3.3 | tmiiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

34 | lmtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine ( %5 )




ARENA FAKTORING ANONIM SIiRKETI

1 OCAK 2020 — 30 HAZIRAN 2020 TARIiHINDE SONA EREN ARA
DONEME AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIiS FINANSAL TABLOLARA
iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras:i (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arena Faktoring Anonim Sirketi, Eski Biiyilkdere Cad.. iz Plaza Giz, No:9, Kat:11 Maslak. istanbul
merkez adresinde, 28 Mayis 2009 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak
amaciyla kurulmustur. Sirket. faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™)
tarafindan 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayih Resmi Gazete’de yayimianan 6361 sayili “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu™ ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)'min “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Y&netmelik’i
gercevesinde sirdiirmektedir.

Sirket. biitiin faaliyetlerini tek bir cografi bélgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (Faktoring)
siirdiirmektedir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklan ve ortakh yapis1 asagida gosterilmigtir.

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
Unvan 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020

Oguz TEZMEN 37,00% 37,00% 12.950.000 12.950.000
Emre TEZMEN 47.30% 53,00% 16.533.750 18.551.749
Giil Ayse COLAK 9,99% 9,99% 3.496.500 3.496.500
Taner ERAY 5,70% 1.998.000

Fatma Nurcan TASDELENLER 0,01% 0,01% 1.750 1.750
Tolga DIRAMALIOL* 0,0001% i
GENEL TOPLAM 100% 100% 35.000.000 35.000.000

*Hisse devri 23.06.2020 tarihinde gerceklesmistir. Ancak sirket kontroliiniin el degistirmesi sonucunu
doguran pay devirleri BDDK iznine tabidir. Sirket sekil sartinin tamamlanmasi igin 10.08.2020 tarihinde
izni bagvurusunu gerceklestirmistir.

Adresler
Merkez Adresi
Adres : Eski Biiyiikdere Cad., iz Plaza Giz. No:9. Kat: 1 1 Maslak
Telefon : 0(212)96005 05
Faks : 0(212)96005 25

Kurulus Tarihi : 28 Mayis 2009
»~ Ankara Subesi;

Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Buivar Eskisehir yolu Cad. Tepe Prime No:6/61
Cankaya/Ankara

~ Kartal Subesi: Esentepe Mahallesi Cevizli D-100 Giiney Yanyol Cad. Lapis Han Apt. No: 25/89
Kartal/istanbul

L | b
)] ,' 1iltl ay1 igerisinde ayhk ¢ahstirnus oldugu isci sayist ortalama 42 kisidir. (31.12.2019: 38
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 — 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIiS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(Devami)

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'ndan asagidaki izin belgesini almistir;
Faaliyet izin Belgesi 01.10.2009 tarih ve 3372 sayili)

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait gelir tablosu 10 Agustos 2020 tarih ve 13 No'lu karar ile Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onay lanmistir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uvgulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, ilisikteki finansal tablolarim, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren ~Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik™ ve aymi tarihli ve sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan: ve {zahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS™)
ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve buniara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK
tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve
genelgelere (tiimii "“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™) uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, gergegie uygun degeri ile yansitilan finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergeje
uygun degeri esas alinmaktadr.

Yiiksek Enflasvon Dinemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Arahk 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporiamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™ (“*TMS 29™) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalkti@1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tanthi
itibartyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmisgtir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler. gerekli kanuni hakkin bulunmasi, sz konusu varhk ve
yikiimliliikleri net ofarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiiktimliililklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilebilirler.

isletmenin Siirckliligi Varsayim

ﬁ%Wansal tablolar, Sirket’in Oniimiizdeki bir vilda faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
/" \_fi! ik 'rdan‘?l%}-da elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirece@i varsayum altinda isletmenin
4, strgkliligi esasiya gére hazirlanmgtir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHiINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar {Devam)
Covid - 19 salgim etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saghk Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020'de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgimi ve salgina karsi alinan énlemler, salgina maruz kalinan tiim iitkelerde
operasyonlarda aksakhklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de illkemizde ekonomik kosullar
olumsuz ySnde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Sirket’in iist yonetimi tarafindan
vapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla Snemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadig degerlendirilmigtir.

Karsilastirmal: Bilgiler ve Onceki Dinem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
Onceki donemie karsilastirmalt olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerin gosterimi veya

siitlandinlmasi degdistiginde karsilastinlabilirligi saglamak amactyla, nceki dénem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden simflandirihr ve 6nemli farklar agiklanir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir,

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporiama Standartlar

30 Haziran 2020 taribi itibariyla yayimlanms ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken
wygulanmayan degisiklikler

Yeni TMS/TFRS 'nin finansal tablolara etkileri ile igili actklamalar:

a) TMS/TFRS nin bashgi,

b) muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi, c) muhasebe
politikasinda degisikligin agiklamas:.

d) varsa gegis hiiktimlerinin agiklamas,

e) varsa gegis hiikiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlar;

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi igin sunuimali ve

ii. sirket igin “TMS 33, Hisse Bagina Kazang" standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse basina
kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidur.

g) eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 8nceki dénemlere ait diizeltme tutarlar ve

h) gegmise déniik uygulama herhangi bir donem veya ddnemler igin miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde
uygulandigi agiklanmahdir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yayimlanmes ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tamimindaki de@isiklikler;

I Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS
I “Finansal Tablolarin Sunulusu™ ve TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere baglh olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

i} TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarl: dnemlilik tanimi kullanimi

i) Onemlilik tanimimin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iil) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 “deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TKFRS 3’teki degisiklikler — igletme tanimi; | Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yulik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan ahinan geri bildirimlere gore, genellikie meveut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik
oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminim karsitlanmasi igin ¢ok fazla islemle
sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 *deki degisiklikler- Gisterge faiz oram reformu; | Ocak 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz
oramt reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona
ermesine neden oimamalidir. Bununia birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir
tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde korunma muhasebesinin
yaygin olmasi géz Gniine alindiginda bu kolaylagtirici uygulamalar sektérdeki tiim sirketleri
etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar- COVID 19 Kira imtiyazlanna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19 salgini
sebebiyle kiracilara kira 5demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 5demelerine ara
verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK
UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle tantnan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri
konusunda istefe bagh kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin
Kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyannca
muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayhgt ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmay:
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigy dénemlerde kira imtivazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi | Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemileri
t}i.faﬁ‘g E’“%{e’ erken uygutanmasina izin verilmektedir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIi$ FINANSAL TABLOLARA
ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; | Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istefie bagh katilim
Ozelligine sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasma
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu™ standardinda yapilan bu dar
kapsamh degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak
yitkiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak simflandinldifini  agiklamaktadir.
Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sézlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica,
TMS 1'in bir yliklimlaliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikhiga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yilhik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 3 “isletme Birlesmelerinde” yapilan degisikiikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri
icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal
(erceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklarda yapilan degisiklikler; bir sirketin, varhik kullanima hazir
hale gelene kadar iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diistilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine. sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri igerdigini belirtir. Y1illik iyilestirmeler, TFRS I, *Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’'min ilk kez uygulanmasi® TFRS 9 ‘Finansal Araclar’, TMS 41 “Tarimsal
Faaliyetler® ve TFRS 16'min agiklayic1 6rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2020 — 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yayimnlanan Ama Yiiriirlige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmg fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumiar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sizlegsmeleri

16 Subat 2019°da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararasi gegerlilikte ilk standart ofan TFRS 17, yatrimectlarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilanin maruz |\a|dl§=l riskleri. karliliklarim ve finansal durumunu daha iyi anlamalarim
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4’{in verini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sdzlesmelerinin yerel muhasebe standartlarin kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda gok gesitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatinmeilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalarn giiglesmistir.
TFRS 17, tilm sigorta s6zlesmelerinin tutarl: bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatrimeilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol agtifi karsilastirilabilirlik sorununu ¢ozmektedir. Yeni
standarda gdre, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullantlarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17°nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolan iizerinde Snemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yikiimlidiklerin Kisa veyva Uzun Vadeli Olarak Sunflandiriimasi (TMS 1 'de Yapiian Degisiklikier)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yitkiimlliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandinimasina y&nelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayunlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simflandiriimasi (TMS 1°de
Yapilan Degisiklikler) KGK tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde yayimlamistir. Bu degisiklik, isletmenin
en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak simiflandiriimasina iliskin ek
agiklamalar ve yiikiimliliklerin stiflandinlmasiyla ilgili diger hususlara agikltk getirmistir. TMS 1°de
yapilan degisiklikler asagidaki hususlar ele almaktadir:

a. Yitkiimliiliiklerin simflandinlmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama donemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliliigii erteleme hakkini kullanmasma iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, yiikiimliligtin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. |$letmen|n borglanma kosullarimin s6z konusu stniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglanyla deyebilecegi yikiimliiliiklerin simflandinlmasina iliskin

huk mu@aglklanmam
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ARENA FAKTORING ANONiIM SiRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devanu)
Yaymlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar (Devam)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veva Uzun Vadeli Olarak Snuflandirilmast (TMS 1'de Yapuan Degigiklikler)
(Devamu)

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamas: gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Bununla birlikte, UMSK 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlamis oldugu degisiklikle
UMS | degisikliginin yiiriirliik tarihinin | Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir. TMS
I’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde dnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

COVID-19'la llgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman fmtivaciar-TFRS 16 Kiralamalar'a iliskin
degisiklikler

UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan
imtiyazlar

UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler olarak
5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19°dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan
bir degisiklik olarak dikkate alinmamasina ydénelik kiracilar igin Covid-19 konusunda muafiyet
eklenmistir.

Onggoriilen kolaylagtiricr muafiyet. sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

- Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden oimasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle 6nemli lgiide ayni olmas: veya
bu bedelden daha diisiik oimas,

- Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya Oncesinde dolan édemeleri etkilemesi,

- Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli dlgiide bir degisikligin olmamas:.

Kiraya verenler icin herhangi bir kolaylastine: hilkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve buna
gore muhasebelestirme yapmahdirlar.

COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taminan imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte erken uygulanmasina izin verilmektedir.

[9



ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARiIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar {Devam)

Uluslararasi Muhasebe Standartlam Kurumu (UMSK) Tarafindan Yaymnlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yayinlanmams Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

UFRS 3'de Kavramsal Cergeve’ ve Yapilan Anflara iliskin degigiklik

Mayis 2020°de UMSK, UFRS 3’de Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklik
yayimlamistir. Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3"de. Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal
Cergeve'nin eski bir siiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018’de yayimlanan en son siiriime yapilan
referanslar ile degistirilmistir. Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan
raporlama donemierinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir.

Muddi Duran Varliklar— Kullanun amacima uygun hale getirme (UMS 16 da yapilan degigiklik)

Mayis 2020°de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar

- Kullanim amacima uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik bir
sirketin, bir varhgi kullamm amacina uygun hale getirme siirecinde, eide edilen iiriinlerin satigindan elde
edilen gelirlerin maddi duran varhk kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin verilmemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen iiriinlerin satis maliyetleri ile birlikte kar
veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik. bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak setfaflig ve
tutarhiligr artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun
hale getirirken. iiretilen iiriinlerin satigindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varhk kaleminin
maliyetinden diigiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte. erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik agidan dezavantajlt sozlesmeler-Sozlesmevi yerine getirme malivetleri (UMS 37'de vapilan
degisiklik)

UMSK. Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar' da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir.

UMSK. bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sbzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmas: gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini agikhga kavusturmak amaciyla UMS
37"ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir,
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve nceki
donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.Sirket. muhasebe politikalarini bir énceki mali yil
ile tutarh olarak uygulamistir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise. degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye déniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Cari dénemde tespit edilen
muhasebe hatalarn yoktur.

Finansal tablolarimn Raporlama Standartlar’’na uygun olarak hazirlanmasi. yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlalik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar almasin.
tahminler ve varsayimlar yapmasi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farkhlik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alintr. Tahminlerin kullamldif baslica
notlar asagidaki gibidir:

Not 7.2 - Takipteki Alacaklar

Not 9 — Maddi Duran Varliklar

Not 10 - Maddi Olmayan Duran Varliklar
Not 13 - Cari Donem Vergi Varhgi

Not 22 —Karsiliklar

Not 31 - Diger Faaliyet Gelirleri

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ekteki mali tablolarn hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalars
asagidaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan pesin Gdemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktari faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadr.

Diger faiz geliri. kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varhktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varliin net defter degerine getiren elektif faiz oramna gore ilgili

1 W
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETiIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {Devami)

b. Maddi Varhklar

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Arahk 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplan
diigiilerek yansitihr. Maddi duran varliklar satdi@i zaman bu varhga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosunda dahil
edilmektedir.

Maddi duran varhgin maliyet degeri; alis fiyati, ithal vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi varh@ kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina bagladiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar. olustuklar: dénemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varhga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydal dmiirlerine gore varlikiara giris veya montaj

tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yéntemi kullamilarak ayrilmistir. Sirket’in kullandig yiilik
amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Uygulanan amortisman siireleri (Yil)

Binalar 50
Tasitlar 5
Demirbaslar 5

Maddi varhklarm tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi varligim hizmetten alinmasi sonucu olusan kar ve zararlar
satig hasilati ile varhi@in defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil edilirler.

c. Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylan ile kalic deger
diisiisleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir. Maddi olmayan varlik itfa payiart gelir tablolarinda, ilgili
varliklarin tahmini ekonomik oOmiirleri i{izerinden dogrusal amortisman yontemi kullamilarak
hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. S5z konusu maddi olmayan varliklar kullanima hazir olduklar:
tarihten itibaren itfa edilirler. Sirket’in kullandig1 yillik amortisman oranlar asagidaki gibidir:

Uygulanan amortisman siireleri (Yil)
Haklar Fas
Ozel maliyetler

th a

77




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETiMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

¢. Maddi Olmavan Duran Varhklar (Devamr)

Bilgisavar Yazilimi

Satin ahinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olugan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir. Bilgisayar yazahmlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklan dénemde
kdr veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan. saptanabilir ve kendine 6zgii
yazilim driinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik
fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilunt
gelistiren calisanlarin maliyetlerini ve genel giderierin bir kismini da icermektedir.

d. Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket. ertelenmis vergi varliklari ve makul degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda kalan her
varlik igin her bir finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gdsterge olup olmadig degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcut ise. o varh geri
kazanabilir tutari tabmin edilir. Eger s6z konusu varhigin veya o varhiga ait nakit tireten herhangi bir
birimin kayith degeri, kullanim veya sati§ yoluyla geri kazamlacak tutardan yiiksekse deger diisiikliigii
meydana gelmistir. Deger dilsiikliigii kayiplart ilgili dénem icerisinde kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Bir varhkta olusan deger diisiik[igii kayb1, o varhgin geri kazamilabilir tutarindaki
miiteakip artigin. deger diisiikliigii kayitlarma alinmasini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii aynlan tutar gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

e. Gercefie Uvgun Deferin Belirlenmesi

Sirket’in gesitli muhasebe politikalari ve dipnot agiklamalar hem finansal hem de finansal olmayan -
varlik ve yiikiimlilliklerde gercefe uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir, Gergege uygun
degerler deferleme ve/veya agiklama amaciyla agagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir
olmasi halinde. gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullamilan varsaymlar ilgili varlik veya
yiikiimliiliie iliskin dipnotlarda ilave biigi olarak sunulmustur. Seviyelere gére degerleme yéntemleri
su sekilde tammlanmistir:

Seviye |: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl: fiyatlar;

Seviye 2: Seviye | *de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
ya da dolayh olarak gozlemlenebilir nitelikieki veriler:

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIiS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

f. Borclanma Malivetleri

Kullamima ve satiga hazir hale getirilmesi 8nemli dlgiide zaman isteyen varliklar 6zellikli varhik olarak
adlandirihr ve dzellikli varliklarin, satin alinmasi. yaptrm veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen
borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar 6zellikli varligin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatinmla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kismim gegici siire ile
finansal yaurimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun
borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar: dénemlerde kar
veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap
doneminde, maddi duran varliklar iizerinden aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetleri bulunmamaktadur.

Finansal araclar
TFRS 9 “Finansal ara¢lar” standardina ilk ge¢is

Sirket, Temmuz 2014’te yaymlanan TFRS 9 Finansal Araglar standardim | Ocak 2019 tarihinde
uygulamaya baslamistir. TFRS 9 standards, tinansal varlik ve yiikiimlilliklerin ve bazi finansal olmayan
kalemlerin alim veya satim sézlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve dlgiilmesiyle ilgili gereklilikler ile
birlikte su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diigiikligii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini icermektedir. $irket, simflandirma ve 6l¢iim (deger diisiikliigii dahil)
degisiklikleri ile ilgili 6nceki ddnemlere iliskin karsilagtirmali bilgileri yeniden diizenlememesine izin
veren muafiyetten yararlanmistir. TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan finansal varliklarn ve
finansal yiikiimliiliiklerin kayitit degerindeki farklthklar,l Ocak 2019 tarihi itibariyla gecmis yillar
karlari icerisinde muhasebelestirilmistir.

TFRS 9 standardina gegisin I Ocak 2019 tarihi itibartyla gegmis yillar karlari/(zararlan) tizerindeki
vergiden arindirilmig etkisi agagida gibi 6zetlenmistir:

Siniflandirma ve Gl¢iim

TFRS 9 Finansal Araglar standardina gére finansal variiklarin simflandinimasi ve élgiimii, finansal
varhigin yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren
sozlesmeye dayal nakit akiglarina bagh olup olmadiina gére belirlenmektedir.

TFRS 9. finansal varhiklara iliskin ii¢ temel simiflandirma kategorisini igermektedir: itfa edilmis maliyet
(IEM), gergege uygun deger diger kapsaml gelir (GUDDKG) ve gergege uygun deger kar veya zarar
(GUDKZ). Standart, mevcut TMS 39 standardinda yer alan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve
alacaklar tle satilmaya hazir finansai varlik kategorilerini ortadan kaldirmaktadir. Sirket, finansal
varhiklann: 3 temel simiflandirma Kategorisinde muhasebelestirmektedir. Simflandirma. finansal
varliklartn yonetimi igin igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varh@in sdzlesmeye bagh nakit
akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapiimaktadir. Sirket, finansal varbklarinin siniflandirmasini satin

,a‘l!ﬂ’é'iﬁ'lm lgrlllte yapmaktadir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Finansal araglar (Devamu)

“itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen finansal varliklar”, sozlesmeye bagli nakit akislarinin vadeye
kadar tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz 6demelerini iceren nakit akiglaninin bulundugu, aktif
bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklan, “nakit ve nakit benzerleri” ve “faktoring alacaklar™
kalemlerini icermektedir,

llgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimiarinda (edinme maliyeti) gergege uygun degerleri ile;
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelieri
iizerinden dlgiilmektedir. {tfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uvgun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal variiklar”, hem sbzlesmeye
bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini hem de finansal varhigin satilabilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin
faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu finansal varliklardir. Etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplan ve deger diisiikliikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsaml gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklar finansal durum tablosu digi brakildiginda daha 6nceden diger kapsamh gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kir veya zararda yeniden simiflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayal: finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergede uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmas: yéntemini. ilk defa finansal tablolara alma
swrasinda geri donillemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatirimlardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

TFRS 9 kapsaminda 6zkaynak araglarina yapilan tiim yatirnmlar ve séz konusu finansal araglara iliskin
sozlesmeler, gercegie uygun degerleri iizerinden 6lgiilmelidir. Ancak, bazi istisnai durumlarda. maliyet,
gergege uygun degerin belirlenmesine iliskin uygun bir tahmin yéntemi olabilir. Sirket, gercege uygun
degerin dlgiimiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanh bilgi bulunmamasi ya da gergege uygun degerin
birden fazla y6ntemle 6l¢iilebilmesi ve bu ydntemler arasinda maliyetin gercege uygun deger tahminini
en iyi gekilde yansitiyor olmasi durumunda. maliyet yontemini gergege uygun degierinin belirlenmesine
iligkin yontem olarak kullanmaktadir.

“Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansiilan finansal varhiklar”, itfa edilmis maliyeti
tizerinden Slgiilen ve gergede uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. 86z konusu varliklarin degierlemesi sonucu olusan
W kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
.//
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2020 — 30 HAZiRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Finansal araglar (Devann)

TFRS 9 standardina gegisin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla deger dsiikligi etkisi asagida gibi
Ozetlenmistir:

Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk Kkayit tarihinde gergefie uypun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde faktoring alacaklan,
etkin faiz ydntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gésterilmektedir. Faiz geliri, reeskont
etkisinin dnemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz oran: yontemine gore hesaplanarak kayitlara
aliir.

Finansal varhklarda deger diisitkliigiine iliskin aciklamalar

I Ocak 2019 tarihinden itibaren, TFRS 9 ve 2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete'de
vayinlanan ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik™
uyarinca itfa edilmis maliyetinden &lgiilen faktoring alacaklan icin beklenen zarar karsilig
ayrtlmamaktadir. Sirket. Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda
Yonetmelik”e uygun olarak 6zel karsihk ve serbest karsilik ayirmaktadir.

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliizt kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana énemli bir artis olup olmadi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken. finansal aracin beklenen temerriit riskinde meydana gelen degisim kullanmlir.

Raporlama tarihi itibariyla, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan
bu yana 6nemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda, s6z konusu finansal araca iliskin
zarar kargih@1 ~12 aylik beklenen kredi zarari™na esit olacak sekilde l¢iilmektedir. Ancak bir finansal
aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara altnmasindan bu yana énemli Slciide artis olmasi
durumunda, s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsihgr*Smiir boyu beklenen kredi zarari™na esit
olacak sekilde hesaplanmaktadir.

Beklenen zarar karsiliklart ortak kredi riski 6zellikleri tastyan finansal varliklar gruplamak suretiyle
toplu sekilde veya bireysel olarak hesaplanmakiadir.

TFRS 9 uyarinca, ilk muhasebelestirmeden sonra kredi kalitesindeki degisime dayanan °3 asamaly’
deger diisiikligii modeli agagida agiklanmustir.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 — 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIiS FINANSAL TABLOLARA
fLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Beklenen kredi zaran hesaplamasi

Beklenen kredi zararlan finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarinin olasihiklarina gére
agirhklandirilmig bir tahmin ile hesaplanir. Diger bir ifadeyle tiim nakit akiglarinin bugiinkii degeri
tahmin edilir. Nakit ag131, sozlesmeye gore yapiimasi gereken nakit akislan ile beklenen nakit akislari
arasindaki farktir,

Temerriit olasihg (TO): Belirli bir zaman diliminde kredinin temerriide diisme olasihgim ifade
etmektedir. TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarari hesaplanirken iki farklt temerriit olasilifi degeri
kullamlmaktadir:

- 12 Aylik temerriit olasih@: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde temerriide dilsme olasihginin
tahmini.
- Omiir boyu temerriit olasihg:: finansal aracin beklenen dmrii boyunca temerriide diisme olasilifinin
tahmini.

Porttdy i¢in i¢sel derecelendirme sistemleri kullanilmaktadir. Kullantlan igsel derecelendirme modeli,
miisterinin finansal ve demografik bilgileri ile isleme ait bilgileri icermektedir. TO hesaplamas: gegmis
veriler, mevcut kosullar ve ileriye donitkk makroekonomik beklentiler gdz 6niinde bulundurarak
gergeklestirilmistir.

Temerriit Halinde Kayip (THK): Borglunun temerriide diismesi halinde, krediden kaynaklanan
ekonomik kaybi ifade eder. Oran olarak ifade edilir.

THK hesaplamasi. mevcut kosullar: en iyi yansitan gegmis veriler kullamlarak. her portfoy igin Gnemli
goriilen bazi risk unsurlarma gore segmentlerin olusturulmasi ve ileriye déniik bilgilerin ve
makroekonomik beklentilerin de dahil edilmesiyle gerceklestirilir. THK, temerriit sonrasinda
miigteriden gelen biitlin nakit akislarini 6zetler. Teminatlarla saglanan tahsilatlar da dahil olmak iizere
tahsilat dongiisii boyunca olugan biitiin maliyet ve tahsilatlan kapsar. Ayni zamanda tahsilatlarin giincel
degerinden maliyet ve ek kayiplarin diisiilmesi yoluyla hesaplanan “paranin zaman degerini” de
igermektedir.

Temerriit Tutan (TT): Nakdi kredilerde, rapor tarihi itibartyla kullandirimi gerceklesmis bakiyeyi ifade
eder.

Rotatif krediler haricinde, kredi zararlarinin tespit edileceg@i azami siire, krediyi geri cagirmak icin yasal
bir hakka sahip olunmadig! siirece. bir finansal aracin sézlesme dmrii kadardir.

Asama I: 12 ayhk beklenen kredi zaran, bir finansal arag iizerindeki raporlama déneminden sonraki 12
ay icinde miimkiin olan temerriit durumundan kaynaklanir ve 8miir boyu beklenen kredi zararmin bir
kismu olarak hesaplamir. 12 ayhk beklenen kredi zarari raporlama tarihini takip eden 12 ayda ger¢eklesen
bir temerrit beklentisine dayanarak hesaplanir. Beklenen bu 12 aylik temerriit olasiliklan tahmini bir
}e“rﬁeg‘n;qrmtzi“mq uygulanir ve beklenen temerriit halinde kayip ile ¢arpilarak kredinin orjinal etkin faiz
/ oranfyla” Blu_une iqdlrg,emr
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT SINIRLI DENETiMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Beklenen kredi zarar hesaplamasy (Devami)

Asama 2: Kredinin kullandinim tarihindeki kredi riskinde dnemli 6l¢iide artis meydana geldiginde, Gmiir
boyu beklenen kredi zarari hesaplanmaktadir. Beklenen nakit ag¢iklan, orjinal etkin faiz orami
kullamlarak iskonto edilir.

Asama 3: Deger disiikliigiine ugramis krediler igin, Omir boyu beklenen kredi zararlan
muhasebelestirilir. Yéntem, Asama 2 varliklart ile benzerdir ve temerriit olasili1 %100 olarak dikkate
alinir.

Asagidaki iki kosulda, ilgili borca dair temerriit oldugu degerlendirilmektedir;

I. Objektif Temerriit Tamm: Borcun 90 giinden fazla gecikmis olmasi anlammna gelir. Finansal
kuruluslar igin uygulamada olan temerriit tanimi. borcun 90 giinden fazla gecikmis olmasi kriterine
dayanmaktadir. Borcun 90 giin gecikmis olmasi durumu, temerriit olarak degerlendirilmez, temerriitte
olma durumu 91. giinde baslar.

2. Subjektif Temerriit Tanimi: Borcun ddenmeyecegine kanaat getirilmesi anlamima gelir. Borglunun
krediye iliskin borglarimi ifa edemeyecegine kanaat getirilirse, gecikmede olan bir bakiye olup
olmamasina ya da gecikme giin sayisina bakilmaksizin, borglu temerriitte olarak degerlendirilmelidir.

Ayrica. TFRS 9 uyaninca beklenen kredi zaran hesaplamasinda ticari ve kurumsal kredilerin belli bir
boliimii igsel politikalar uyarinca bireysel olarak degerlendirilmektedir. Bu hesaplama bireysel finansal
aractan beklenen nakit akiglarnn etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesiyle yapilmaktadir.

Finansal araglar igin beklenen kredi zarar hesaplamasi bireysel olarak yapilirken kredi zarannin
gergeklesme imkam ¢ok diisiik olsa dahi kredi zararimin gerceklesme imkdm ile gergeklesmeme
imkamim  dikkate abnarak kredi zararinin gergeklesme olasihigr veya riski degerlendirilir. Bu
degierlendirme tahmini beklenen kredi zararlannin olasi sonug araliginin degerlendirilip belirlenen
tarafsiz ve olasiliklara gore agiriiklandirnimis tutar yansitilarak yapilmaktadir.

ileriye yonelik makroekonomik bilgiler

Kredi riskinde dnemli artis degerlendirmesinde ve beklenen kredi zarart hesaplamasinda ileriye yonelik
makroekonomik bilgiter kredi riski parametrelerine dahil edilmektedir.

Kredi riskinde dnemli artis
Kredi riskinde nemli artisin belirlenmesinde nitel ve nicel degerlendirmeler yapilmaktadir.

Niteliksel degerlendirme: Niteliksel degerlendirme sonucunda asagidaki kogullardan herhangi birinin
sa rlandi&durumda ilgili finansal varlik 2. Asama (Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak simiflandirilir:
= Rﬁpcqlama tarihi itibanyla vadesi 30 giinden tazla gecikmis olan alacaklar.
7 i takip l\ar.mmlnda tutulan alacaklar,
S émide hnan”‘m etme. yeniden yapilandirma ya da imtiyaz nedeniyle ddeme planinda degisiklik
om 'Kdnalgel(ﬁs.l e ve kredinin temerriit ya da bilanco dis1 olarak diisiiniilmedig@i ve degisikligin ticari

L=

‘-_“ '-L:lede_rﬂ?.ttiénph adi@1 durumlar,
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kredi riskinde énemli aras (Devamui)

Niceliksel degerlendirme: Kredi riskinde dnemli artigi agiklayan niceliksel neden, kredinin agihs aninda
hesaplanmis temerriit olasihdi ile aym krediye raporlama tarihinde atanmis temerriit olasihinin
Kiyaslanmasina dayanmaktadir.

Niceliksel degerlendirme sonucunda gerekli kosullar olustugunda ilgili finansal varlik 2. Asama
(Kredi Riskinde Onemli Artig) olarak sinifiandirilir.

Diigiik kredi riski

TFRS 9 uyarinca bir finansal aracin temerrit riskinin diigiik olmasi, borglunun kisa vadede stzlesmeye
bagli nakit akis miikellefiyetlerini karsilayacak giiglii bir yapisinin olmasi ve daha uzun dénemdeki
ekonomik sartlardaki ve faaliyet sartlarindaki olumsuz degisikliklerin. bor¢lunun sézlesmeye bagh nakit
akig miikellefiyetlerini yerine getirme giiciinii azaltmasi ancak bunun biiylik dlgiide olmamas:
durumunda s6z konusu finansal aracin kredi riskinin diisiik oldugu degerlendirilmektedir.

Yalnizca teminatin degerinden dolay1 finansal araglarin zarar riskinin diigiik olarak degerlendirilmesi ve
bu teminat olmadan ilgili finansal aracin kredi riskinin diiiik olarak degerlendirilmemesi durumunda,
finansal araglarin diisiik kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilmamaktadir. Ayrica finansal araglarin,
sadece diger finansal araglar veya isletmenin faaliyet gosterdigi bolgenin kredi riskine gore daha az riski
bulunmasi nedeniyle, diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi yapilmamaktadur.

Bir finansal aracin raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugunun belirlenmesi durumunda.
finansal aractaki kredi riskinin ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra 6nemli &lgiide artmadifi
varsayilmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varhklann defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yukiimliliikler

Faizli finansal borglar baslangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz
oram yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
diigiildiikten sonra) finansal borglarin geri denmesi veya kapanmasi i¢in denen tutarlar arasindaki fark
Sirket’in bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince
kayda almrlar,

IH-'&I“'VE‘ Dider Yiikiimliiliikler
o r“-‘; g

-.,.Ji(

Tlcau._\/‘g dlger bxzrclar baslangigta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir. ve sonradan etkin faiz

1 )qﬂjem; llamlarak itfa edilmis degerleri ile dederlenir. Sirket yoneticileri. ticari ve diger
bt\l"\t;fdﬂn efte cill gerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu disiinmektedir.
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DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECM{S FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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Finansal araclar (Devam)

Tirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak igletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gergeklesecek déviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz
orani dalgalanmalan ile iliskilendirilen finansal risklerini yénetmek amaciyla tiirev finansal araglan
{esas olarak doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanabilir. Tiirev finansal araglar, sozlegme tarihindeki
gercefie uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergefie uygun degerleri ile
yeniden hesaplamirlar. Sirket, tiirev finansal araglan riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagh
olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilir. Cari
dénemde kullanilan Tiirev Finansal Araglar yoktur.

2. TFRS 16 Kiralamalar

Sirket | Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardin1 uygulamaya baglamisur. TFRS
16. kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kiraci olarak,
dayanak varhg kullamim hakkini temsil eden kullantm hakki varh@ ve kira 6demekle yiikiimliigi
oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglanm finansal tablolarina almistir. Kiraya veren
agisindan muhasebelestirme, énceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Daha &nce, Sirket tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir sozlesmenin kiralama islemi igerip
igermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama islemi igerip i¢ermediginin belirlenmesi "ne
gore Kkarar verilmekte iken Sirket artik, bir sézlesmenin kiralama islemi icerip icermedi@ini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sézlesme uyarinca tanimlanan
varhgin kullanimin: kontrol etme hakkimin belirli bir siire igin devredilmesi durumunda, bu sdzlesme
bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak simiflandinlmasiyla ilgili olan kolaylastirici
uygulamayi kullanarak, kiralama olarak tanimlanma igin eski haliyle uygulamayi segmistir. Dolayisiyla,
TFRS 16'y1 sadece daha dnce kira sézlesmeleri olarak tammlanan sozlesmelere uygulamistir. TMS 17
ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama igermeyen sdzlesmelerin. bir kiralama islemi igerip icermedigi
veniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak
2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmrstir.

Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir sézlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama digi bilesene, nispi tek bagina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiract oldugu miilkler igin, Sirket Kiralama disi bilesenleri ayirmamayi1 ve
kiralama olmayan ve Kkiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
segmistir.
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2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {Devam)

2. TFRS 16 Kiralamalar (Devam)
Kiract olarak

Sirket gayrimenkul ve tagit arac1 varhklari kiralamaktadir. TFRS 16 uyarinca, kiralamalar igin kullanim
hakki varhiklarint ve kiralama borglarin: finansal tablolarina almustir diger bir ifadeyle, bu kiralama
islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadtr.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan gayrimanekul ve tasit aract kiralamalari igin kullanim
hakk: varliklarim ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamay1 tercih etmistir. Sirket, bu
kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal
tablolara yansitmistir.

Sirket, kira yiikiimliliiklerini ~Kiralama Islemlerinden Borglar (net)” bashginda finansal durum
tablosunda sunmustur.

Sirket, kiralamanin fiilen basladif tarihte kullanmim hakki varligin ve kira yiikiimliligini finansal
tablolarina alir. Kullanim hakky varhigs, baglangicta maliyeti iizerinden &l¢iiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar: diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iimiine
gore diizeltilmis maliyeti Gzerinden olger. Kullamim hakki varhii baslangigta maliyet degerinden
dl¢iilmils ve kiralamanin fiilen bagladi@ tariliten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina uygun olarak
gergege uygun degeri tizerinden olgiiliir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii defieri izerinden &lgiilir. Kira odemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylhikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranint kullamilarak iskonto edilir, Genel olarak, Sirket iskonto oram olarak alternatif
borglanma faiz oranim kullanmistir.

Kiralamamin fiilen basladigi tarihten sonra kiraci. kira yiikiimliliiginiin defter degerini. kira
yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak gekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 5demelerini yansitacak
sekilde azaltr. Kiralama siiresinde ve varlifi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalmti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu édemelerde bir
degisikiik olmasi durumlarinda yeniden dlciiliir,

Sirket, yenileme opsiyonlarim igeren bazi kira sdzlesmeleri igin kira siiresini belirlemek icin kendi
yargisint Kullanmastir. Sirket’i bu tiir opsiyonlar uygulamak igin makul dlgiide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler: dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varhiklarinin tutarlarini énemli Slgiide etkilemektedir.

Cari doncm etkisi
=

,,,- e .-F‘l T3
KRS™M6 I\ap’g‘ammdakl kira soziesmeleriyle ilgili olarak. Sirket faaliyet kiralamast gideri yerine
nﬁlpuﬂ[sman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemi

btmuncé; 8’»’1071 TL amortisman gideri ve 123.949 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.
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h. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Faktoring gelirleri

Faktoring gelirleri Faktoring Faiz Gelirleri, Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Faktoring
Gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring faiz gelirleri. miisterilere yapilan 6demeler iizerinden tahsil edilen
faiz gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan fatura
bedellerinin toplami iizerinden belli bir yiizde miktar ile alinan tutarlardan ve Faktoring islemine iliskin
operasyonel harcamalar igin alinan faktoring masraf gelirlerinden olusturmaktadir.

Faktoring iglemlerinden elde edilen gelirler tahakkuk esasina gire muhasebelestirilmektedir. Faktoring
iglemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin ve komisyon gelirlerinin tahakkuk esasina gére kazamimamis
béliimleri ayrica gosterilmektedir. Siipheli hale gelen faktoring alacaklari alacaklarin tahsil edilebilecek
olan kisimiarindan diisiilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Faktoring islemlerinden elde edilen diger iicret ve komisyonlar tahsil edildikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Diger faalivet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gre muhasebelestirilirler.
Finansman giderleri
Finansman giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

i. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in her isletmesinin mali tablolar: faaliyette bulunduklar: temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Sirket tarafindan kullamlan 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asafidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
ABD Dolan: 6,8422 5,9402
Euro 7,7082 6,6506

Her bir igletmenin yasal kayitlannda. yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullamidarak Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan ddvize bagh parasal varhk ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
}f{ﬁfxfﬁf‘ﬁkﬂ"urk Lirasi’na gevrilmislerdir. Gergege uygun degerden 6lgiilen yabanci para birimindeki
parzsﬂ-oliﬁayah_ kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki déviz kurlar kullaniiarak cevrilir.
/ «Taribiomaliyet ‘:“:insinden olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
i ;";c;lc:‘u'gflme?ﬂger.d’alx" sal kalemlerin ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
-\& f}l:a ‘@E@} quarglz'lr ¥ezararlar| gelir tablosunda yer almaktadir.

|l.\ * -,
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i. Hisse Basina Kazang

Hisse bastna kazang, net karin, y1l boyunca hisse senetlerinin agirlikl: ortatama sayisina béliinmesi ile
bulunmustur,

Tiirkiye'de sirketler. sermayelerini. hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse”
yolu ile arturabilmektedirler, Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullamilan agirhikh ortalama hisse
say1si, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise déniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

j- Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun vaytmi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmasi durumunda. mali
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

k. Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliliigin bulunmasi, bu
yikimliikigin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinm
muhtemel olmasi ve sz konusu yilkiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas
gerekmektedir. 86z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iliskin agiklayict notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin Snemli oldugu
durumlarda, karsibk tutart; yitkiimliiliigiin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsihklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
vitktimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosuliu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda a¢iklanmaktadir.

L Muhasebe Politikalars, Muhasebe Tahminlerinde Depisiklik ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanir ve énceki dénem mali tablolari veniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler. yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde. gelecek donemlere iliskin ise. hem degisikligin yapildig dSnemde hem de gelecek dénemde,
113rﬁ*€~youehk olarak uvgulamr. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir
;.-"de{‘g‘slﬂ.ll,g,n.ohnmnlsur Tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulanir ve énceki
: donemJ' nansal’tqblolarl veniden diizenlenir.
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m. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmast

Sirket sadece Tiirkiye'de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gésterdigi icin finansal bilgilerini
béliimlere gre raporlamamistur.

n. Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yi vergi
yiikiimlilliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi
oranlan ile hesaplanan vergi yilkiimliligiinii ve geemis yitlardaki vergi yiikiimliliigi ile ilgili diizeltme
kayitlarimi igermektedir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yiikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttu3undan dolay1., gelir tablosunda belirtilen
kardan farkhitk gosterir. Sirket'in cari vergi yiikiimlitliigii bilango tarihi itibariyle yasallagmis ya da
dnemli lgiide yasallasmig vergi oram kullamlarak hesaplanmustir,

n. Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Extelenen vergi yikiimliiliigii veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gdsterilen
twtarari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gére vergi etkilerinin yasalagnis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadr.
Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya yiikiimliiliklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan dolay olugan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen gegici zamanlama
tarklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varlifn hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yitkiimliiliikleri. Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma ofasihmm diisiik oldugu durumlar haricinde. bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii igin hesaplamir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar. yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasitin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Crtelenen-vergi varhimin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gegirilir. Ertelenen vergi
v;yﬂ'@ n irﬁlfl‘sl\qmm veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
sali Ralelde étmenin muhtemel olmadigi dlgiide. ertelenen vergi varliginin kayitls degeri azalthr.
o TN 4,

EX( @

)
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n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri varhiklarin gergeklesecegdi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi ddnemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya énemli dl¢iide
kanunlasmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi variiklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varlik!larinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliliiklerini yenine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri, cari vergi varhklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmast veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aymi vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varhk ve yiikiimliiliklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestiriten kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan bagh ortaklifin tamimlanabilen varhk, yiikiimliiliik ve
sarta bagh borglarmin gercege uygun degerinde elde ettii paymn satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi gz dniinde bulundurulur.

o. Cahsanlara Saglanan Favdalar / Kidem Tazminatlan

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hitkiimlerine gére kidem tazminat:, emeklilik veya
isten ¢ikariima durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 197) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan
olarak nitetendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat yiikiimliiliigi, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimluliigiin bugiinkii degerini ifade eder.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan kargih@inm enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindinimis gergek
orani gdsterir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

I OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade cdilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti {Devam)

p. Nakit Alas Tablosu

Sirket, net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimiarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger
mali tablolarinin ayrilmaz bir parcast olarak, nakit akim tablolarim diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde simiflandirilarak raporianir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimiary, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve
elde ettifi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlar. Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar ve bu

Kaynaklarin geri 6demelerini gosterir,

NOT 3) NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI

30.06.2020 31.12.2019
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 2.661.829 20.136 661.369  19.838.259
Kirymetli Madenler 29.611.576
TOPLAM 2.661.829 29.631.712 661.369  19.838.259

30 Haziran 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyle bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.
Bankalarda bulunan vadesiz mevduatimin dékiimii asagida sunulmustur:

30 Haziran 2020 31 Arahik 2019

TL 2.661.829 661.369
Euro 20.136 158.830
Usd 19.679.429

2.681.965 20.499.628

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlar harig orjinal vadesi iig aydan kisa olan bankalarin tutan
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 2.681.965 TL dir. (31 Araitk 2019: 20.499.628 TL).




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 0CAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR, NET

30.06.2020 31.12,2019
P YP TP YP
Gergege Uygun Deger Farki K/Z . .
Yansitilan Finansal Varhklar (Net) SRERtiEd SAUERE
TOPLAM 8.235.098 - 9.015.923 -

NOT 5)TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2019 : Yoktur. )

NOT 6) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE
YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2019 : Yoktur. )

NOT 7) iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
7.1. Faktoring alacaklar, net

30 Haziran 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

30.06.2020 31.12.2019
TP YP TP YP

Yurti¢i Faktoring Alacaklart 107.708.418 107.287.300
Diger Faktoring Alacaklar (*) 61.260.928 657.177 77.807.179 1.786.223

Yurtici 77.807.179

Yurtdigt 657.177 1.786.223
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklan 10.106.438 12.502 5.981.144 29.591
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (3.817.537) {4.516.779)
TOPLAM 175.258.247 669.679 186.558.844 1.815.814

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle TL cins inden olan faktoring alacaklarimn
tamamt Kabili riicudur.

= :-"‘:"’-‘:‘\
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Titrk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) ITFA EDILMIS MALIiYETIi iLE OLCULEN FiNANSAL VARLIKLAR (Net)
{Devam)

7.1. Faktoring alacaklari, net (Devam)
Sirket’in faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Vadesi 0-3 ay 75.983.110 81.363.452
Vadesi 3-6 ay 34.651.126 39.015.000
Vadesi 6-12 ay 65.171.190 56.346.051
Vadesi 1-2 yil 122.500 11.650.155
Toplam 175.927.926 188.374.658

Toplam faktoring alacaklarinin sektdrel dagilimi asaidaki gibidir:

30.06.2020 31.12.2019
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 16,0% 12,2%
ingaat 9,6% 11,8%
Gida, Megrubat ve Titiin Sanayi 18,6% 17,3%
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 12,7% 11.0%
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 7.6% 8,5%
Diger 5.0% 11,7%
Makina ve Techizat Sanayi 2,7% 3.4%
Kimya ve Kimya Uriinleri lle Sentetik Lif. Sanayi 5,0% 1,5%
Nilkleer Yakit, Petrol Ur., Komilr Uriinleri Sanayi 5,0% 4,6%
Tanm, Hayvancilik, Ormancihik 0.7% 0.8%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklar 1,5% 2.2%
Kagt ham. ve kagit irinleri Basim Sanayi 27% 1,8%
Otel ve Restorantlar (Turizm) 0,3% 0.5%
Baska Yerlerde Siniflandinimamis imalat Sanayi 5,2% 2,7%
Kaucuk ve Plastik Uriinleri Sanayi 2,9% 3.0%
Ulagim Araglar Sanayi 1.6% 1.2%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kigisel Hizmetler 0.6% 1.4%
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 1,2% 1.7%
Agag ve Agag Urlinleri Sanayi 1,0% 0.9%
Saghk ve Sosyal Hizmetler 0.1% 1.8%
TOPLAM 100% 100%
7.2. Takipteki Alacaklar

30.06.2020 31.12.2019
TP YP TP YP
TakiBiekiFaRteging Alacaklan 22.036.194 21.395.074
Dzek Rarbhidtar (20.906.502) (20.096.162)
7 TOPLAM~. ~ 9 1.129.692 s 1.298.912 -

land
oo




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETiIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) iTFA EDILMi$ MALIYET} iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
{Devam)

7.2. Takipteki Alacaklar (Devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve 6zel karsihk dagilim: asafidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Takipteki Ayrilan Takipteki Ayrilan
Faktoring Karsiik Faktoring Karsihk
Alaca ) Alacajn
Vadesi 3-6 ay 692.570 {94.981)
Vadesi 6-12 ay 1.355.545 (568.940) 566.758 (283.379)
Vadesi | vil ve iizeri 20.680.649 (20.337.562) 20.135.746  (19.717.802)
TOPLAM 22,036.194 (20.906.502) 21.395.074  (20.096.162)

Bankaculik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 19/03/2020 Tarihli ve 8950 Sayili Karan ile COVID-
19 salgini neticesinde ekonomik ve ticari faaliyetlerde olugan aksakliklar nedeniyle Y&netmeligin 6 nci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde ve ayni maddenin altinc: fikrasinda belirtilen 90 giin gecikme
siiresinin, TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zaran ayiran sirketler igin de gegerli olmak ve bu Kurul
Karan tarihi itibariyle heniiz “Tasfiye Olunacak Alacaklar” hesabinda izlenmeyen alacaklar da dahil
olmak iizere, 31/12/2020 tarihine kadar 180 giin ve finansal kiralama sirketlerince 240 giin olarak
uygulanmasina, 90 giinlik gecikmeye ragmen “Tasfiye Olunacak Alacaklar” hesabina aktarimayan
alacaklar icin sirketlerce kendi risk modellerine gore karsilik ayrilmasina devam olunmasina karar
verilmistir. Bu karara istinaden sirket alacaklarmin 180 giine kadar olan gecikmelerine karsihik
ayirmamistir,

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Y&netmelik”e uygun olarak 6zel
karsthk ve serbest karsilik ayrilmaktadir,

Ogzel kargiliklarin dénem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

o 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Dénembasi Bakiyesi 20.096.162 17.812.170
Dénem lkginde Aynlan Karpilik Tutan 1.261.607 2.368.559
Dénem Iginde Coziilen Karsiliklar (451.267) (84.567)
Yil Sonu Bakiyesi 20.906.502 20.096.162

NOT 8) ORTAKLIK YATIRIMLARI
AN RN _ 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
fa Edﬂ@k’-ﬂﬂali‘i‘ﬁti ile Olciilen Finansal Varliklar 60.930 60.930
/ Yal Sgmr Bakiyesi', 60.930 60.930
:-' i\ 1o
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ARENA FAKTORING ANONIM siRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net)

30.06.2020 31.12.2019
Binalar 6.942.000 6.942.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 409.638 364,110
Tasitlar 350.128 350.128
Demirbaglar 66.219 66.219
Kiralama Varliklar 2.995.140 2.763.845
Ozel Maliyetler 208.837 208.837
Binalar Amortisman (-) (465.992) (396.762)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (255.275) (251.037)
Tasitlar Amortismani (-) (204.321) (169.404)
Demirbaslar Amortismant (-) (67.063) {49.458)
Kiralama Varliklan Amortismani (-) (1.423.915) (941.888)
Ozel Maliyetler Amortismani (-) (188.296) {174.409)
TOPLAM 8.367.100 8.712.181

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

Maliyet 01 Ocak 2020 ilaveler Cikaslar 30 Haziran 2020
Binalar 6.942.000 6.942.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 364.110 45.528 409.638
Tasitlar 350.128 350,128
Demirbaslar 66.219 66.219
Ozel Maliyetler 208.837 208.837
Toplam 7.931.294 45.528 - 7.976.822
. 01 Ocak 2020 Carivil o glar 30 Haziran 2020
Birikmig Amortisman Amortismam
Binalar (396.762) {69.230) (465.992)
Tesis, Makine ve Cihazlar (251.037) (4.238) (255.275)
Tasitlar {169.404) (34.917) (204.321)
Demirbaglar (49.458) (17.605) (67.063)
Ozel Maliyetler (174.409) (13.887) {188.296)
Toplam (1.041.070) (139.877) - (1.180.947)
Net defter degeri 6.890.224 6.795.875
~—

)



ARENA FAKTORING ANONIM siRKETi
1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AiT SINIRLI DENETiMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA

iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (Devami)

31 Arahik 2019 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:

Maliyet
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Tasitlar
Demirbaslar
Ozel Maliyetler
Toplam

Birikmis Amortisman

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Tasitlar
Demirbaslar
Ozel Maliyetler
Toplam

Net defter deferi

Kullammm Hakki Varhklar::

Maliyet

Binalar
Tasitlar
Toplam

Birikmis Amortisman

Binalar
Tagitlar
Toplam

Net defter degeri

(p .l§’§19 ]\‘5Q:) .000 TL)

1 Ocak 2019 ilaveler Cilaslar 31 Arahk 2019
6.942.000 6.942.000
332,491 31.619 364.110
350.128 350.128
66.219 66.219
199.692 199.692
7.890.530 31.619 - 7.922.149
Cari yil
1 Ocak 2019 Amortismam Cikislar 31 Arabhk 2019
(257.922) (138.840) {396.762)
(217.357) {33.680) {251.037)
(99.379) {70.025) (169.404)
(42.015) (7.443) (49.458)
(147.159) (27.250) (174.409)
(763.832) (277.238) - (1.041.070)
7.126.698 6.890.224
Tahmin .
. g;;:; laveler Cikslar Deg. = Hazzlgz;;
Etkisi

467.497 (1.112) 466.385

2.296.348 232.407 2.528.755

2.763.845 - - 231.295 2.995.140

Cariyil Tahmin .
LA Amortisym Cilaglar Deg. UL
2020 e 2020
ant Etkisi

{154.569) (58.611) (213.180)

(787.319) (423.416) (1.210.735)

{941.888) (482.027) - - {1.423.915)

1.821.957 1.571.225

41

2020 tarihi itibariyla maddi duran varhiklar iizerindeki sigorta

tutart 1,500,000 TL dir.



ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZiRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA

iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

30.06.2020 31.12.2019
Haklar 1.378.732 1.025.932
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.311 11.311
Haklar itfa Payi (-) {920.626) (833.388)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar itfa Pay (-) {8.859) (8.859)
TOPLAM 460,558 194.996

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap
hareketleri asagidaki gibidir:

doénemindeki maddi olmayan duran varlik

Maliyet 1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2020
Haklar 1.025.932 352.800 1.378.732
Diger Maddi Olm.Duran Var. 11.311 11.311
Toplam 1.037.243 - 1.390.043
Birikmis itfa Paylar 10cak2020 Cor :;'yfgf: Ciluglar 30 Haziran 2020
Haklar (833.388) (87.238) (920.626)
Diger Maddi Olm.Duran Var. (8.859) (8.859)
Toplam (842.247) (87.238) - (929.485)
Net defter degeri 194.996 460.558

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

asafidaki gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2019 flaveler Cikislar 31 Arahk 2019
Haklar 903.190 122.742 1.025.932
Diger Maddi Olm.Duran Var. 11.311 11.311
Toplam 914.501 122.742 - 1.037.243
BRI . 10cak2019  Cr lf;;:;f:: Cilaslar 31 Aralik 2019
Haklar (696.679) (136.709) {833.388)
Diger Maddi Olm.Duran Var, (7.220) (1.639) (8.859)
Toplam (703.899) (138.348) - (842.247)
Net defter degeri 210.602 194.996

NOT 11) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net)

e T,
Lo S0 TN
Yokl (£112.20%9 : Yoktur. )
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ARENA FAKTORING ANONiM SIRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 ) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2019 : Yoktur, )

NOT 13) CARI DONEM VERGIi VARLIGI

30.06.2020 31.12.2019
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 23.859 23.859
TOPLAM 23.859 23.859

NOT 14) ERTELENMIS VERGIi VARLIGI/ BORCU

Kurumiar Vergisi

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yikiimliilikleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir,

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram. ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderierin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sirketlerden alman temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatrim indirimleri
diigiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2020 yiiinda uygulanan vergi oram %22 dir (2019: %22).

Tiirkiye'de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir, 2020
yili kurum kazanglannin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmstir (2019: %622).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak, dnceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediiri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirket yﬁnelimi ydlll‘lm indiriminden faydalanmay: planlamadigindan 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle
kurumlar vergisi oramimi %22 olarak uygulamistir.

Enflasvona Gére Diizeltilmis Vergi Hesaplamalar::

2003 yilt ve dnceki donemlerde. sabit kiymetlerin ve buna bagh olarak amortismanlarinin senelik olarak

)erdEh {-,EEE emeye tabi tutuimalart haricinde: vergiye esas dénem kar enflasyona gére diizeltilinis

;wtz_tgld,n djzerinten hesaplanmamaktaydi. 30 Arahk 2003 tarih ve 25332 sayih Resmi Gazete'de
_yaymJanap 5024 Sgyili Kanun ile Tiirkiye'de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2005 yil ve sonraki
' donq: mg?dqge{grlr lacak sekilde: enflasyon oraninin kanunda belirlenen simirlara ulasmasi durumunda
'. uyLﬁ BRASH ¢ r4*7tmekted|r
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2020 — 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMi$ FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14) ERTELENMIS VERGi VARLIGI/ BORCU (Devam)

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden &nemli olgiide farkhilik géstermemektedir. 2019

yilinda kanunun belirledigi kriterler gergeklesmedigi icin Sirket’in 2020 tarihli yasal mali tablolarina
enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Ertelenmis Vergi Varhklar / Bor¢lar

30.06.2020 31.12.2019
Ertelenmis Vergi Varliklan 500.763 1.033.440
TOPLAM 500.763 1.033.440

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolan ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS™) gére
hazirlanmis mali tablolary arasindaki farkhiliklardan Kaynaklanan gecici zamanlama farklan igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkhliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gére hazirlanan mali tablolarda farkh
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida a¢iklanmaktadir.

Zamanlama farkhiliklan, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkhliklar, kazamlmamis faiz gelirleri.
Izin karsiliklari, Kidem tazminat karsihidy, Kazamlmamis Faiz Gelirleri iizerinden hesaplanmaktadr.

Ertelenmis vergi hesaplamalarinda kullanilan vergi orami %22’dir,

. ey a 1 Ocak - 1 Qcak -
Yergi Geliri/Giideri: 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) {535.697) (1.148.724)

(535.697) (1.148.724)
b
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14) ERTELENMIS VERGi VARLIGI/ BORCU (Devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri ierisindeki ertelenmis vergi

varhklan ve yiikiimliiliikleri hareketi asagida veriimistir;

Ertelenmis Vergi Varhklarv(Yiikiimliliikleri) Matrahlar 30.06.2020 31.12.2019
Kazanmilmamis Faiz ve Komisyon Gelirleri (681.840) {139.475)
indirilebilir Mali Zarar 2.388.593 4.338.916
Kidem Tazminati Karsihi 255518 214.834
Kiralama Giderleri 51.857 150.660
izin Karsih 262.067 132.52]
Ertelenmis Vergi Varhklary/(Yiik.) Matrah, net 2.276.195 4.697.456
Kazanilmamig Faiz ve Komisyon Gelirleri (150.005) (30.684)
indirilebilir Mali Zarar 525.490 954.562
Kidem Tazminati Karsilig 56.214 47.264
Kiralama Giderleri 11.409 33.145
izin Karsihg 57.655 29.155
Ertelenmis Vergi Varll'gll(Yiikiimliiliigii), {net) 500,763 1.033.441
01.01 — 30.06.2020 Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (532.678) (1.148.724)

30.06.2020 31.12,2019
1 Ocak Ac¢ihisindaki Ertelenen Vergi Varkg / Yiik, (-) 1.033.441 2.177.242
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) (535.698) (1.148.724)
Diger Kapsamli Gelire Ait Ertelenmis Vergi Etkisi 3.020 4.923
Cari Donem Ertelenen Vergi Varli / Yiik. 500.763 1.033.441

NOT 15 ) DIGER AKTIFLER
30.06.2020 31.12,.2019
TP YP TP YP

Pesin Odenen Giderler 2.525.492 1.473.001
Personel Avansiar 262.254 232.986
Diger Ver.Dep.ve Teminatlar* 16.876 16.876
Avukatlara Ver.Dep.ve Teminatlar* 396.750 372,742
Diger Faiz Reeskontlar 1.025.128 894.017
Faktoring isl. BSMV Alacaklar 45.862 28.843
Diger Alacaklar 1.292.714 1.117.093
TOPLAM 5.565.076 - 4.135.558 -

pp——

.

ot -
(*)ﬁﬁ!@u‘ﬁm}}ﬂ@ depozito ve teminatlar Sirket tarafindan. hukuki takip asamasinda olan faktoring
u_la'cak'l?ln _igin ilgili"-!jl‘nahkemeler nezdinde depo edilen ve harg niteligi tastmayan meblaglardan
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHiINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMiS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 ) ALINAN KREDILER

30.06.2020 31.12.2019
TP YP TP YP
Alinan Krediler 37.542.246 92.580.556
TOPLAM 87.542.246 - 92.580.556 -

30.06.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle banka kredileri hesabinin tamam: spot ve rotatif kredilerden
olugmakta olup. kredilere ait tutar ve faiz orani bilgileri agagidaki gibidir.

30 Haziran 2020

TL karsih@
__Orjinal Tutar Faiz Oram* (%) Faiz Tutan Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 85.453.846 10,81% 2.088.400 87.542.246
Toplam 85.453.846 2.088.400 87.542.246 -
31 Arahk 2019
TL kargthg
Orjinal Tutar Faiz Oram* (%) Kisa Yadeli Uzun Vadeli
TL 92.580.556 15,70% 92.114.576 465.980
Toplam 92.580.556 92.114.576 465.980

* Faiz oranlan, 30 Haziran 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri agik kredilere ait faiz oranlarint ifade
etmektedir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, $irket, kredilerine teminat olmasi amaciyla bankalara 113.660.979 TL
tutarinda ¢ek ve senet verilmistir. (31 Aralik 2019: 119,085.890 TL)

NOT 17) FAKTORING BORCLARI

Fuaktoring Borg¢lart

30.06.2020 31.12.2019
TP YP P YP
Faktoring Sirketlerine Bor¢lar* 59.671.086 654.538 56.313.398 1.785.991
TOPLAM 59.671.086 654.538 56.313.398 1.785.991

*Faktoring sirketlerine borglar, miisterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine
temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir, Temlik edilen faturanin 3denmemesi halinde temliki yapan
faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18) KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

30.06.2020 31.12.2019
TP YP TP YP
Kiralama Islemlerinden Kisa ,
Vadeli Borelar 1.761.053 1.972.616
TOPLAM 1.761.053 2 1.972.616 -
NOT 19) iIHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER (Net)
30.06.2020 31.12.2019
_ TP YP TP YP
Ozel Sekior Tahvili 52.872.602 52.872.730
TOPLAM 52.872.602 - 52.872.730 -

Sirket 728 giin vadeli planlanan 17.000.000 TL nominai degerli Ozel Sektsr Tahvili'nin tamamu,
Nitelikli Yatirnmcilara Satis yapilarak, takas: gergeklestirilmistir. (2019: Sirket 728 giin vadeli planlanan
35.000.000 TL nominal degerli Ozel Sektsr Tahvili'nin tamamy, Nitelikli Yatirnmcilara Satig yapilarak,

takasi gerceklestirilmistir.)

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle ihrag edilen tahvile iliskin ilave bilgiler asagidaki gibidir;

. . . ihra¢ Edilen Menkul g
ISIN Kodu Ihra¢ — lhrag Edilen Menkaul Kiymet Faiz en)s
Tarihi Kiymet Tutan Tarihi
Reeskontu
TRSAREN42216  10.04.2020 17.000.000 636.815 8.04.2022
TRSARENK2117  8.11.2019 10.000.000 197.903 5.11.2021
TRSARENA2127 26.12.2019 25.000.000 37.884 23.12.2021
52.000.000 872.602
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ihrag edilen tahvile iliskin ilave bilgiler asagidaki gibidir;
. : . ihrac Edilen Menkul .
ISIN Kodu lhrfnc. Ihrag Edilen Menkul Kiymet Faiz ltf.a )
Tarihi Kiymet Tutarn Tarihi
Reeskontu
TRSAREN22010 05.02.2018 10.000.000 269.832 03.02.2020
TRSAREN42018 13.04.2018 7.000.000 300412 10.04.2020
TRSARENK2117 08.11.2019 10.000.000 246.392 05.11.2021
TRSARENA2127 26.12.2019 25.000.000 56.095 23.12.2021
52.000.000 872.731

NOT-:38). GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN

AFINANSALY UKUMLULUKLER

Yok '
: \:1‘_3,__

Y ,
g 50 L3 _.‘

; 'C?F @j i l.'iz(),\l 9: Yokiur. )

47



ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHiINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMiS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21) TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2019 : Yoktur. )

NOT 22) BORC VE GiDER KARSILIKLARI

30 Haziran 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla, borg ve gider kargihklannin detayi asagidaki

gibidir:
30.06.2020) 31.12.2019
Calisan Haklar Yiik, Karsihi TP YP TP YP
Kidem Tazminati Karsiliiy 255,518 214.834
Kullanilmamis izin Karsilig 262.067 132.521
TOPLAM 517.585 - 347.355 -

Yiiriirliikteki {5 Kanunu hiikiimleri uyarinca. ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere. hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin Sdenmesi yikiimlaliigi vardir.
Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 saytl yasalar ile degisik 60’tnci maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddeme yiiktimliiliigii
bulunmaktadir,

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminat. ayhk 7.117,17 TL (31 Aralik 2019:
6.730,15TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, sirketin cahsanlarin emekli olmasindan dogan gelecekieki olas)
yiikimliiligin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamr, TMS 19 (*Cahsanlara Saglanan
Faydalar™), sirketin ytkiimliiliklerini tanimlanmts fayda plantari kapsaminda aktiieryal ySntemleri
kullanilarak gelistirilmesini &ngériir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktileryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiiml@igiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani. gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar. calisanlarin
emeklilifinden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplamir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle kargiliklar %0,84 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31
Aralik 2019: %0,16 reel iskonto oram). [stege bagh isten aynlmalar neticesinde Sdenmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orant da dikkate alinmstir,

Kidem tazminat: tavan alti ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminat: karsith@inin hesaplanmasinda
Y P 4 P

30 H,ggj_l'g_t_] 2020 tarihinde gegerli olan 7.117,17 TL olan tavan tutan g6z Gniine alinnustir,
41‘:"--— ~*
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETiMDEN GECMiS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22) BORC VE GiDER KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati karsih@inin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30.06.2020 31.12.2019

Ddonem Bag: Bakiyesi 214.834 111.140
Faiz Maliyeti 906 179
Hizmet Maliyeti/iptali(-) 63.325 34.639
Odenen ve ya iptal Edilen Karstlik (37.273) (3.496)
Aktiieryal Farklar 13.726 22.372
_Toplam Cahsan Haklan Yiik. Karsihiy 255,518 214.834

Kullanthmanuy Izin Karsthg

Tiirkiye’de gegerli {5 Kanunu’na gore Sirket, i3 s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢alisanlarinin hak kazamip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti. sozlesmenin sona erdigi
tarihteki dicreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. 30 Haziran 2020 ve 31

Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket, calisanlarinin hak etmis oldugu fakat finansal durum tablosu tarihi
itibariyle heniiz kullamiimayan yillik izinler igin iligikteki finansal tablolarda karsilik aywrmistrr,

NOT 23) CARi VERGI BORCU

Yoktur. (31.12.2019 : Yoktur. )

NOT 24) SERMAYE BENZERI KREDIiLER

Yoktur. (31.12.2019 : Yoktur. )

NOT 25) DIGER YOKUMLULUKLER

30.06.2020 31.12.2019
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 108.280 108.184
Odenecek Vergi Resim Harclar 316.077 372.747
Kazanilmamig Komisyon Gelirleri 616.259 1.390 450.045 586
TOPLAM 1.040.616 1.390 930.976 586

NOT 26) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE
ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

,-'*dkrg'.. 1. 12019 : Yoktur, )
]";:;' _“ 4 ‘%.*a\&\l
y ®
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETiMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27) OZKAYNAKLAR
27.1 Odenmis Sermaye

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
Unvan 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020

Oguz TEZMEN 37,00% 37,00% 12.950.000 12.950.000
Emre TEZMEN 47,30% 53,00% 16.553.750 18.551.749
Giil Ayse COLAK 9,99% 9,99% 3.496.500 3.496.500
Taner ERAY 5,70% 1.998.000

Fatma Nurcan TASDELENLER 0,01% 0,01% 1.750 1.750
Tolga DIRAMALIOL* 0,0001% 1
GENEL TOPLAM 100% 100% 35.000.000 35.000.000

(*)Hisse devri 23.06.2020 tarihinde gerceklesmistir. Ancak sirket kontroliiniin el degistirmesi sonucunu
doguran pay devirleri BDDK iznine tabidir. Sirket sekil sartinin tamamlanmast igin 10.08.2020 tarihinde
izni bagvurusunu ger¢eklestirmistir.

Sirket sermayesi her biri | TL tutarinda 35.000.000 adet nominal paya bolinmiistiir (31 Arahik 2019 —
1 TL 35.000.000 adet).

27.2 Sermaye Yedekleri
Yoktur. (31.12.2019 : Yoktur. )

27.3 Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandinkmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya
Giderler

Sirket, 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sonra eren hesap donemlerine ait finansal
tablolarina. beklenen enflasyon oran: ve reel iskonto orani kullamlarak finansal durum tablosu giiniine
indirgenerek hesapianmis kidem tazminati yiikimliilagini yansitmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang /
(kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda gésterilmektedir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle ilgili
hesabin bakiyesi (52.567)"dir. (31 Aralik 2019: (41.861)dir.)

30.06.2020 31.12.2019
_Diger Kazang / Kayiplar {52.567) (41.861)
TOPLAM {52.567) (41.861)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla. Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsami: Gelirler veva Giderler detay: asagidaki gibidir:

30.06.2020 31.12.2019

Adiliy Bakiyesi, (41.861) (24.411)
j"l'm‘mi'r]h'hmr's' Fa)%a Planlar Yeniden Olgiim Kaz./ (Kay.) (13.726) (22.37))
Y Ertela;ﬂﬁﬁ,v.\VEr__ui' eliri / Gideri 3.020 4,922
i Dodem jﬁﬁn Bakivesi (52.567) (41.861)
. T/
1\ r AT Af-..\ /f i
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA

iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade cidilmistir.)

NOT 27) OZKAYNAKLAR (Devami)

274 Kar Veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya

Giderler
Yoktur. (31.12.2019 : Yoktur. )
27.5 Kar Yedekleri

24.5.1 Yasal Yedekler

30.06.2020 31.12.2019

Yasal Yedekler 287.373 287.373

TOPLAM 287.373 287.373
27.6 Kar Veya Zarar

30.06.2020 31.12.2019

Geemis Yillar Karlan / Zararlar (-) {8.699.635) {11.437.044)

TOPLAM (8.699.635) (11.437.044)

27.6.1 Ge¢mis Yil Kar / Zarar Hareket Tablosu

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Onceki Dénemden Devir (11.437.044) (2.508.406)
Devreden Donem Kari/Zaran 2.737.409 (8.928.638)
J1 Arahk itibariyle Geemis yil Kar/Zarar Toplam (8.699.635) {11.437.044)
27.6.2 Kar veya Zarar
30.06.2020 31.12.2019
Dénem Net Kan 1.968.256 2.737.409
TOPLAM 1.968.256 2.737.409

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis Karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili

dagitilabilirler.

hitkiim haricinde

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
aynlir. Tirk Ticaret Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler. girketin ddenmis sermayesinin
%20°sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5"i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
serpnavenin_%5'ini asan dagitilan karin %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, vasal yedekler

T e
§iﬂ@;@26:y ‘n‘hd}kar dagitim1 yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)
- . -'-L.‘..-::‘,‘I :n- f"

k2

___mai‘:‘ngj_isfé‘&gji‘aa enin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek iin kullanilabilir. bunun
/ disinda hefhallgi'b\ir sekilde kullaniimasi miimkiin degildir.
= 8



ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIiRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA

iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28) ESAS FAALIYET GELIRLERI

28.1 Faktoring Gelirleri

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas taaliyet gelirlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

30.06.2020 30.06.2019

Faktoring Al. Alinan Faizler 19.671.824 16.615.124

Iskontolu Faktoring Al. Faiz Geliri 10.963.274 16.615.124
Diger . 8.708.550

Fakt?rmg Alacaklarindan Alinan Ucret ve 1.766.849 3.379.627

Komisyoniar

Iskontolu Faktoring Al Ucret Ve Kom. 1.599.337 3.379.627
Diger Faktoring Al Ucret Ve Komisvonlar 167.512

TOPLAM 21.438.673 19.994.751

28.2 Finansman Kredilerinden Gelirler
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur. )
28.3 Kiralama Giderleri

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

NOT 29) FINANSMAN GiDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin

detay: asagidaki gibidir;

01.01. 01.01.

30.06.2020 30.06.2019

Kullamilan Kredilere Verilen Faizler (-) (6.362.897) (2.934.880)

Faktoring islemierinden Borglara Verilen Faizler (-) {4.183.418) {9.829.961)

ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (-) (3.836.843) {3.229.758)
Kiralama islemlerinden Faiz Giderleri (-) (123.949)

Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) {136.727) {120.957)

TOPLAM (14.643.834) (16.115.556)

Ly
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMi$S FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30) ESAS FAALIYET GiDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri
asafidaki gibidir:

(1.01. 01.01.

30.06.2020 30.06.2019

Personel Giderleri (-) (2.796.612) (2.825.154)
Kidem & izin Tazminati Kars. Giderleri (-) (193.778) (97.513)
Genel i;letme Giderleri (-) {1.714.933) (1.647.770)
TOPLAM {4.705.323) {4.570.437)

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin
detayr asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.
30.06.2020 30.06.2019
Personel Giderleri (-) (2.796.612) (2.825.154)
Kiralama Giderleri (-) {29.979) (511.674)
Kiralama Sézlesmelerinden Amortisman Giderleri (-) (482.027)
Kidem & izin Tazminati Karsiligi Giderleri (-) (64.231) {97.513)
Amortisman ve itfa Pay: Giderleri (-) (227.116) (208.491)
Arag Giderleri (-) (138.062) {184.918)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) {61.938) (57.395)
Danismanlik Giderleri (-) (434.185) (371.684)
Haberlesme Giderleri (-) (31.086) {31.153)
Kirtasiye Giderleri (-) (13.779) {20.752)
Vergi, Resim, Harglar ve Fonlar (-) (70.312) (59.787)
Diger Giderler (-) (355.996) {201.916)
TOPLAM (4.705.323) (4.570.437)

NOT 31) DIGER FAALIYET GELIRLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet
gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.
30.06.2020 30.06.2019

Konusu Kalmayan Karsiliklar 37.273
Kambiyo Islemleri Kari 1.511.165 1.536.585
Bankatardan Alinan Faizler 1.657 44,730
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 718.789 2.619.141
Diger Gelirler 292.823 702.149
2.561.707 4.902.605

Ly
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (TL) olarak ifade cdilmistir.)

NOT 32) KARSILIK GiDERLERi
32.1. Ozel Karsthklar

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara
iliskin karsthiklanin detay: asagidaki gibidir:

01.01, 01.01.

30,06.2020 30.06.2019

Ozel Karsihk Gideri (-) (919.327) (1.421.288)
TOPLAM (919.327) (1.421.288)

NOT 33) DIGER FAALIYET GIiDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde digler faaliyet
giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

30.06.2020 30.06.2019

Kambiyo Islemleri Zarari (-) (9.222) (516.420)
Menkul Degerler Deger Diigiis Gideri(-) {1.218.721)

TOPLAM (1.218.721) (516.420)

NOT 34) HISSE BASINA KAZANC

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde hisse basina kar
hesaplamasi agagidaki gibidir:

30.06.2020 30.06.2019

Net Dénem Kari (TL) 1.968.256 1.140.536
Nominal Degeri | TL Olan Afiir. Ort. Hisse Sayisi 35.000.000 35.000.000
0,056 0,054




ARENA FAKTORING ANONiM SiRKET{
1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA

iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 35) KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Alhnan Teminatlar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar ve emanet kiymetlerin detay::

30.06.2020 31.12.2019
TP YP TP YP
Alman Teminatlar 6.494.249.710 23.124.600 5.725.198.505 19.951.800
Miisteri Senetleri 2.116.891.864 7.708.200 1.828.157.862 6.650.600
Miisteri Cekleri 5.153.000 5.160.000
Miisteri S6zlesme Kefaletleri 2.635.966.917  15.416.400 2.372.965.315  13.301.200
Miisteri Senet Kefaletleri 1.724.965.871 1.507.643.269
Miisteri Tapu ipotekleri 11.272.058 11.272.058
Emanet Kiymetler Toplamu 149.910.428 5.135.367 153.652.003 3.960.520
Miisteri Cekleri 127.724.626 5.135.367 131.782.291 3.960.520
Miisteri Senetleri 22.185.802 21.869.712
TOPLAM 6.644.160.137 28.259.967 5.878.850.507 23.912.320

Verilen Teminatiar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring borglarina karsilik verilen

teminatlar;
30.06.2020 31.12.2019
TP YP TP YP
Mahkemelere Verilen Teminatlar 117.730 198.230
TOPLAM 117.730 5 198.230

NOT 36) ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2020 ve 31 Arahik 2019 tarihleri itibariyle, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay:
asagidaki gibidir;

B 30.06.2020 31.12.2019
iliskili Taraflara Bor¢lar TP YP TP YP
Oguz TEZMEN 170
Tra Bilisim Bilgi Sistemleri A.S. 76.540 138
TOPLAM 76.710 E 138 -




ARENA FAKTORING ANONiM SIRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36) iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30.06.2020 31.12.2019
iligkili Taraflardan Alacakiar TP YP TP YP
Tera Menkul Degerler A.S. 1.180
Oguz TEZMEN 138
TOPLAM - . 1.318 -

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iliskili taraflarla yapilan
islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir;

R : 01.01. 01.01.
Niskili Taraflara Yapilan Satislar, Ahmlar ve islemler 30.06.2020 31.12.2019
Tera Menkul Degerler A.S. 629.291 42.211
Vadeli Mevduar Gelirieri 42211
Odenen Diger Komisvon Giderleri 629.291
Tra Bilisim Teknoloji Hizmetleri San. Tic. A.S, 357.000 114.018
Maddi Olmavan Duran Varlik Alimlar 351.000 104.018
Bakim 6.000 10.000

Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplam:

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde yénetim kurulu ve iist yénetime
sagladift iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 601.741 TL dir. (31 Arahk 2019: 944,033 TL).

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya ¢ahsirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadr. (Kredi Riski, Likidite Riski,
Piyasa Riski)

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi cercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir. Sirket'in risk yonetimi politikalar Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri
belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek icin olusturulmustur, Risk y&netimi
politikalartnin amaci Sirket’in riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve
limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlari ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve
yapict bir kontrol ortam yaratarak, tiim ¢ahisanlarm rolierini ve sorumluluklarini anlamasina yardimet
olmaktadir.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIi$S FINANSAL TABLOLARA
iLiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye Risk Yionetimi

Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve bankalar ve Not:34’de agtklanan ¢ikariimig sermayeyi iceren
Ozkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu’nun kararina bagl
olanlan Yoénetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sermave Risk Yinetimi (Devami)

Sirket’in genel stratejisi nceki dsnemden bir farklilik gostermemektedir.

30 Haziran 31 Arahik

2020 2019
Toplam Borglar 204.061.116  206.804.208
Nakit ve Nakit Benzeri ve Banka Dejerleri (-) (32.293.541)  (20.499.628)
Net Borg 171.767.575 186.304.580
Toplam Oz Sermaye 28.503.427  26.545.877
Toplam Sermaye 200.271.002  212.850.457
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 86 % 87 %

Sirket’in sermaye yonetiminin birinci amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini
desteklemek adina, giiclii kredi derecesini ve saghkh sermaye oranlarinin devamlthgim saglamakutir.
Sirket ekonomik kosullarin degisimi isiginda, sermaye yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktir.
30 Haziran 2020 tarihi itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da siireg degisikligi yapgiimamstir. (31
Aralik 2019: Yoktur.)

Kredi Riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve
Krediler departmanian kredi riskinin yénetiminden sorumiudur. Sirket finansal varliklar igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde afirlikli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi
izleme Oncesi yontemler gelistirilmis olup yénetimin meveut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski
siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarim tagimayan firmalar ile kredi iliskisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gére talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla biriikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyan
sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili galismalar ve miisteri kredibilitesi Slgtimlemesi de
yaptimaktadir. Kredi riski, faaliyetlerinin agirhikl olarak gergeklestigi Tiirkiye'de yogunlasmaktadir,
Degigik sektdrlerden ¢ok sayida milsteriye hizmet verilecek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.
T

F i,qéfi’égilfiﬂ_ufhﬁit}{:f'&h!osu tarihi itibariyle Sirket’in maksimum kredi riski. Sirket’in finansal araglarinin
Kyl degerine ej;ift'i{.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 0CAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMi$ FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELICi VE

DUZEYI (Devamy)

Kredi Riski (Devami)

varbklann net defier degeri

Alacaklar
Faktoring Alucaklars ve . .
30.06.2020 Takiptekl Alacaklae i e

iniskidi - liskiti Diger Bonka

Taraf LSS Taral Taral Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami keedi riski o
(A+B+C+D+E) 177.057.618 6.303.368 | 32.293.541
- Azami riskin temenat, vs tle ghivence aluina alinmis kKism
A, Vadesi gegmemis ya da deger diisOklitgine uramamig tinansal o0
varltklarm net defler degeri 177.057.618 6.303.368 { 32.293.541
B. Kosullart yeniden goras0im0s bulunan, aksi takdirde vadest gegmis veya
deger dilsklogone upranms savilacak tinansal vardiklarin defer dederi
C. Vadest gegmis uncak deger dosoklogine ugramames varhiklann net
defler deperi
- Teminat, vs ile gitvence altina alinmig kism
D. Deger disbklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri 1.129.692
- Vadesi gegmig (bridt defier degeri) 22.036.194
- Deger dilsoklngo (<) (20.906.502)
- Net degerin teminat, vs ile glvence altna alinmg kismi 22,036,194
- Vadesi gegmemis (brit defier degeri)
- Deper dgoklegn (-)
= Net degerin teminat, vs ile gOvence altma alinmits Kistm
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Faktoring Alacaklon ve .
31122019 Takipteki Alacaklar Sh TGS

iliskiti L iliskili Difier Banka

Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi ittbariyle maruz knfinnn nzami kredi riski . .
(A+B+C+D+E) 188.374.658 3.241.541 20,499,628
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinng Kisom 107.287.300
A. Vadesi gegmemis ya da deger dogikiDgiine ugramans finansal 188.374.658 3241581 | 20499628

B. Kosullan veniden gorbstimils bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veyva
deper distkligiine udramis savilacak finansal vachklarn defter degeri

C. Vadesi gegmig ancak deger disikltgtine ugrumanus varhklarm net
defler deperi

- Teminat, vs ile givence altina alinmis kesmt

D. Deger divghikldgone ugrayan varliklann net defier degerleri

1.298.912

- Vadesi gegmis (bridt delier dederi)

21.395.074

- Deer ditsokloga (-)

(20.0196.162)

- Net deferin teminat, vs ile givence altma alimms ks

21.395.074

- Vadesi gegmemis (brit defter deeri)

- Degeedtisthdag (-)

ANt AEgerin WMy ile gavence altma almmg Kism

/ ‘E. B‘ffaﬁ:;'n d‘ns'f kredi r?glgi igeren unsuriar
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEY] (Devam)

Kredi Riski (Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda. finansal ara¢ simiflarindan
“Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan sadece alacaklar dikkate alinmustir,
(31.12.2019: Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
siniflanndan “Alacaklar” diginda kalanlarda kredi riski bulunmadiindan sadece alacaklar dikkate
alimmigtir.)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamstir. (31.12.2019: Tutann belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis
saglayan unsurlar dikkate alinmamisur,)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklannt hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla
fonlama ihtiyacint karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degigimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

3.06.2020 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bekfenen Nakit : '
Sazlesme Uyarinca Vadeler g:'g:; Cihslar e 'lg;l:" 3"\11?3‘5\". I‘;‘?.;‘:l 5 :J;tl:"
Topluny '
Tiirev Olmayan Finansal Yitkiimlilikler
Kisa ve Uzun Vadeli Borglar 1.761.053 1.761.053 1.058.321 702.732
Abhnan Krediler 87.542.246 87.542.246 | 86.969.266 572 980
Faktoring Borglan 60.325.624 60,325 624 42.639.085 17.686.539
Tahwik lhract 52.872.602 52.872.602 §72.602 52.000.00
Beklenen Nakit , i
e | "G | 2gen [ iz | v v
Toplany ) ! T
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Yikimlilikler 1.042.006 1.042.006 1.042.006

31.12.2019 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar agagidaki tabloda yer almaktadr.

Bekfenen Nakit
. . - Defter ) 3 Aydan 312 Ay 1-5 Yl 5 Yildan
Siizlesme Uyarmea Vadeler Deperi Crhislar Kisa Aras Arast Uzun
Toplanu
Tiirev Olmayan Finansal Yiikimliiliikler
Alnan Krediler 92.580.556 U2.5800.556 92046312 534.244
Faktoring Borglan 58.099.389 58.099.389 56.313.398 1.785.991
Cahwvil [hraci 52.872.730 52.872.730 10.872.730 0000 | 35.000.000
i Beklenen Nakit . . P .
s T
#.- FT}‘ ﬁ.! ;\\ 'y Toplam L g R ¢ L un
£ TiirkvOimatail Finahsal Yikimliliikler
2| Precoyakinilikier 3 931,562 931.562 931,562
{{h AT
aal il v
i "L\:‘-'J '}
¥ > Fy i,
2\ o, 22 J
i 39




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI {(Devami)

Pivasa Riski

Sirket’in alim satim amagh finansal arac1 yoktur.,

{(a) D6viz Kuru Riski

Sirket. yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemierden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolayr yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar TL bazinda hazirlandigindan
dolayi, sdz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan

etkilenmektedir, Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev iglemleri yapmaktadr.,

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerinin Tiirk Lir ~ asi’na  cevriminde kullanilan  kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur., Sirket’in kur riski pozisyonu 6nemsiz diizeydedir.

Bunun nedeni Sirket’in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarinin kurunu islem tarihindeki kur

iizerinden sabitleyerek yabanct para pozisyonu tasimama stratejisidir.

(a) Déviz Kuru Riski (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

30.06.2020

31.12.2019

TL Karsili

UsD

Euro

TL Karsilif

USD

Eure

1. Ticari Alacaklar

669.679

16879

1815815

273.030

35, Parasal Finunsal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar dahil)

20.136

2.612

19.438.25%9

3312924

23.882

4. Diinen Varhkinr

6BY.815

#9.491

21654074

3312924

296912

8. Duran Varhklur

3, Toplum Varhklar

689815

89.491

21.654.074

3.312.924

196.912

10. Tican Borglar

654.538

84915

1.785.99|

268.546

12a, Parasal Olan Diger Yokomlulakler

1.390

180

586

88

3. kasa Vadeli Yikiimiikler

655.928

£5.095

1.786.577

268.634

17. Uzun Vadeli Yiikiimidlikler

18, Toplam Yiikiimliiliikler

655,928

85.095

1.786.577

268.634

19. Bilango sy Titrev Araglarin Net Varhk /
(Yiikiimliliik} Pozisvonu

19a. Aktil kKarakterli Bilango Disy Diviz Cinsinden
Firey Uritnlerin Tutart

19h. Pasif Karakterli Bilnngo gt Ditviz Cinsinden
Titrey Urilnlerin Tutar

20. Net Yabuoncr Para Varhk / (Yiikiimlithik) Pozisyonu

33.887

4.396

19.867.497

3312924

28.278

21, Parasal Kalemler Net Yabane Para Varlik /
{ Yiikiimliiliik) Pozisvonu

J3.887

4.396

19.467.497

312924

28.278

22, Ditviz Hedge't Icin Kullandan Finunsal Araglanin
Toplam Gergefie Uveun Degeri

23. Diviz Varhklarm |ledge Edilen Kisminn Tutar

24, Daviz Yikimidltiklerin Hedge Edilen Kismimn
Tutan

25, Ihragepr™="
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETiIMDEN GECMIi$S FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade cdilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Pivasa Riski (Devami)
(a) Déviz Kuru Riski (Devami)

Diviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

30.06.2020

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanc paranin
deier kazanmas: | degder kaybetmesi | deger kazanmas | deger kaybetmesi

Euro’nin TL kargisinda %10 de@zismesi halinde:

1- USD net varhk/vokamltlugi

2- USD riskinden korunan kisim (-)

3- USD Net Etki (1+2)

1- Euro net varhk/vikamltliga 3.389 {3.389)

2- Euro riskinden korunan kisim (-)
3- Euro Net Etki (1+2) 3.389 {3.389)
TOPLAM: 3.389 {3.389)

Ditviz Kuru Duyarlhibk Analizi Tablosu

31.12.2019 .
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanc paranin
deder kazanmast | deger kaybetmesi | deder kazanmasi deger kaybetmesi
Euro’nin TL karsisinda %10 dedismesi halinde:
1- USD net varhk/ytikiimldlizi 1.967.943 (1.967.943)
2- USD riskinden korunan kisim (-)
3- USD Net Etki (1+2) 1.967.943 (1.967.943)
1- Euro net varhk/ylikiimlalosii 18.807 (18.807)
2- Euro riskinden korunan kisim (-)
3- Euro Net Etki (1+2) 18.807 {18.807)
TOPLAM: 1.986.750 (1.986.750)

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanc:
paralar kargisinda %10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayds,
yabanct para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kar / zarar sonucu net zarar
3.389 TL daha yiiksek / diisiik olacakt.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore. Tirrk Liras: yabanci
paralar kargisinda %10 oraminda deger kazansayds / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd,
yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kar1 / zarar sonucu net zarar
1.986.750 TL daha yilksek / diisitk olacaktr.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETiMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedike¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

(b) Faiz Orant Riski(Devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, finansal araglara uygulanan agirlikh ortalama
etkin faiz oranlar asagidaki gibidir;

30 Haziran 31 Arahk
2020 2019
TL (%) TL (%)
Varliklar

Faktoring Alacaklan 19,15 23,14

Yiikiimliiliikler
Faktoring Borglar 12,40 15,50
Alinan Krediler 10,81 14,60
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 14,79 17,10

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in taize duyarh finansal enstriimanlar
asagidaki gibidir:

Kayith Deger

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Sabit Faizli
Faktoring Alacaklan 177.057.618 188.374.658
Faktoring Borglari 60.325.624 58.099.389
Alian Krediler 87.542.246 92.580.556
Degisken Faizli
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 52.872.602 52.872.730

NOT 38) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL ~ RISKTEN  KORUNMA  MUHASEBESi  CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini. ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlanm kullanarak hesaplamistir. Ancak. gercege uygun degeri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden. gergege uygun deger olciimleri meveut piyasa kosullarinda olugabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi 1arafindan, kasa ve bankalar. diger finansal aktifler ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gosteritETinansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin ktsa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin
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ARENA FAKTORING ANONIM SIiRKETi

1 OCAK 2020 - 30 HAZ{RAN 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 38) FiNANSz_\L ARACLAR (GERCEGE UYGUN DECER: ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (Devami)

Asafiida gergefie uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yéntemleri verilmistir.
Seviyelere gore deierleme ydntemleri su sekilde tanimlanmistir.

Gergege Uygun Deger Ol¢iimiiniin Simflandirmast
Seviye |: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasadaki kayith fivatlar

Seviye 2: Seviye 1'deki kayutls fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan ya
da dolayl olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

NOT 39) BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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