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Girig

aym tarihte sona eren alti aylik ddneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunun, dzkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarmin dzetinin ve
diger agiklayic1 dipnotlarinin simirh denetimini yUrltmils bulunuyoruz. Sirket ybnetimi, stz konusu ara dénem
finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hesap ve kayit
duzenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK")
genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tarkiye Muhasebe Standardi 34 Ara DSnem
Finansal Raporlama Standardi hitkilmlerini ieren "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak hazirlanmasindan ve gercegie uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptizimiz
simirl denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sintrlt Denetimin Kapsamu

Yaptigimiz simirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
[sletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirl: Bagimsiz
Denetimi"ne uygun ofarak yitriitiilmuigtir. Ara donem finansal bilgilere iliskin simirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sl denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olugur,

Ara dnem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlanina uygun olarak yaptlan
ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 3l¢iide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim Snemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir
bagimsiz denetim gdrilsti bildirmemekteyiz.

Sonug

Smirh denetimimize gdre ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Arena Faktoring Anonim $irketi’nin 30 Haziran
2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ddneme iliskin finansal performansinin
ve nakit akislarimn BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak tim Snemli ybnleriyle
gergege uygun bir bigimde sunulmadi@t kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Istanbul, 7 Agustos 2018
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sumrch Denetimden

Bagimsiz Denetimden

. . Gegmiy Gegmiy
AKTIF KALEMLER Carl Dénem Oncekl Dénem
30 Noziran 2018 3 Aralik 2007
Bipnot TP Yp TOPLAM TP YP TOFPLAM

L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3
IL GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4
2.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklar
2% Gergege Uygun Deger Farks Kar/Zarara Yanstilan O.Simflandinlan FV
23 Alim Satim Amach Tirev Finansal Varhklar
1L BANKALAR 5 2.853.285  1.320.447 4.173.732 794.871 1.418.408 2.213.2719
v, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 6
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7
YL FAKTORING ALACAKLARI 8 114.059.861 2.145.754  116.205.615 | 349.010.938 304.299 349315237
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklan 101.578.068 101.578.068 | 100.675.753 100675753
6.1.1 Yurt [gi 105.912.551 105512551 | 104,158.282 104,158,242
6.1.2 Yurt Dt
6.1.3 Kazamlmams Gelicler (-) {4.334.483) (4334483 | (3.482.529) (3.482.529)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 12.481.793 2,145.754 14627537 | 248.335.185 304299 248630484
6.2.! Yurt lgi 12.481.793 §2.481.793 | 248.335.185 248.335.185
522 Yurt Disa 2.145.754 2.145.754 304299 304.299
ViL FINANSMAN KREDILERI
7.1 Taketici Kredileri
7.2 Kredi Karilan
73 Taksitli Ticari Krediler
VIit KIRALAMA ISLEMLERL
8.1 Kiralama lslemlerinden Alacaklar
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan
8.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklan
8.1.3 Kazamlmamg Gelirler (-}
8.2 Kiralama Konusu Yamlmakta Olan Yatinmlar
8.3 Kiralama Islemleti Igin Verilen Avanslar
IX. DIGER ALACAKLAR 9 146.226 146.226 134,535 134.335
X. TAKIPTEKE ALACAKLAR 10 6.917.654 6.917.654 396.226 J96.226
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklart 18.221.650 18.221.650 5.245.380 5.245.350
10.2 Takipteki Finansman Kredileri
10.3 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar
10.4 Ozel Kargiliklar (+) (11.303.996} (11,303.996) | (4.849.154) (4.549 154)
XL RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL VARLIKLAR 1]
1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar
11.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar
1.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar
XIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 12
XHI. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 13
XIv. ISTIRAKLER (Net) 14
Xv. IS ORTAKLIKLARI (Net) 15
XV1, MADD} DURAN VARLIKLAR {Net) 16 7.256.465 7.256.465 7.376.945 T.370.945
XVIL MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) 17 203.589 203.589 213,436 223436
17.1 Serefiye
i7.2 Diger 203.589 203.589 223.436 223 430
XviilL. | PESIN ODENMIS GIDERLER 18 1.485.166 1L485.166 924,423 424423
IXX. | CARI DONEM VERGI VARLIGE 19 23.859 23459 418.470 418.470
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 20 1.099.368 1.099.368 814.932 R14.932
XXL DIGER AKTIFLER 21 24.265 14.265 21,309 20309

ARA TOPLAM 134.069.738 3466201  137.535.939 | 360.116.085 1.722.707 361838792
XXI SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 7
S| FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)
221 Satig Amagh
222 Durdurulan Faaliyetlere Hiskin

AKTIF TOPLAMI 134.069.738 _ 3.466.201 137.535.93% | 360.116.085 1.722.707  161,838.792

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz parcasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIiRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simrh Denctimden Bagimsiz Denetimden
. Gegmi: Gegmis
PASIF KALEMLER Carl :)t'in,em 6nceklvD6nem
30 Haziran 2018 3 Avalak 2007
Dipnot TP |  YP | TOPLAM TP | YP | TOPLAM
1 ALIM SATIM AMACLI TOREVY FINANSAL YOKUMLOLOKLER 3
. ALINAN KREDILER 4 67.009.505 67.009.505 | 296.761.666 296.761.666
1L FAKTORING BORCLARI ] 26,510,658 213049 28.641.149 14.439.145 556.439 14,995,584
v, KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 25
4.1 Finansal Kiralama Borglan
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglan
43 Difer
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-}
Y. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 26 27.830.625 27.830.625 | 30874523 30,874.523
5.1 Bonolar
52 Yarhga Dayali Menkul Kiymetler
53 Tahviller 27 830.625 27.83.625 30.874.523 3N 8523
VI, BIGER BORCLAR 9 3L16 AL116 99.405 25.124 124,529
VI, | BIGER YABANCI KAYNAKLAR 27
vl RISKTEN KORUNMA AMACL] TUREY FINANSAL "
| YOKOMLOLOKLER

8.1 Gergepe Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amachilar
8.3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 29 408172 408.172 INAGT 3467
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI k I} 213.054 213.054 147.078 147.078
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihig
10.2 Galigan Haklan Yokamialigi Kargihie 213.054 213054 147.078 147.078
103 Diger Karsihiklar
XL ERTELENMI{S GELIRLER n 538.869 53R.469 445,053 445.053
XI. | CARL DONEM VERGI BORCU 19 394,611 194,611
XMl | ERTELENMIS VERGI BORCU 20
XIV. | SERMAYE BENZERI KREDILER 3

ARA TOPLAM 122.541.999 2,130,491 I246TIA | 343.492.948 581.563  344.074.511
XV SATIS AMACLI ELDE TUTULAN YE DURDURULAN a

: FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net)

15.1 Sattg Amagh
15.2 Durdurulan Faaliyetlere ligkin
XVL OZKAYNAKLAR M 12.863.449 12,863,449 17.764.281 17.764.281
16.1 Odenmis Sermaye 20,000.000 20,000,101} 20,000,000 2000300.000
162 Sermaye Yedekleri
16.2.) | Hisse Senedi lhrag Primleri
16.2.2 | Hisse Senedi Iptat Karlan
16.2.3 | Dier Sermaye Yedekleri

Kdr veyn Zorarda Yeniden Simflandinimayacak Birikmi: .
L) Diger éapsnmh Gelirler veya Giderler ¢ ? (14.688) (146551 {14.688) {14.658)
16.4 Kir veyn Zorarda Yeniden Simflandirilacak Birikmis

) Diger Kapsamly Gelitler veya Giderler

16.5 Kir Yedekleri 287313 awrin 287373 287.373
16.5.0 | Yasal Yedekler 287373 287.371 287.373 28737
16.5.2 | Statd Yedekleri
16.5.3 | Olaganistt Yedekler
16.5.4 | Diger Kir Yedekleri
16.6 Kir veya Zarar (7.409.236) (7.409.236) | (2,508.404) (2.508.404)
16.6.8 | Gegmig Yullar Kar veya Zaran (2.508.404) 12.508.404) | (3.912.920) {3.912.920)
16.6.2 | Ddnem Met Kiir veya Zaran (4.900.832) (4.900.832) 1.404 516 1.404.516
16.1 Odenmiy Sermaye
162 Sermaye Yedekleri
16.2.t | Hisse Senedi lhrag Primleri
16.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlan

PASIF TOPLAMI 135405448 2,130,491  137.535.939 | 361.257.229  581.563 361.838.792

Ekli notlar mali tablolanin ayrilmaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTiBARIYLE NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: TL) olarak ifade edilmistir.)

Swmweh Denetimden Bapumsiz Denetimden Gegmiy
NAZIM HESAP KALEMLERI Gegmiy Oncekl Dénem
Cari Dinem 31 Arahik 2017
30 Haziran 2018
Dipnot TP | ¥p | TOPLAM TP | YP | TOPLAM

L RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERL
1. RISkl OSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 15367.813  1.242.460 16.610.273 19.797.253 218.056 20.015.30§
H1. ALINAN TEMINATLAR 45 3.089.104.856 9.556.560 3.098.661.416 | 2.566.037.856 11449610 2.577.487.46¢
v, VERILEN TEMINATLAR 3.642.335 3.642.335 1.124.345 1.124.34¢
V. TAAHHOTLER
5.t Cayilamaz Taahhtler
52 Caxlabilir Taahhttler
521 Kiralama Toahhiitleri
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri
522 Digier Cayilabilir Taahhiiter
VI TUREV FINANSAL ARACLAR
6.1 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar
6.1.1 Gergepe Uygun Deper Riskinden Korunma Amagh iglemler
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh lslemler
6.1.3 Yundigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh llemler
6.2 Alim Satm Amagh [5lemler
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Iglemleri
62.2 Swaop Alim Satim Islemleri
623 | Ahm Satum Opsiyon lglemleri
6.2.4 | Futures Alim Satm l§lemleri
6.2.5 Diger
ViII. EMANET KIYMETLER 45 120.746.610  4.898.008 125,644,518 119.501.973 1.802.125 122.304.09%

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.228.861.613 15,697.028 3.244.558.641 | 2.706.461.426  14.469.791 2.720,931.217

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

01 OCAK 2018 — 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMI KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TURK LIRASI TURK LIRASI
Simirh Denctimden Gegmiy Sy Denetimden Gegmemis
GELIR VE GIDER KALEMLERI I Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
Dipnot | 30 Maziran 2018 | 30 Hazivan 2017 | 30 laziran 2018 | 30 Iiaziran 2017
[ ESAS FAALIYET GELIRLERI 35 21.919.525 14.149.194 §.202.050 THILSIY
FAKTORING GELIRLERI 21.919.525 14.149.194 8,202,050 7.811.519
L.} Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 19.763.334 12.581.244 7,053 821 6,919,755
L1} Iskontolu 11.181.664 9.831.436 6.339.921 6.238.130
.12 Diger 8.581.670 2.749,808 713.900 681,625
1.2 Fakioring Alacaklarindan Alingn Ocret ve Komisyonlar 2.156.191 1.567.950 1.148.229 891.764
1.21 Iskontoluy 2019.323 1.567.898 1.064,751 891,712
122 Diger 136.868 52 83478 52
IR FINANSMAN GIDERLERI () 36 (17.198.649) (8.670.870) (6.035.727) (3.771.159)
21 Kullamlan Kredilere Verilen Faizler {12.840.808) (5.892.639) (3.510.862) (2,497.523)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (1.667.258) (418.494) (1.195.182) {66,088)
23 Finansal Kiralama Giderleri
24 lhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (2.544.192) (2.298.314}) (1.250.232) (1.175.257)
25 Diger Faiz Giderleri
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar {1456.391} (61.423) (79.451) (32.291})
. BROT K/Z (I+11} 4720876 5.478.324 2166323 4.040.360
v, ESAS FAALIYET GIDERLERI () 37 (3.518.201) (3.849.104) (L.770.245) (1.969.805)
4.1 Personel Giderlord (2.224.193) (2.485.504) (1.085.129) (1.319.830)
42 Kidem Tazminan Karsihg Gideri (65.976) (18.023) (50.485) (L.377)
4.3 Aragtirma Geligtirme Giderleri
44 Genel Isletme Giderleri (1.228.030) (1.345.577) (634.631) {648.598)
4.5 Diger -
V. BROT FAALIYET K/Z (111+1V) 1.202.675 1.629.220 396.078 2.070.555
V1. DIGER FAALIYET GELIRLER} ki 165.049 153.589 §7.819 119.908
6.1 Bankalardan Alman Faizler 19.762 1.420 2.261 1.420
6.2 Ters Repo lglemlerinden Alman Faizler
63 Menkul Degerlerden Ahinan Faizler
6.4 Temettd Gelirleri
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kin
6.6 Kambiyo [slemleri Kan 102.339 24,828 77.838 1.355
6.7 Diger 42.948 127341 7.720 111.133
VIl TAKIPTEKE ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR {-) 19 (6.482.433) (577.594) (291.278) (474.861)
VIIl.  DIGER FAALIYET GIDERLER! {-) 40 (70.559) (7.684) (37.770)
8.1 Menkul Degerler Deger Digtts Gideri
32 Duran Varhklar Deger Ditsits Giderleri
83 Tirev Finansal [glemberden Zarar
34 Kambiyo llemleri Zaran {15.127) (7.684) (1.328)
8.5 Diger (55.432) 5 (36.442)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) (5.185.268) 1.197.531 154,849 1.715.602
X BIRLESME JSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK
> KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
Xi. NET PARASAL POZISYON KARIVZZARARI
XIL SURDORDLEN FAALIYETLER VERGE ONCESI K/Z (IX+X+X1) (5.185.268) 1.197.531 154,849 1.715.602
Xill.  SURDORDLEN FAALIYETLER VERGE KARSILIGI () 284.436 (176.938) 148.799 (257.626)
13.1 Cari Vergi Karsilipn (357.873) (297.456)
13.2 Entelenmig Vergi Gider Etkisi (+) 284,436 180,935 148,799 39.830
13.3 Entelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)
XIv.  SURDUR{LEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X11£X111) {4.500.832) 1.020.593 303,648 1.457.976
Xv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
XVI.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-}
XVIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XV])
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGIE ()
XIX.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXVIID
XX. NET DONEM KARVZARARI (XIV+XIX) kY] (4.900.832) 1.020.593 303.648 1.457.976
HISSE BASINA KAZANC 43
Sordirtlen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang {0,25) 045 0,02 0,07
SEYRELTILM{S HISSE BASINA KAZANC

Strdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Ekli notlar mali tablolann ayrilmaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

01 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMI

DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:i (TL) olarak ifade edilmigtir.)

TORK LIRAST

TORK LIRASI

Swarls Denetimden Gegmiy

Sinirh Denetimden Gegmemiy

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 2018 | 30 Haziran 2017 | 30 Haziran 2018 | 30 Haziran 2017
I DONEM KARIZZARAR! 34 (4.900.832) 1.020.593 303.648 1.457.976
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 43
z1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirdmayacaklar
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azahslan
212 Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artislan/Azahglan
2.1.3  Tammlanms Fayda Planlan Yeniden Olgtin Kazanglan/Kayiplan
21.4 Diger Kir veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsaml
o Gelir Unsurlan
215 Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelire Niskin
o Vergiler
2.1.5.1 Ddnem Vergi Gideri/Geliri
2.1.5.2 Enelenmis Vergi Gideri/Geliri
22 Kir veya Zararda Yeniden Siillandinlacaklar
221 Yabanc: Para Cevirim Farklan
222 Sanlmaya Hazir Finansal Varhklann Yeniden Deerleme ve/veya
- Simflandirma Gelicleri/Giderleri
223 Nakit Ak Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
224  Yundgindaki lsletmeye ltiskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
225 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsamh Gelir
o Unsurlan
126 Kér veya Zararda Yeniden Simflondinlacak Diger Kopsaml: Gelire 1liskin
- Vergiler
2261 Dinem Vergi Gideri’Geliri
2262 Enelenmis Vergi Gideri’Geliri
118 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) (4.900.832) 1.020.593 303.648 1.457.976

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI L
01 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMI NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simrh Denctim Swnirh Denctim
Gegmiy . Geemiy
Cari Dénem Oneeki Dinem
1 Ocak - 1 Ocak -
_ 30 Haziran 2018 30 Haziran 207
Al ESAS FAALIVETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
L1 Esas Faaliyet Konusu ALtif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Foaliyet Kir (5.591.804) 1.836.566
I.1.1  Ahnan Faizler/Kiralama Gelirleri 19.763.334 12.581.244
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (17.198.649) {8.670.870)
1.1.3  Kirfama Giderleri
1.1.4  Alman Temettiler
1.1.5  Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.156.191 1.567.950
[.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 42,948 127.341
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (2.290.171) (2.503.527)
1.1.9  Odenen Vergiler 357873
1.£.10 Diger (8.065.457) (1.623.445)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktil ve Pasiflerdeki Degisim 10.516.219 {836.979)
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalg 226.588.194 62.112.782
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig
1.2.1  Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azahs
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artig) Azabg (14.647) (610.439)
1.2.3  Faktoring Borglanindaki Net Artig (Azalig) 13.645.565 (10.862.217)
123 Kiralama Islemlerinden Borgtarda Net Artig (Azalis)
124 Alinan Kredilerdeki Net Artis {Azahs) (229.752.161) (50.925.178)
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azahg)
1.2.6  Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 49,268 (551.927)
L Esas Faaliyetlerinden Knynaklanan Net Nakit Alagt 4.924.415 999.587
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
2] Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve l§ Ortakhklan
22 Etden Cikanlan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve {5 Ontakhiklan
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller (412.708)
24 Elden Cikartian Menkul ve Gayrimenkuller 79.936
2.5 Elde Edilen Saulmaya Hazir Finansal Varliklar
2.6 Elden Cikarilan Satiimaya Hazir Finansal Varhiklar
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaurimlar
2.9 Diger
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alass 79.936 (412.708)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3 Krediler ve Ihrag Edilea Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 78.164
32 Krediter ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Crkist {3.043.898)
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglan
34 Temettit Odemeleni
35 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler
36 Diger
IIi. Finansmaa Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (3.043.898) 78.164
. Diiviz Kurundaki Degiisimin Nakit ve Nakde Egdeger Varhiklar Uzerindeki Ethisi
V. Nakit ve Nokde Esdeper Varhiklardaki Net Artis 1.960.453 665.043
YL Dinem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeper Varhklar 2.213.279 LO9L. 1?7
VIl.  Dtnem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4,173.732 1.756.760

N

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arena Faktoring Anonim Sirketi, Eski Biiyiikdere Cad., iz Plaza Giz, No:9, Kat:11 Maslak, istanbul
merkez adresinde, 28 Mayis 2009 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktéring hizmeti sunmak
amactyla kurulmugtur. Sirket, faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6361 sayili “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)’'min “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik’i
¢ercevesinde siirdiirmektedir.

» Ankara Subesi;

Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvann Eskigehir yolu Cad. Tepe Prime No:6/61
Cankaya/Ankara

> Kartal Subesi;

Esentepe Mah. Cevizli D-100 Karayolu Giiney Yanyolu Cad. Lapis Han Apt. No25/89
Kartal/istanbul

Sirket, biitiin faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (Faktoring)
siirdiirmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklar ve ortakl yapisi asagida gdsterilmisgtir.

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)

Unvan 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017  30.06.2018
Emre TEZMEN 43,02% 43,02% 8.603.000  8.603.000
Oguz TEZMEN 37,00% 37,00% 7.400.000  7.400.000
Giil Ayse COLAK 9,99% 9,99% 1.998.000 1.998.000
Taner ERAY 9,99% 9,99% 1.998.000 1.998.000
Fatma Nurcan TASDELENLER 0,01% 0,01% 1.000 1.000
GENEL TOPLAM 100% 100% 20.000.000 20.000.000

Adresler

Merkez Adresi
Adres : Eski Biiyitkdere Cad., iz Plaza Giz, No:9, Kat: 1 1 Maslak
Telefon + 0(212)9600505
Faks : 0(212)96005 25

Kurulug Tarihi : 28 Mayis 2009

2018 y1l ilk alty ay icerisinde aylik ¢ahstirmis oldugu ig¢i sayis: ortalama 29 kisidir. (31.12.2017: 33
kisi ) e

ki
L.

%

N e
e 11



ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan asafidaki izin belgesini almistir;
= Faaliyet Izin Belgesi 01.10.2009 tarih ve 3372 sayih)

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibaniyla diizenlenmis bilangosu ve aymi tarihte sona eren hesap
donemine ait gelir tablosu 7 Agustos 2018 tarih ve 17 No’lu Kkarar ile Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK?”) tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDKY) tarafindan yapilan agiklamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlari hilkiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
muhasebelestirmektedir,

Higikteki finansal tablolar, TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi (“TMS 34" hiikiimlerini
de igerecek sekilde, TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tilrkiye Muhasebe Standartlar,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir,

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir

Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar *Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan kaiktig: belirtilmis ve | Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve
yilkiimliilitkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarin elde edilmesi ile
yilkiimliililklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilebilirler.

| s |




ARENA FAKTORING ANONIM SIiRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde
varliklardan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gére hazirlanmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtimali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerin gdsterimi veya
stmiflandinimasi degistifinde karsilagtirslabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolan
da buna uygun olarak yeniden simiflandirihr ve 6nemli farklar agiklanir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar: asafiida Szetlenen | Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degigtirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmmisgtir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stzleymelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yaymlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin
yaptigr degisiklikleri de iermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, milgterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz: finansal olmayan
varliklarin (6rmegin maddi duran varlik ¢ikiglar) satiginin muhasebelestirilip dlgiilmesi i¢in model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap
dénemleridir. $irket’in hasilat iglemleri hakkinda daha kapsamli agiklamalar sunmasinin disinda, TFRS
15’in uygulanmasinin Sirket’un finansal durumu ve/veya finansal performans lizerinde nemli bir etkisi
olmamustir.

112



ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma liligkin Temel Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlars (Devami)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: simflandirma ve Slgme, deger diisiikliigll ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yénetildikleri is
modelini ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simflama ve 8lglim yaklagimna
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplaninin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diigiikliigii muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmugtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarimi gergegie uygun degeri ile Slgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki diislise bagh olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan
dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk y6netimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin gegerlidir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlann uygulamadan, sadece “gercefie uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin
hilkiimleri erken uygulamay tercih edebilirler.

Sirket, TFRS 9 icin bir etki degerlendirmesi gergeklestirmistir. Bu &n degerlendirme, halihazirda mevcut
olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave desteklenebilir bilgilerden dogan
degisikliklere tabi olabilecektir. TFRS 9’un ii¢ bashgina istinaden olusan etkiler agagida agiklanmigtir:

Finansal Varliklarm Siiflandiriimas: ve Olgiilmesi:

Sirket, TFRS 9’un simiflama ve Slgme gerekliliklerine istinaden finansal durum tablosu (bilango) veya
ozkaynaklarinda Gnemli bir etki beklememektedir. Hali hazirda makul degerden olgiilen finansal
varliklanin makul degerden &lgiilmeye devam edilmesi beklenmektedir.

Krediler ve alacaklar, kontrata bagh nakit akislari saglamak amaciyla elde bulundurulur ve anapara ve
faizden olusan nakit akiglarina yol acar. Sirket, bu finansal araglarin kontrata bagh nakit akisi
ozelliklerini analiz etmis ve TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyetinden gosterilmesi gerektigine karar
vermistir. Dolayisiyla, bu finansal araglarin sinsflandirilmasy séz konusu olmamustir

Deger Diigiikliigii

TFRS 9, Sirket’un tilm borglanma araglari, kredi ve alacaklara iligkin deger diigiikliigii kargithgini 12
aylik beklenen kredi zararlarn veya 6miir boyu beklenen kredi zararlari olarak kayitlarma almaktadir.
Sirket, kolaylastinlmig yontemi uygulamis ve ticari alacaklar iizerindeki dmiir boyu beklenen zararlan
muhasebelgstirmmistir. Sirket, kredi ve ticari alacaklarinin olasi deger diigiikliigii etkilerini degerlendirmis

ve ger L‘%@W %yapmistir,

b
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 ~ 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma Iligkin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas) Finansal Raporlama Standartlan (Devami)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devam)
TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degigiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamsstir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: ‘drtiilii yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
ddnemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’un finansal durumu
veya performansi lizerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabaner Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
Odemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgmn, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun
belirlenmesi amac: ile islem tarihini, isletmenin avans almi veya ddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. $6z konusu
yorumun Sirket’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikder)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazl: 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye agikhk getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadr;

a. nakit olarak ddenen hisse bazh ddemelerin élgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliilikleri agisindan net mahsup 8zelligi bulunan hisse bazli deme islemleri,

¢. iglemin nitelifini nakit olarak ddenen hisse bazl islemden &zkaynaga dayal hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir, S6z
konusu degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi oclmamistir




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devam)

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagh gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap doénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler $irket igin gecerli degildir ve
Sirket’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamigtir

TFRS Yillik fyilestirmeler ~ 2014-2016 Dénemi

KGK Arahk 2017°de, agagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016
donemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yaynlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlariin ilk Uygulamasi™; Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarninin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm fsletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarim kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve [5 Ortakhklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolaylh
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakhigindaki yatinmlarim TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kér
veya zarara yansifilan olarak &Slgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhifimn ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’un finansal durumu veya performans: iizerinde dnemli bir etkisi
olmamastir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari
raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir, Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve
yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarim ve dipnotlarim etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS 16 Kiralama Iglemleri

KGK Nisan 2018°de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yaynlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasin: gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik dlgiide degismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarn yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve I3 Ortakliklarindaki Yatiimlar standardinda
degisikliklerini yaymnlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhgindaki net yatinmin bir
parcasinmi olusturan istirak veya is ortakhfindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglan
uygulayan isletmeler igin agikhik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklanndaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelegtirilen istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin tzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatinmlan kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9°u, dzkaynak yéntemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zil itibari ile ilgili istirak ve i ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasim
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakhklanindaki diger yatinmlara
uygulayacakiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigma Yaptizi Varhik Satislan
veya Katkalan - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina baglh olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu

degisiklik_leﬁn etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 — 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikc¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devam)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri"nde yer alan muhasebelestirme ve &l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhk
getirmektedir,

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik clmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmus oldugu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararimi), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarin,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarim nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasi} degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin {veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

iii} Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlannus fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir par¢asini olusturmazlar. Sirket konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandig iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gsterilebilecektir. Degisiklikler
der| lapacaktir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1. Senuma iligkin Temel Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (Devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standards

UMSK, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve lgiim, sunum ve agiklamays kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir, UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliililklerin glincel bilango degerleri ile dlgiimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden dlgiilebilmeleri i¢in UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayilamistir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varlif1, gergegie uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6l¢mektedir. Degigikliklerin uygulanmast ile, belirli kosullarin saglanmast
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Yillik fyilegtirmeler - 2015-2017 Dinemi
UMSK Arahk 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymnlamstir.

- UFRS 3 igletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler
bir girketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucuy, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarimi yeniden &lgmesi gerektigine
agiklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol Sncesi
sahip oldugu paylarmi yeniden §lgmesine gerek olmadifina agikhk getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2018 - 30 HAZiRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas) Finansal Raporlama Standartlan (Devam)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devam)

Yilhk Iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (Devanm)

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varhk amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandi
fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigitlme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018°de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde
konuya iligkin daha fazla bilgi saglamak icin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik,
Kii¢iilme veya Yerine Getirmeyi yaymlamstir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya
yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet
maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasim
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken uygulamas
durumunda, erken uyguladifina dair agiklama yapacaktir. Séz konusu degisikliklerin Sirket’un finansal
durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.2, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarint bir dnceki mali yil ile tutarli olarak uygulamistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirfanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen | Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige giren yeni
ve degistirilmis TFRS standartlar diginda dnceki dénemler muhasebe politikalari ile tutarl olarak
uygulanmstir.

TFRS 15 Miisteri Sézlegmelerinden Hasilat standard1 hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve kapsaml
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Standart 1 Ocak 2018°de
yiiriirlii@e girmis olup Sirket’in finansal tablolar: iizerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA fLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapidigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 8nemli muhasebe hatalar1 geriye déniik
olarak uygulamir ve dnceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen
muhasebe hatalar yoktur,

Finansal tablolannin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlanm etkileyen kararlar almasim,
tahminler ve varsayimlar yapmasi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gozden
gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullamldig baglica
notlar agsagidaki gibidir:

Not 8 — Faktoring Alacaklar

Not 10 - Takipteki alacaklar

Not 16 — Maddi duran varliklar

Not 17 — Maddi Olmayan Duran Varliklar
Not 20 — Vergi

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalan
asagidaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktari faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir, Faiz ve komisyon gelirleri ile tiim diger gelir ve giderler tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varlifin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gére ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettii alma hakk: dogdugu zaman
kayda alimir,
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1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

b. Maddi Varhklar

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplan
diigiilerek yansitiir. Maddi duran varhklar satidifi zaman bu varlifa ait maliyet vee birikmis

amortismanlar ilgili hesaplardan diigiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosunda dahil
edilmektedir.

Maddi duran varhigin maliyet degeri; alig fiyaty, ithal vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi varhg kullamima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varlifin kullanimina bagladiktan sonra olugan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar: donemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varh@a gelecekteki kullamminda ekonomik
bir deger artigi sagliyorsa bu harcamalar varlizin maliyetine eklenmektedir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varhklarin faydal Smiirlerine gére varliklara giris veya montaj

tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullamilarak ayrilmistir, Sirket’in kullandig yillik
amortisman oranlar asagidaki gibidir:

Uygulanan amortisman siireleri (Yil)

Demirbaslar 5
Nakil Vasitalan 5
Binalar 50
Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklanin elden ¢ikanimasi ya da bir maddi duran varlifin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang ve kayp sati hasilati ile varhgin deger degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

C. Maddi Olmayan Varhiklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degierlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal itfa yéntemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 8miir ve itfa yéntemi, tahminlerde ortaya
¢tkan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varhklardan
siursiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis degier diigiiklikleri diistilditkten sonraki
tutartyla gsterilirler.
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c. Maddi Olmayan Varhklar (Devam)
Bilgisayar Yazithmi

Satin alman bilgisayar yazilimlar, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olugan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. Sz konusu maliyetler, faydali Smiirlerine gére
itfa edilir. Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar dénemde
kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii
yazilm iiriinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik
fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi
gelistiren galiganlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir.

d. Varhklarda Defier Diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklari ve makul degerleri ile gdsterilen finansal varhiklar disinda kalan her
varlik igin her bir finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varhiga iliskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadigi degerlendirir. Eger biyle bir gbsterge meveut ise, o varligi geri
kazanabilir tutan tahmin edilir. Eger s6z konusu varlifin veya o varlia ait nakit iireten herhangi bir
birimin kayith degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutardan yitksekse deger diisiikliigii
meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplari ilgili donem igerisinde kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varlifin geri kazamlabilir tutarindaki
miiteakip artigin, deger disiikliiii kayitlarma alinmasini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilmesi durumunda daha 6nce deger disiikliigii ayrilan tutar gecmeyecek sekilde geri gevrilir.

€. Gercefie Uygun Deferin Belirlenmesi

Sirket’in gesitli muhasebe politikalar ve dipnot agiklamalan hem finansal hem de finansal olmayan
varlik ve yiikiimlilliklerde gercepe uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergegie uygun
degerler defierleme ve/veya agiklama amaciyla agagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir
olmasi halinde, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullamlan varsayimlar ilgili varlik veya
yikiimliiliige iliskin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmugtur. Seviyelere gére degerleme yontemleri
su sekilde tanimlanmstir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar iin aktif piyasalardaki kayith fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1 ‘de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
ya da dolayli olarak gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {(Devami)

f. Borclanma Malivetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 8l¢iide zaman isteyen varliklar 6zellikli varhik olarak
adlandinlir ve ozellikli varliklarin, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen
borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 8zellikli varligin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmarmis kismini gegici siire ile
finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun
borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklari dsnemlerde kar
veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap déneminde,
maddi duran varliklar iizerinden aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetleri bulunmamaktadir.

g Finansal Araclar

Finansal varhk ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklan ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢ degerleri ile muhasebelestirilmekte olup,
itk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis
maliyeti iizerinden gdsterilmektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklani ve diger
alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir.
Takipteki alacaklar kargiligi, mevcut faktoring alacaklarn ile ilgili fleride gikabilecek muhtemel zararlan
kargilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyi, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik
kogullar ve diger etkenleri ve ilgili mevzuat da g6z &niine alarak ayirdig tutardir.

Sirketler alacaklarna iligkin dogmus veya dogmas: beklenen zararlarimi Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Y®&netmelik
hilkiimlerine, Tirkiye Muhasebe Standartlarina ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
§irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak
muhasebelestirir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile
Finansal Tablolan Hakkinda Y&netmelik”e uygun olarak &zel karsilik, yeniden yapilandirma karsilifi
ve diger kargihk ayrilmaktadir.

a) Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren doksan
giin-den fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en az yiizde yirmisi (% 20)
orantnda,

b) Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin
gecik-mesi yiiz seksen gilinii gegen, ancak bir yili gegmeyen alacaklarin en az yiizde ellisi (% 50)
oraninda,
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {(Devam)

. Finansal Araclar (Devami)
Faktoring Alacaklarn ve Diger Alacaklar {Devami)

Faktoring sirketlerince, garantili faktoring islemlerinde (a) bendinde belirtilen siireler yiiz seksen giin
ve iki yiiz yetmis giin, (b) bendinde belirtilen siireler iki yiiz yetmis giin ve bir yil olarak uygulanr.
Finan-sal kiralama sirketlerince, (a) bendinde belirtilen siireler yiiz elli giin ve iki yiiz kirk giin, (b)
bendinde belirtilen siireler iki yiiz kirk giin ve bir y1l olarak uygulanir. Sirketler, bu fikrada belirtilen
gecikmelerin gergeklestiii ay sonuna kadar gerekli kargilifi ayirmak zorundadirlar.

Sirketlerce (a) ve (b) bendi kapsamindaki alacaklarin "Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina, aym
fikranin (c) bendi kapsamindaki alacaklarin ise "Zarar Niteligindeki Alacaklar" hesabina gecikmelerin
gergeklestigi ayin sonuna kadar aktariimasi zorunludur,

Anapara veya faiz ddemelerinin tahsilindeki gecikme birinci fikrada belirtilen siireleri gegmemis olsa
veya bunlarn tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlart igin borglunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biltiin verileri ve ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen
giivenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarim hesaplamaya dahil etmeksizin,
belirleyecekleri oraniarda 6zel karsilik ayirabilirler.

Sirketler, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin
kargilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsihk
ayirabilirler,

Bir bor¢ludan birbirinden bagimsiz birden fazla alacagin mevcut bulunmasi ve bu alacaklardan herhangi
biri igin birinci ve ikinci fikra hitkiimleri kapsaminda &zel karsilik ayrilmasi halinde, diger alacak
tutarlan icin de ayni oranda 6zel karsilik ayrilsr.

“Tasfiye Olunacak Alacaklar" ve "Zarar Niteligindeki Alacaklar" hesaplarinda izlenen alacaklar igin
daha &nce yapilmis bulunan ve tahsil edilmedigi halde gelir yazilan faiz ve gelir tahakkuk ve reeskont
tutarlart igin ilgili alacagin anapara tutarina uygulanan oran tizerinden 6zel karsilhik ayrilir.

Sigorta primi, vergi 6demesi veya komisyon gibi tali alacak tutarlarimin tahsilinde gecikme olmasi
halinde, bunlara iligkin anapara veya faiz demelerinde birinci fikrada belirtilen gecikmelerin olmamasi
kaydiyla, bahse konu tali alacak tutarlari ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen Snemlilik
ilkesi ¢ergevesinde degerlendirilerek &zel karsiliga tabi tutulmayabilir.

Sirket kira demelerindeki gecikmeler nedeniyle fesih ettigi 8deme planlarina ait doviz alacaklarim
fesih tarihindeki kurlar: kullanarak TL’ye doniistiirmekte ve fesih tarihinden itibaren kur degerlemesine
tabi tutmamaktadir. Ayrica soz konusu alacaklar icin fatura diizenleme durduruldugundan feshedildigi
tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yaptimamaktadir.
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Finansal Varliklar

Finansal varhklar, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle
dogrudan iligkili harcamalar diigiildiikten sonra alinw. Yatinmlar, yatinm araglanimin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan ticari islem
tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan gikarilir. Finansal varliklar “gercefie uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir
finansal varhklar” ve “kredi ve alacaklar’ olarak simflandirilir. Simflandirma, finansal varliklarin
niteligine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Sirket’in finansal varlig elde etmesinin baghca amacinin yakin bir tarihte varligs elden gikarma olmasi,
finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tammlanmig bir finansal ara¢ portfgyiiniin bir pargasini
olusturmas: ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev iiriinlerinde
oldugu gibi finansal varhigin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmast durumunda s5z konusu
finansal varliklar gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandirthir. Gergeie uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar
icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal varhktan elde edilen faiz
ve/veya temettil tutarini da kapsar,

Etkin faiz yontemi:

Finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu déneme
dagitilmas: ydntemidir. Etkin faiz orans; finansal aracin beklenen &mrit boyunca veya uygun olmas:
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam
olarak ilgili finansal varligin net bugiinkil degerine indirgeyen orandr.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglan ve kredi ve alacaklar olarak
siniflandinlan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadr.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimiar :

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina
sahip, sabit vadeli police ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siuflandirihr.
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diigiikliigii tutan diigiilerek kayitlara alinir,
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Satimaya hazir finansal varhiklar :

Satilmaya hazir finansal varhklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergegie uygun degeri piivenilir bir sekilde dliilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili d6nemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir variiklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. ilgili varhgmn
elden gikarilmas: veya defier dilsiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varhik olarak simiflandirilan 6zkaynak
araglarina ySnelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsihiklan, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan
dzkaynak araclan haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dSnemde azalirsa ve azalis deger diistikliigi
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandi§1 zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Yabanct para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergegie uygun degeri, ilgili yabanc: para
cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan gevrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar icinde, diger degisiklikler ise Gzkaynak altinda muhasebelestirilir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergegie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varhklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine ugradigina iliskin
gostergelerin bulunup, bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olayinin ilgili finansal varhgin veya varhik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar Gizerindeki etkisi sonucunda deger diisitkliigiine ugradifina iliskin tarafsiz bir
gdstergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zaran olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikliizii tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas
faiz oran iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullamlmas: yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigii direk varligin kayitl: degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler,
kar veya zarar iginde muhasebelestirilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamm)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

g. Finansal Araclar (Devam)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliipil (Devami)

Sirketler alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarimi bu Yonetmelik hiikiimlerine,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve {zahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak muhasebelestirir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan haricinde, deger dilsiikliigii zaran sonraki dSnemde azalirsa ve azalis
defer dilgiikligii zarannin  muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigil zarar, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger ditgiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulagacag itfa edilmis maliyet tutarimi asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir. Deger distikligii
sonrasi satilmaya hazir zkaynak araglannin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda degier degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri
gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Faizli finansal borglar baglangigta gergege uygun degerleri ile kayitlara alimir ve sonradan etkin faiz
orani ySntemi kullamlarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
diisiildiikten sonra) finansal borglarin geri §denmesi veya kapanmast igin 6denen tutarlar arasindaki fark
Sirket’in bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince
kayda alinirlar.

Ticari ve Diger Yiikiimliiliikler

Ticari ve diger borglar baslangigta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz
orant yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket y&neticileri, ticari ve diger
borglarin defter degerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diigiinmektedir.

Tiirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal
risklere maruz birakir, Sirket’in gelecekte gergeklesecek déviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz
orant dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal riskierini ynetmek amaciyla tiirev finansal araglar:
(esas olarak doviz kuru forward sozlegmeleri) kullanabilir. Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki
gegﬁg uyfm.deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama dnemlerinde gergefe uygun degerleri ile
yenigdeq hasaplanidar. Sirket, tiirev finansal araglan riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagh
olgrak bu tijrev_jslemplerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilir. Cari

' déne?‘iaal g[[lfmﬁ‘an' ‘iirev Finansal Araglar yoktur.
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h. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Faktoring gelirleri

Faktoring gelirleri Faktoring Faiz Gelirleri, Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Faktoring
Gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring faiz gelirleri, miisterilere yapilan demeler {izerinden tahsil edilen
faiz gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan fatura
bedellerinin toplamu iizerinden belli bir yiizde miktar: ile alinan tutarlardan ve Faktoring islemine iliskin
operasyonel harcamalar igin alinan faktoring masraf gelirlerinden olusturmaktadir.

Faktoring islemlerinden elde edilen gelirler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faktoring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin ve komisyon gelirlerinin tahakkuk esasina gére kazanilmamis
boliimleri ayrica gosterilmektedir. Siipheli hale gelen faktoring alacaklart alacaklarin tahsil edilebilecek
olan kisimlarindan diisiilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Faktoring islemlerinden elde edilen diger iicret ve komisyonlar tahsil edildikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Diger faalivet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Finansman giderleri
Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
i. Kur Defiisiminin Etkileri

Sirket’in her isletmesinin mali tablolan faaliyette bulunduklar temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve mali tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Araltk 2017
ABD Dolart 4,5607 3,7719
Euro 5,3092 4,5155

Her bir igletmenin yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullamilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.
Bilangoda yer alan dbvize bagh parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmislerdir. Gergee uygun degerden 8lgiilen yabanci para birimindeki
pa@sal olmayan kalemler gercegie uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlan kullanilarak gevrilir.
Tar1h1 maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
,g:evnlmezler Parasal kalemlerin gevirimden ve dévizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
.+ kambiyo Karlari ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadr.

‘-'.L-"I o
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je Pay Basina Kazang

Pay bagina kazang, net karin, y1l boyunca hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagttiklan “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullamlan agirlikh ortalama hisse
say1s1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

k.  Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

R Kargihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

TMS 37, “Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi ttzere herhangi bir karsihk tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yilkiimlitligiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarnin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yilkiimliiliik tutarinin gitvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili finansal tablolara
iligkin agiklayici notlannda agiklamaktadir. Paramin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu
durumlarda, karsilik tutan; yitkiimliiligiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikiglaninin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oranimin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
yiiktimliilikle ilgili risk dikkate alinir,

Kosullu varhiklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

m.  Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Defisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolan yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde Snemli bir
degisikligi olmamnstir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye déniik olarak uygulanir ve dnceki
donep-Aipansal Tablolan yeniden diizenlenir.

o N o \'



ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4, Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

n. Kiralama islemleri

Kiralama - Kiralayan durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazammlarin nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak simflandinilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak simiflamir. Finansal kiralama
alacaklan Sirket’in kiralamadaki net yatinm tutarinda kaydedilir. Finansal kiralama geliri, Sirket’in
finansal kiralama net yatirimina sabit bir faiz getirisi oram saglayacak sekilde muhasebe dénemlerine
dagitilir. Faaliyet kiralama gelirleri kira dsnemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢ maliyetleri de aym
sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya da asgari
kira Sdemelerinin bugiinkii degerinden dilsitk olan: kullanilarak aktiflestirilir. Ayni tutarda kiralayana
kargi yilkiimlilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliilligi olarak gosterilir. Finansal kiralama
ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalisi saglayan anapara demesi
olarak ayrilr ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel borglanma politikast kapsammda ilgili
varliklara aktiflestirmenin haricinde gelir tablosuna kaydedlllr Faaliyet kiralamalan igin yapilan
ddemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklegebilmesi igin alinan veya alinacak olan tegvikler de kira
dSnemi boyunca dogrusal y6ntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yéntem
ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyle finansal kiralama ve faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadur.

0. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gire Raporlanmas:

Sirket sadece Tirkiye'de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

p.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi
yiikiimliligi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlar ile hesaplanan vergi yiikiimliiliiziinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiligi ile ilgili diizeltme
kayitlarini igermektedir,

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yitkiimliliigi, dsnem karinin vergiye tabi olan kism iizerinden hesaplanir, Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemieri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigt bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemll olqhde yasallasmxs vergi oram kullanilarak hesaplanmsgtir.
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p- Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenen vergi yiikimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliklerin mali tablolarda gésterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate ahnan tutarlari arasindaki gegici farklihiklarm bilango
ydntemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarn timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadur,
Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varhik veya yilkiimliliklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigi veya varlig: hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farklihiklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhk
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakhiklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tibmii igin hesaplamir. Bu tilr yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhteme! olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gbzden gegirilir. Ertelenen vergi
varhimin bir kisminin veya tamaminin saglayacap faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadif Slgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikimliiliiklerin yerine
getirildigi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya dnemli dl¢iide
kanunlagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmas sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonugian
dikkate alinr,

Ertelenmis vergi varliklan ve ylkimliiliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve yilkiimliiliiklerin ayn: vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yilkiimliiliklerini net bir esasa bagli bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan Gzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara

iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme

birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis

vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye

hesaplanmasinda ya da satin alamn, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve

sarta bag"lg.__hucg_larmm gergede uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kismmn
L 3
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r. Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu i sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten gikanlma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca sz konusu tiirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda planian
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimlilligii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliikiigiin bugiinkii degerini ifade eder.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihginm enflasyon ile orantili olarak
artmastdir. Bylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arndirilmis gergek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsthg1, kidem tazminati tavani her altt ayda bir ayarlandig
igin, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gegerli olan 5.001,76 TL (31 Arahk 2017: 4.732,48 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 5demektedir. Sirket’in bu
primleri 0dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

S. Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gbre yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger
mali tablolarinin ayrilmaz bir pargast olarak, nakit akim tablolarm: diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar: iletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde smiflandirilarak raporlanir. [sletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarim gosterir, Yatinim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, §irket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve
elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlanm gdsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklam ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

t. Satis Amaciyla Elde Tutulan Puran Varhklar

Sirket, bir duran varhgi satma niyetinde ise ve satisin 12 ay igerisinde gergekiesme olasiligi yiiksek ise
ilgili duran varlik satilmaya hazir duran varhk olarak finansal durum tablosunda siniflandinhir. Satim
amagh elde tutulan maddi duran varliklar kayith degerin veya makul degerin diisiik olani ile degerlenir.
Kayith degerin geri elde edilebilirligi ilgili duran varhigin kullanimu ile degil satis1 ile gerceklesir.
Kullandirilan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitirilmesi s6zkonusu oldugunda Sirket tarafindan
teminat olarak alinan varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satis amacl olarak ssimflandirilir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3) NAKIT, NAKIiT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 4) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 5) BANKALAR
30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 2.853.285 1.320.447 794.871 1.418.408
TOPLAM 2.853.285 1.320.447 794.871 1.418.408

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dékiimii agagida sunulmustur:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

TL 2.853.285 794.871
Euro 08.179 260.046
Usd 1.222.268 1.158.362
4.173.732 2.213.279

30 Haziran 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibaryla banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan bankalarin tutan
30 Haziran 2018 tarihi itibariyle 4.173.732 TL’dir. (31 Aralik 2017: 2.213.279 TL).

NOT 6) TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 7) SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur, )
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NOT 8) FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklan

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, faktoring alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP

Yurtigi Faktoring Alacaklar: 105.912.551 104.158.282
Diger Faktoring Alacaklari (*) 12.208.958 2.145.089 240.743.049 303.892

- Yurtigi 12.208.938 240.743.049

- Yurtdig 2.145.089 303.892
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar: 272,835 665 7.592.136 407
Kazanilmamis Faiz Gelirleri {4.334.483) (3.482.529)
TOPLAM 114.059.861 2.145.754 349,010,938 304.299

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle TL cinsinden olan faktoring alacakiarinin tamam

kabili riicudur.

(*) 31.12.2017: Sirket’in “Diger Faktoring Alacaklari” hesabinda takip ettigi 10.099.811 TL tutarinda
iskontolu faktoring alacaginin tahsili hususunda, Sirket 06.09.2017 tarihinde ek protokol yapilmistir. Bu
protokole istinaden tahsilat yapilmig, kalan tutar igin ise faktoring alacagi yeniden yapilandirilarak
29.11.2017 tarihli senetler teminat olarak alinmigtir. Fakat 29.11.2017 tarihinde yeniden yapilandinian
borglar i¢in ddeme yapilmamistir. Buna istinaden Sirket faktoring alacagina iliskin olarak 29.11.2017
tarihinde ek protokol yapilarak 27.12.2017 tarihli senetler teminat olarak alinmistir. Sirket ilgili
faktoring alacagi igin 20.02.2018 tarihinde icra takibi baslatmisti. BDDK 6zel karsihklar
yonetmeliklerine gore 28.02.2018 tarihinde karsilik ayirmigtir.

Sirket’in faktoring alacaklarinin yaslandirmas: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Vadesi 0-3 ay 74.797.485 305.424.068
Vadesi 3-6 ay 27.070.934 38.469.410
Vadesi 6-12 ay 14.181.195 3.316.288
Vadesi 1-2 yil 156.000 585.000
Toplam 116.205.614 352.797.766




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 8) FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

Toplam faktoring alacaklannin sektrel dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

insaat 26,50% 8,26%
Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 9,06% 2,64%
Diger 5,01% 0,96%
Makina ve Techizat Sanayi 2,69% 0.91%
Bagka Yerlerde Simflandinlmamis imalat Sanayi 1,98% 0,21%
Gida, Mesrubat ve Tiitlin Sanayi 7,52% 3,03%
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 5,59% 2,12%
Kimya ve Kimya Uritnleri lle Sentetik Lif. Sanayi 1,73% 0,77%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 2,87% 74,25%
Emlak, Komisyon Kiralama ve {sletmecilik 14,72% 2,05%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 0,59% 0,03%
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmasi 1,03% 0,15%
Nkleer Yakt, Petrol Ur., Komur Uriinleri Sanayi 3,60% 0,66%
Metal Ana Sanayi ve Islenmis Madde Uretimi 2,19% 0,80%
Finansal Aracihk 2,72% 0,78%
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 1,17% 0,31%
Kagit ham. ve kagit irtinleri Basim Sanayi 1,80% 0,37%
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 0,16% 0,05%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklan 2,30% 0,45%
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 3,56% 0,15%
Tanm, Hayvancilik, Ormancilik 0,89% 0,60%
Otel ve Restorantlar (Turizm) 1,71% 0,23%
Agag ve Agag Urlinleri Sanayi 0,10% 0,05%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 0,27% 0,07%
Saglik ve Sosyal Hizmetler 0,22% 0,02%
Ulasim Araglari Sanayi 0,02% 0,08%
TOPLAM 100% 100%
Faktoring Borglan
30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Faktoring Sirketlerine Borglar* 26.510.658 2.130.491 14.439.145 556.439
TOPLAM 26.510.658 2.130.491 14.439.145 556.439

*Faktoring sirketlerine borglar, miisterilerden temlik alinan faturalanin baska faktoring sirketlerine
temli[fedjfmesinQen kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin ddenmemesi halinde temliki yapan
falzton%g Sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) DIGER ALACAKLAR / BORCLAR

Diger Alacaklar
30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Diger Verilen Depozito ve Teminatlar 16.876 16.536
Avul_catlara Verilen Depozito ve 26.704 78.979
Teminatlar*
Faktoring Islemlerinden BSMV 41.897 39.020
Alacaklar
Diger Alacaklar 60.749
TOPLAM 146.226 - 134.535 -

(*) Avukatlara Verilen depozito ve teminatlar $irket tarafindan, hukuki takip asamasinda olan faktoring
alacaklan icin ilgili mahkemeler nezdinde depo edilen ve harg niteligi tasimayan meblaglardan
olugmaktadir.

Diger Borglar
30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 29.762 99.305 25.124
lligkili Taraflara Borglar (Not 44) 354 100
Personele Borglar 1.000
TOPLAM 31.116 - 99.405 25.124
NOT 10) TAKIPTEKI ALACAKLAR
30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklan 18.221.650 5.245.380
Ozel Karsiliklar (11.303.996) (4.849.154)

TOPLAM 6.917.654 396.226 -




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 10) TAKiPTEKi ALACAKLAR (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve 6zel kargilik dagilim asagidaki gibidir:

- 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Takipteki Aynilan Takipteki Aynlan
Faktoring Karsihk Faktoring Karsihk

Alacajn Alacaf

Vadesi 3-6 ay 12.433.834 6.053.260 361.098 64.890

Vadesi 6-12 ay 903.534 366.454 200.037 100.019

Vadesi | y1l ve lizeri 4.884.282 4.884.282 4.684.245 4.684.245

TOPLAM 18.221.650  11.303.996 5.245.380 4.849.154

Faktoring alacaklanna BDDK tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolart Hakkinda Yénetmelik”e uygun olarak 6zel
kargilik ve serbest kargilik ayrilmaktadir.

Ozel kargiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Diénembag) Bakiyesi 4.849.154 4.108.178
Dénem Iginde Aynlan Karsilik Tutari 6.485.262 857.117
Dénem Iginde Coziilen Karsiliklar (30.420) (116.141)
Y1l Sonu Bakivesi 11.303.996 4.849.154

NOT 11) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 12) VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

Yoktur, (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 13) BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2017; Yoktur. )

NOT 14) ISTIRAKLER (Net)
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 15) IS ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 16) MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net)

30.06.2018 31.12.2017

Binalar 6.942.000 6.942.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 321.615 308.428
Tasitlar 350.128 350.128
Demirbaglar 66.219 66.219
Ozel Maliyetier 199.692 199.692
Binalar Amortismant (-) (187.931) (119.081)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) {199.291) (187.653)
Tagitlar Amortismani (-) (64.078) {29.353)
Demirbaglar Amortismani (-) (37.966) (33.984)
Ozel Maliyetler Amortisman: (-) (133.92]) (119.451)
TOPLAM 7.256.465 7.376.945

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varhk hareketleri

asafidaki gibidir:
Maliyet 01 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2018
Binalar 6.942.000 6.942.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 308.428 18.856 (5.66%9) 321.615
Tagitlar 350.129 350.129
Demirbaglar 66.219 66.219
Ozel Maliyetler 199.692 199.692
Toplam 7.866.467 13.187 (5.669) 7.879.655

Cari yil

Birikmis Amortisman 01 Ocak 2018 Amortismant Ciluglar 30 Haziran 2018
Binalar (119.081) (68.849) (187.931)
Tesis, Makine ve Cihazlar (187.653) (17.307) 5.669 (199.291)
Tasitlar (29.353) (34.725) (64.078)
Demirbaglar (33.984) (3.982) (37.966)
Ozel Maliyetler (119.451) (14.470) (133.921)
Toplam (489.522) (139.333) 5.669 (623.187)
Net defter degeri 7.376.945 7.256.465

mn




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 16) MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (Devami)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:

Maliyet
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Tasitlar
Demirbaglar
Ozel Maliyetler
Toplam

Birikmis Amortisman

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Tasitlar
Demirbaglar
Ozel Maliyetler
Toplam

Net defter degeri

01 Ocak 2017 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2017
3.780.000 3.162.000 6.942.000
303.03t1 5.397 308.428
142.498 350.128 (142.498) 350.129
65.098 1.121 66.219
195.739 3.953 199.692
4.486.366 3.522.599 (142.498) 7.866.467

Cari yil

01 Ocak 2017 Amortisman Cikislar 31 Arahk 2017
(38.111) (80.970) (119.081)
(150.171) (37.483) (187.653)
(25.553) (44.653) 40.853 (29.353)
{25.963) (8.021) (33.984)
(89.548) (29.903) (119.451)
(329.345) (201.030) 40.853 (489.522)
4.157.019 7.376.945

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutarnn 685.000 TL’dir.

(31.12,2017: 550.000 TL)

NOT 17) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

30.06.2018 31.12.2017
Haklar 814.516 753.436
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.311 11.311
Haklar itfa Payi (-) (615.844) (535.730)
_Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar itfa Payi (-) (6.394) (5.581)
TOPLAM 203.589 223.436

AN



ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2018 — 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 17) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (Devami)

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik

hareketleri agsagidaki gibidir:

Maliyet

Haklar
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar

Toplam

Birikmiy itfa Paylan
Haklar

Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar

Toplam
Net defter degeri

1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2018
753.435 61.081 814.516
11.311 11.311
764.747 61.081 - 825.827

Cari Yil itfa
1 Ocak 2018 Paylan Cikiglar 30 Haziran 2018
(535.730) (80.114) (615.844)
(5.581) (813) (6.394)
(541.311) (80.928) - (622.238)
223.436 203.589

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

agsagidaki gibidir:

Maliyet

Haklar
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar

Toplam

Birikmis itfa Paylan
Haklar

Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar

Toplam
Net defter degeri

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2017
633.009 120.426 753.435
11.311 11.31¢
644.321 120.426 - 764,747

Cari Y1l Itfa

1 Ocak 2017 Paylan Cikislar 31 Arahk 2017
(396.154) (139.576) (535.730)
(3.942) (1.639) (5.581)
(400.096) (141.215) - (541.311)
244.225 223,436




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 18) PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, pesin denmis giderlerin detay: asagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP

is Avanslan 339

Maag Avanslan 181.500 160.000

Avukatlara Verilen Avanslar 122

Pesin Odenmis Giderler 1.303.205 746.923
D4i§er Giderler 17.500

TOPLAM 1.485.166 - 924.423 -

NOT 19) CARI DONEM VERGI VARLIGI / BORCU

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Cari donem vergi varligi/borcu detay: asagidaki
gibidir;

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Pesin Odenmis Vergi 23.859 418.470
Kurumlar Vergisi Karsilifi1 (-) (394.611)
TOPLAM 23.859 - 23.859 -

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiiktimliilikieri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsihiklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanc: iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar: ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadr.

NOT 20) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / BORCU

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli kargiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanc: {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orans, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatirim indirimleri
ditsitldiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Ay



ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 20) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / BORCU (Devam)
30.06.2018 tarihinde uygulanan vergi oram %22’dir (31.12.2017: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
ytli kurum kazanglannmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir. (31.12.2017: 220).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 vil
taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye déniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tarkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedilrii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden y1l 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirket y6netimi yatinim indiriminden faydalanmayi planlamadigindan 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle
kurumlar vergisi oranim %22 olarak uygulamigtir.

Enflasvona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari:

2003 y1l ve dnceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden de@erlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore diizeltilmis
tutarlan iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2005 yili ve sonraki
dénemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda
uygulanmasini gerekmektedir,

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden &nemli dlgiide farkhilik gostermemektedir. 2018
yilinda kanunun belirledigi kriterler gergeklesmedigi igin Sirket’in 30.06.2018 tarihli yasal mali
tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustr.

Ertelenmis Vergi Varhklari / Bor¢lan

30.06.2018 31.12.2017
Ertelenmis Vergi Varliklani 1.099.368 814.932

TOPLAM 1.099.368 814.932

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar: ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’na (“TFRS”) gére
hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkhiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gore hazirlanan mali tablolarda farkl:
ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadr.

meye aﬁg@]ﬂf rklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkhlikian, kazanilmamuis faiz gelirleri,

Izjf1 karsiljklag, kedefty tazminati karsihg1, Kazanilmamis Faiz Gelitleri tizerinden hesaplanmaktadir.
f (-] Letom N L]

Zam Wfﬂ%ﬂ, muhasebe ve vergi amagl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda

A2




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2018 ~ 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 20) ERTELENMIS VERGIi VARLIGI / BORCU (Devami)

Ertelenmis vergi hesaplamalarinda kullanilan vergi orami %22°dir.

e O I Pt 1 Ocak - 1 Ocak -
Yergi Geliri/Gideri: 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Cari Kurumlar Vergisi Gideri {357.873)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 284.436 180.935

284.436 (176.938)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisindeki ertelenmis vergi
varhiklani ve yikiimlilliikleri hareketi agagida verilmistir;

Ertelenmis Vergi Varhklan/(Yiikiimliiliikleri) Matrahlan 30.06.2018 31.12.2017
Kazanilmamis Faiz ve Komisyon Gelirleri 945.771 3.927.582
indirilebilir Mali Zarar 3.838.309

Kidem Tazminat: Karsili 112.832 105.693
izin Karsihi 100.222 41.386
Ertelenmis Vergi Varhklar/(Yiikiimliiliikleri) Matrah, net 4.997.134 4.074.661
Kazanilmanns Faiz ve Komisyon Gelirleri 208.070 785.516
indirilebilir Mali Zarar 844.428

Kidem Tazminati Karsihig 24.822 21,139
izin Karsiligt 22.048 8.277
Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii), (net) 1.099.368 814.932
01.01 - 30.06.2018 Diinemine Ait Ertelenmis Vergi Geliri 284.436

30.06.2018 31.12.2017

1 Ocak Acihisindaki Ertelenen Vergi Varhi / Yiikiimlilagii (-) 814.932 502.438
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) 284.436 309.500
Diger Kapsaml: Gelire Ait Ertelenmis Vergi Etkisi (Not 52) 2.994
Cari Donem Ertelenen Vergi VarhgvYiikiimliiliigii 1.099.368 814.932

NOT 21) DIGER AKTIFLER

30.06.2018 31.12.2017

TP YP TP YP
DiE,' er Aktifler 24265 21.309
TOPLAM 24.265 - 21.309 -
F o \
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 22) SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur, )

NOT 23) ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 24) ALINAN KREDILER
30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Alinan Krediler 67.009.505 296.761.666
TOPLAM 67.009.505 . 296.761.666 )

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle banka kredileri hesabinin tamami spot ve rotatif kredilerden
olugsmakta olup, kredilere ait tutar ve faiz orant bilgileri asagidaki gibidir.

30 Haziran 2018

TL karsihign
Orijinal Tutar Faiz Oram* (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 65.853.708 17,50 — 26,05 67.009.505
Toplam 65.853.708 67.009.505 -
31 Aralik 2017
TL karsihg
Orijinal Tutar Faiz Oram (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 292.689.429 13,50 - 19,90 296.761.666
Toplam 296.761.666 -

* Faiz oranlan, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri agik kredilere ait faiz oranlarim ifade
etmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle, Sirket, kredilerine teminat olmasi amaciyla bankalara 104.122.034 TL
tutarinda ek ve senet verilmistir. (31 Aralik 2017: 98.890.044 TL)
NOT 25) KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Yoktur. (31.12.2017; Yoktur. )
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 0CAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AfT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 26) iIHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Ozel Sektér Tahvili 27.830.625 30.874.523
TOPLAM 27.830.625 - 30.874.523

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ihrag edilen tahvile iligkin ilave bilgiler asagidaki gibidir;

Ihrag¢ Edilen Menkul

Ihrag Ihra¢ Edilen Menkul . Itfa
LI JLG L Tarihi Kiymet Tutar LT Tarihi
Reeskontu
TRSARENKI911 10.11.2017 10.000.000 274.759 08.11.2019
TRSAREN22010 05.02.2018 10.000.000 280.699 03.02.2020
TRSAREN42018 13.04.2018 7.000.000 275.167 10.04.2020
Toplam 27.000.000 830.625
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ihrac edilen tahvile iligkin ilave bilgiler asagidaki gibidir;
ISIN Kodu ihrfu;_ Ihrag Edilen Menkul Ihrafﬁaﬂ]:tnFﬁ;nk“l itf:a .
Tarihi Kiymet Tutarn R Tarihi
eeskontu
TRSAREN21814 08.02.2016 10.000.000 264.157 05.02.2018
TRSAREN41812 15.04.2016 10.000.000 361.378 13.04.2018
TRSARENKI1911 10.11.2017 10.000.000 248.988 08.11.2019
Toplam 30.000.000 874.523

NOT 27) DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 28) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 29) ODENECEK VERGI VE YUOKUMLULUKLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliklerin detays
asagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
(denecek Sosyal Giivenlik Kesintisi 150.455 148.500
Odenecek Vergi Resim Harglar 257.7t7 182,967
TOPLAM 408.172 - 331.467

NOT 30) BORC VE GIDER KARSILIKLARI

30 Haziran 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsihiklarinin detay: asagidaki
gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
Caligan Haklar: Yiik. Kargihig TP YP TP YP
Kidem Tazminati Karsihgt 112.832 105.693
Kullamlmamus izin Kargiligi 100.222 41,385
TOPLAM 213.054 - 147.078 -

Yiiriirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlegmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligi vardur.
Ayrica, halen yiirrliikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60°mci maddesi hitkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmni 6deme yiikimliiligii
bulunmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, ayhk 5.001,76 TL
(31 Arahk 2017: 4.732,48 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat: yikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yilkiimlitligii, sirketin ¢aliganlann emekli olmasindan dojan gelecekteki olasi
yikimliligin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplamr. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini tammlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal ydntemleri
kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimlillikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asafida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yih igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orant ifade eder. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, cahisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecee ait olasi yitkiimlilliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle karsiliklar %5,54 reel iskonto orami ile hesaplanmistir (31
Aral=2017-%35,54 reel iskonto oram). istefie bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e
kaiﬁcgﬁ_dﬁn_hndem tazminati tutarlarinin tahmini oram da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavam
alt ayda bir reyize)\olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2017
tadﬁjrrq';fg?:g%qli @]aq}j.OOl,?G TL olan tavan tutar1 gz dniine alinmigtir.

Ll v {

-\ NN /

w o 7922 L
(Y o AT



ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 30) BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati kargihginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017

Ddnem Bagi Bakiyesi 105.692 62.413
Faiz Maliyeti 2.836 2.096
Hizmet Maliyeti/iptali(-) 4.304 37.554
Odenen Tazminat (11.342)
Aktiieryal Farklar 14.971
Toplam Cahsan Haklan Yiik. Kargithg 112.832 105.692

Kullanimanus Izin Karsihgh

Tiirkiye’de gegerli [5 Kanunu’na gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caliganlarimin hak kazamp da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir. 30 Haziran 2018 ve 31

Aralhk 2017 tarihleri itibariyle Sirket, ¢calisanlarinin hak etmis oldugu fakat finansal durum tablosu tarihi
itibariyle heniiz kullamlmayan yillik izinler igin iligikteki finansal tablolarda karsilik ayirmistir.

NOT 31) SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
iLISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

Yoktur, (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 32) ERTELENMIS GELIiRLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis gelirlerin detayr agagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Kazanilmamig Komisyon Gelirleri 538.869 445.053
TOPLAM 538.869 - 445.053 -

NOT 33) SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )




ARENA FAKTORING ANONiIM SiRKETi

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 34) OZKAYNAKLAR

2

Odenmis Sermaye
Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Arahik 2017 tarihleri itibariyle sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)

Unvan 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 _ 30.06.2018
Emre TEZMEN 43,02% 43,02% 8.603.000  8.603.000
Oguz TEZMEN 37,00% 37,00% 7.400.000  7.400.000
Giil Ayse COLAK 9,99% 9,99% 1.998.000  1.998.000
Taner ERAY 9,99% 9,99% 1.998.000  1.998.000
Fatma Nurcan TASDELENLER 0,01% 0,01% 1.000 1.000
GENEL TOPLAM 100% 100% 20.000.000  20.000.000

Sirket sermayesi her biri 1 TL tutarinda 20.000.000 adet nominal paya béliinmiistiir ( 31 Aralik 2017 -
1 TL 20.000.000 adet).

Sermaye Yedekleri
Yoktur. (31.12.2017; Yoktur. )

Kar Veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamh_ Gelirler Veya
Giderler

Sirket, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sonra eren hesap dénemlerine ait finansal
tablolarina, beklenen enflasyon oran ve reel iskonto oram kullanilarak finansal durum tablosu giiniine
indirgenerek hesaplanmig kidem tazminati yiikiimliiliigiinii yansitmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang /
(kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda gésterilmektedir, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ilgili
hesabin bakiyesi (14.688)dir. (31 Aralik 2017: (14.688 TL)’dir.)

30.06.2018 31.12.2017

Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis

Eiger Kapsamli Gelirler Veya Giderler (14.688) ey
TOPLAM (14.638) (14.688)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler detay1 asagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017

Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kazanglar: /

(Kayiplarr) (14.971)
Ertelenmis vergi geliri / gideri 2.994
TOPLAM - (11.977)

Al




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 34) 0ZKAYNAKLAR (Devam)

Kar Yedekleri

30.06.2018 31.12.2017
Yasal Yedekler 287.373 287.373
TOPLAM 287.373 287.373
Gecmis Yil Karlan / Zararlan (-)

30.06.2018 31.12.2017
Geemis Yillar Karlan / Zararlan (-) (2.508.404) {3.912.920)
TOPLAM (2.508.404) (3.912.920)

Gecmis Yil Kar/ Zarar Hareket Tablosu

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Onceki Dénemden Devir (3.912.920) (5.677.267)

Devreden Donem Kari/Zararn 1.404.516 1.764.347

30 Haziran itibariyle Gecmis yit Kar/Zarar Toplami (2.508.404) (3.912.920)
Kar veya Zarar

30.06.2018 31.12.2017

Dénem Net Kari/Zarari {4.900.832) 1.404.516

TOPLAM (4.900.832) 1.404.516

Kar Dagtimi

Kanuni defierlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili

dagnilabilirler.

hitkiim haricinde

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrihr. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%Z20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karm % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50’sini gegmedii siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun

diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

Sirket 30.06.2018 yihnda kar dagitimi yoktur, (31.12.2017: Yoktur. )

BREE Nt =N




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 35) ESAS FAALIYET GELIRLERI

Faktoring Gelirleri

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin

detay: agagidaki gibidir:

01.01, 0104 01.01. 0104

30.06.2018 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2017

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 19.763.334 7.053.821 12.581.244  6.919.755

Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret 2.156.191 1.148229  1.567.950  891.764
ve Komisyonlar

TOPLAM 21.919.525 8.202.050  14.149.194 7.811.519

NOT 36) FINANSMAN GIDERLERi

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin

detay: agagidaki gibidir:

01.01. 01.04.
30.06.2018 30.06.2018

01.01. 01.04.
30.06.2017 30.06.2017

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (-)
Faktoring islemlerinden Borglara
Verilen Faizler (-)

ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen

(12.840.808) (3.510.862)
(1.667.258) (1.195.182)

(2.544.192) (1.250.232)

(5.892.639) (2.497.523)
(418.494)  (66.088)

(2.298.314) (1.175.257)

Faizler (-)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) (146.391) (79.451) (61.423y  (32.291)
TOPLAM (17.198.649) (6.035.727)  (8.670.870) (3.771.159)

NOT 37) ESAS FAALiYET GIDERLERI

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri

asafidaki gibidir;

01.01. 01.04.
30.06.2018 30.06.2018

01.01. 01.04.
30.06.2017 30.06.2017

Personel Giderleri (-)
Kidem Tazminati Karsih Giderleri (-)
Genel [sletme Giderleri (-)

(2.224.195) (1.085.129)
(65.976)  (50.485)
(1.228.030) (634.631)

(2.485.504) (1.319.830)
(18.023)  (1.377)
(1.345.577)  (648.598)

(3.518.201) (1.770.245)

(3.849.104) (1.969.805)




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

NOT 38) DIGER FAALIYET GELIRLERI

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet
gelirlerinin detay: agagidaki gibidir:

01.01. 01.04. 01.01. 01.04.

30.06.2018 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2017

Konusu Kalmayan Karsiliklar 27.591 90.488 78.055
Kambiyo islemleri Kar: 102.339 77.838 24828 7.355
Bankalardan Alinan Faizler 19.762 2.261 1.420 1.420
Diger Gelirler 15.357 7.720 36.853 33.078
TOPLAM 165.049 87.819 153.589 119.908

NOT 39) TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara
iligkin karsihklarin detay) asagidaki gibidir:

01.01. 01.04. 01.01. 01.04.

30.06.2018 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2017

Ozel Karsilik Gideri (-) (6.482.433) (291.278) (577.594) (474.861)
TOPLAM (6.482.433)  (291.278) (577.594) (474.861)

NOT 40) DIGER FAALIYET GiDERLERI

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet
giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

01.01. 01.04. 01.01. 01.04.
30.06.2018 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2017
Kambiyo Islemleri Zarari () (15.127)  (1.328) (7.684)
Difier Giderleri (-) (55.432)  (36.442)
TOPLAM (70.559)  (37.770) (7.684) -

NOT 41) DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER / GIDERLER (-)

Yoktur, (30.06.2017: Yoktur, )

NOT 42) DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Yoktur. (30,06.2017; Yoktur. )

=9




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2018 - 30 HAZiRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 43) HIiSSE BASINA KAZANC / (ZARAR)

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde hisse bagna kar
hesaplamasi asagidaki gibidir:

30.06.2018 30.06.2017
Net Donem Kari/Zaran (TL) {4.900.832) 1.020.593
Nominal Degeri | TL Olan Afir. Ort. Hisse Sayis 20.000.000 20.000.000
Hisse basina kar (TL) (0,25) 0,05

NOT 44) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay:
agagidaki gibidir;

30.06.2018 31.12.2017
Iliskili Taraflara Borglar TP YP TP YP
Myra Arag Kiralama ve Egitim 154
Dan. Hiz. A.S.
Opuz TEZMEN 100
TOPLAM 354 - 100 -

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla
yapilan islemler sonucu olugan gelir ve giderler asagidaki gibidir;

Iligkili Taraflara Yapilan Satiglar, Almlar ve Islemler 30.0 60;00118 30.0 60 ;;:]117.
Tera Menkul Degerler A.S.
Vadeli Mevduat Gelirleri 19.413 885
Kira Giderleri 192.035
Myra Arag Kiralama ve Egitim Dan. Hiz. A.S.
Kira Giderleri 250.294 236.161
Hizmet Alun 1.805
Tra Bilisim Teknoloji Hizmetleri San.Tic. A.S.
Maddi Olmayan Duran Vartik Alunlar: 61.080 55.000
Bakim 7.080 5.900
Tera Europe Limited
Vadesiz Mevduat 1.222.268

Ust Yénetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplamu:

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde yénetim kurulu ve iist yonetime
sagladif iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 395.246 TL dir. (30 Haziran 2017: 393.177 TL).

812




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

NOT 45) KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alinan Teminatlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar ve emanet kiymetlerin detay1:

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Alinan Teminatlar 3.089.104.856 9.556.560 2.566.037.856  11.449.610
Miisteri Senetleri 019.432.467 3.185.520 827.052.467
Miisteri Cekleri 5.050.000 5.075.000
Miisteri Sozlegme Kefaletleri 1.350.470.800 6.371.040 998.270.800 5.457.360
Miisteri Senet Kefaletleri 804.647.089 732.454.589
Miisteri Tapu ipotekleri 9.504.500 3.185.000 5.992.250
Emanet Kiymetler Toplam 120.746.610 4.898.008 119.501.973 2.802.125
Miisteri Cekleri 110.739.348 4.898.008 112.833.131 2.802.125
Miisteri Senetleri 10.007.262 6.668.842
TOPLAM 3.209.851.466  14.454.568 2.685.539.829  14.251.735

Verilen Teminatlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring borglarina karsilik verilen
teminatlar:

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Mahkemelere Verilen Teminatlar 24.345 24,345
Takasbank Verilen Teminatlar 1.100.000 1.100.000
Vergi Dairesine Verilen Teminatlar 2.517.990
TOPLAM 3.642.335 - 1.124.345

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELICi VE
DUZEYi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siireklilizini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karin1 artirmayi hedeflemektedir.

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir. (Kredi Riski, Likidite Riski,
Piyasa Riski)

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk ydnetimi gercevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir. Sirket’in risk yonetimi politikalan Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri
belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yOnetimi
politikalarinin-amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve
limitlere bagly kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlar ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve
yapict bir kontrol ortami yaratarak, tilm ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardime
olmaktadir.. -
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devami)

Sermave Risk Yinetimi

Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve bankalar ve Not:34'de agiklanan ¢ikarilmis sermayeyi igeren
6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

girket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yénetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu’nun kararmna bagh
olanlan Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farkhilik gostermemektedir.

30 Haziran 31 Aralik

2018 2017
Toplam Borglar 124.672.490  344.074.511
Nakit ve Nakit Benzeri ve Banka Dejerleri (-) (4.173.732) (2.213.279)
Net Borg 120.498.758  341.861.232
Toplam Oz Sermaye 12.863.449 17.764.281
Toplam Sermaye 133.362.207  359.625.513
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 2490 95 %

Sirket’in sermaye yonetiminin birinci amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini
desteklemek adina, giiclii kredi derecesini ve saghikh sermaye oranlarinin devamlilifin: saglamaktir.
Sirket ekonomik kosullarin degisimi 1518inda, sermaye yapisim yinetmekte ve diizeltmeler yapmaktir.
30 Hagziran 2018 tarihi itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi yapiimamstir. (31
Aralik 2017: Yoktur.)

Kredi Riski

Jirket faktoring islemlerinden dolayt kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve
Krediler departmanlart kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklan igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk ydnetiminde agirhikli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi
izleme &ncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikast vardir ve kredi riski
siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iligkisi
baslatiimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis ediimis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyar:
sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili calismalar ve milsteri kredibilitesi 6lclimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerinin afichikh olarak gergeklestigi Tiirkiye’de yogunlasmaktadr.
Degisik sektdrlerden ¢ok sayida milsteriye hizmet verilecek kredi riskinin dagitiimas saglanmaktadir.
Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in maksimum kredi riski, Sirket’in finansal araglarimin
kayith degerine esittir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIiRKETi

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kredi Riski (Devami)

H . ™~
ERINE B “

ShA

Alacaklar
Faktoring Alncaklan ve
TakiptEki Alacaklar Diger Aktifler
30.06.2018

Higkili ) hiskini Diger Bankalardaki

T:ral‘ UL SALE L) T:rnf Tugral' Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahinan azami kred; riski
(A+B+C+D+E) 116.205.615 170.491 4.173.732
- Azami riskin teminat, vs ile givence altina alnmis kisrmy 125.644.618
A. Vadesi gegmemis ya da deger dosuklngune ugramamg finansal
varliklarn nct defier deperi 116.205.615 170.491 4.173.732
B. Kogullar yeniden gortgtlmils bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veyn defer dusakigiine uprams sayilacak finansal varhiklorin defier

[ doperi
C. Vudesi gecmis ancak deger digiikligine ugramamis verhklann net
defter deperi
- Teminat, vs ile givence altina alinmig kism
D. Deger dusoklagune ugrayan varliklartn net defier degerleri 6.917.654
- Vadesi gecmis (bridt defier defteri) 18.221.650
- Deper dustklbgi {-) {11.303.996)
- Net degerin teminat, vs ile giivence aftina almmig kismi 18.221.650
= Vadesi ge¢cmemiy (brot defter deperi)
- Deger dasuklogn (-)
- Net defierin teminat, vs ile giivence altna alinnms kismi
E_Bilango digi kredi riski igeren unsurlar
Alacaklar
Faktoring Alacaklan ve
TakiptEki Alacaklar Diger Aktifler
31122017

Highiti . bighiti Digier Bankalardaki

Tarar | DiterTarar | 30| Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 349.711.463 155.844 2.213.279
- Azami riskin teminat, vs ile gtivence aluna alinmms kismu 104.158.282
A. Vadesi gegmemis ya da deger dosoklogine ugramamig finansal
ek e e Seperi 349315237 155.844 2213279
B. Kogullan yeniden gordstlmits bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deper dogbklogune ugraqus sayilacak finansal varliklarin defter
degieri
C. Vadesi gegmis ancak deger dosuklugine ugramams vachiklann net
defier deperi
- Teminat, vs ile glivence alting alinmts kismi
D. Deger dosuklngane ufirayan varliklann net defter degerleri 396.226
- Vadesi geemis (brat defier defteri) 5.245.180
- Degter dits0kiuga () (4.849.154)
- Net deerin teminat, vs ile glivence altma alinmug kisnu 5.245.380
- Vadesi gegmemis (britt defter degeri)
- Deger dosaklogi (-)
- Net deferin teminat, vs ile gfivence aluna alinmis kisim
E. Bilango disi kredi-riski iceren unsurler




ARENA FAKTORING ANONiIM SIRKETi

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Kredi Riski (Devamp)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag siniflarindan
“Alacaklar” diginda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan sadece alacaklar dikkate alimmustir,
(31.12.2017: Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin aciklanmasinda, finansal ara¢
siniflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadiindan sadece alacaklar dikkate
almmistir.)

Tutarin belirlenmesinde, aliman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
alinmamusgtir, (31.12.2017: Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis
saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracthgiyla
fonlama ihtiyacim karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

30.06.2018 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar asagidaki tabioda yer almaktadir.,

Stcesme Uarinca Vadeler bt | i | San | siay | v | s viden
oplamy

Tiirev dmayan Finansal Yiikimlilikler

Ahnan Krediler 67.009.505 67.009.505 | 11.604.864 | 55.404.641

Faktoring Borglan 28.641.149 28.641.149 3.308.030 | 20.465.842 4.864.277

Tahvil [hraca 27.830.625 27.830.625 27.830.625

s | “ianr | e | xzay | rew sy
oplami

Tiirev Olmayan Finansal Yiikimliliikler

Diger Borglar 31116 31116 JLlie

31.12.2017 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Beklenen Nakit
Defter . 3 Aydan 3-12 Ay -5 Yl 5 Yildan
Sidesme Uyannca Vadeler Dederi Cikglar Kisa Arast Aras Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yikamliilikler
Ahnan Krediler 296.761.666 296.761.666 | 287.428.3133 9.333.333
Faktoring Borglart 14.995.584 14,995,584 2332235 | 12.663.349
Tahvil thract 30.874.523 30.874.523 874.523 | 20.000.000 | 10.000.000
e 3:"‘;:‘“: o, Defier ”‘*E‘;f; Nakit |3 aydan | 3124y 5Vi | 5 Yildan
Ay e \4\,:" Degeri Toplanu Kisa Arasi Aras: Uzun
Tﬁrev‘()h:uynr‘”i!ml Yikiimiliikder
Diger Borglar {{{ <%} w | 124.529 124.529 124.529
R T [,
T 'izir <
A e a5
T “ v L //’ 57




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE
DUZEYI (Devami)

Pivasa Riski

Sirket’in alim satim amagli finansal arac) yoktur.

(a) Déviz Kuru Riski

Sirket, yabanc: para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi} dolay: yabanc para riski tasimaktadir, Sirket’in finansal tablolan TL bazinda hazirlandigindan
dolayi, sbz konusu finansal tablolar yabanc: para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan

etkilenmektedir. §irket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev iglemleri yapmaktadir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yilkiimlilliklerinin Tiirk Lirasi’na cevriminde kullamlan kur
oranlarimin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu énemsiz diizeydedir.

Bunun nedeni Sirket’in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarmm kurunu islem tarihindeki kur
lizerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tagimama stratejisidir,

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

(Yikiimliiliik) Pozisyonu

30,06.2018 31.12.2017
TL Karsihiih UsD Euro TL Karsthd USD Euro
1. Ticar Alacaklar 2.145.754 404.158 304.299 67.390
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 1.320.447 268.000 18.492 1418408 307.103 57.590
4. Diinen Varliklar 3.466.201 268.000 422,650 1.722.707 307.103 124.980
8. Duran Varhklar
9, Toplam Varhklar 3.466.201 268.000 422650 1.722,707 307.103 124,980
10. Ticari Borglar 2,123,680 400.000 556,439 [23.229
12a. Parasal Olan Diger Yukumltlokler 25.124 §5.564
13. Kisa Vadeli YiikitmiOkler 2,123.680 400.000 581.563 128.793
17. Uzun Vadeli Yiikitmliilikler
I8. Toplam Yikiimlilikler 2.123.680 400.000 581.563 128.793
19. Bitanco Dig: Tiirev Araglarin Net Varhik /
Yiikiimliiliik) Pozisyonu
19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden
Tilrev Urlinlerin Tutan
19b. Pasil Karakterli Bilango Di$i Diiviz Cinsinden
Torev Uritnlerin Tutan
20, Net Yabancs Para Varkk / (YUkimlalak) Pozisyonu 1.342,521 268.000 22.650 1.141.144 307.103 (3.813)
21. Parasal Kalemler Net Yabaner Para Varlik / 1342521 | 268.000 | 22650 |  LIdLI44 | 307003 | (3.813)

22, DYviz Hedge'i lgin Kullamlan Finansal Araglarn
Toplam Gergefic Uypun Deferi

23. Ddiviz Varhiklarin Hedge Edilen Kismmin Tutar

24. Dilviz Ylikidmltliiklerin Hedge Edilen Kismimin
Tutar:

25, ihracat

26. ithalat
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1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELICi VE

DUZEYI (Devami)

Pivasa Riski (Devam)

(a) Déviz Kuru Riski (Devami)

Diiviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

30.06.2018 -
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanct paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi degier kazanmasi | deper kaybetmesi
Déviz'in TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- USD net varhk/yukimldlaza 122,226 {122.226)
2- USD riskinden korunan kisim (-)
3- USD Net Etki (1+2) 122.226 (122.226)
1- Euro net varlik/yikiimllagQ 12.025 {12.025)
2- Euro riskinden korunan kisim (-)
3- Euro Net Etki (1+2) 12.025 (12.025)
TOPLAM: 134.251 (134.251)
Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
31.12.2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paramin | Yabanci paranin | Yabanci paranmn
defier kazanmas: | deger kaybetmesi | defer kazanmasi | deger kaybetmesi
Déviz'in TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- USD net varhk/yllk(lmlulilgﬂ 115.836 (115.836)
2- USD riskinden korunan kisim (-)
3- USD Net Etki (1+2) 115.836 (115.836)
1- Euro net varlik/ytkiimluluzn (1.722) 1.722
2- Euro riskinden korunan kisim (-)
3- Euro Net Etki (1+2) {1.722) 1.722
TOPLAM: 114.114 (114.114)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tlrk Lirasi yabanci
paralar karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve dijer tiim degiskenler sabit kalsayd,
yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliklerden olusan kur fark: kar1 / zarart sonucu net zarar
134.251 TL daha yiiksek / diisiik olacakt.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gbre, Tiirk Lirasi yabanci
paralar karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve di ger tiim degiskenler sabit kalsayd,
yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliilitklerden olusan kur fark: kari / zarari sonucu net zarar

114.114 TL daha yiiksek / diisiik olacakti

y -\J.*

g0




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELICi VE

DUZEYI (Devam)

(b) Faiz Oram Riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglannin farkl zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da
yeniden fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel
stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz
gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, finansal araglara uygulanan agirhkli ortalama

etkin faiz oranlar: asagidaki gibidir;

30 Haziran 31 Arahk
2018 2017
TL (%) TL (%)
Varhklar

Faktoring Alacaklan 24,82 19,48

Yiikiimliliikler
Faktoring Borglan 20,41 18,43
Alinan Krediler 20,12 16,08
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 18,77 17,18

30 Haziran 2018 ve 31 Araltk 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarh finansal enstriimanlan

agagidaki gibidir:

Kayith Defier

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Sabit Faizli
Faktoring Alacaklan 116.205.615 349.315.237
Faktoring Borglan 28.641.149 14.995.584
Alinan Krediler 67.009.505 296.761.666
Degiisken Faizli
Ihrag Edilen Menkul Ktymetler 27.830.625 30.874.523

A
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

NOT 47) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL  RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Sirket finansal araglarin gercefe uygun degerlerini, ulagilabilen meveut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercefe uygun deger sl¢iimleri meveut piyasa kogsullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalar, diger finansal aktifler ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayig degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Asagida gercefe uygun deger ile degerlenen finansal araglanin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degierleme yontemieri su sekilde tamimlanmstir,

Gergege Uygun Deger Olgiimiiniin Simflandirmast
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar iin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varhklar ya da borglar agisindan dogrudan ya
da dolayh olarak gzlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iliskin olarak g5zlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

NOT 48) BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

a) Sirket 07.06.2018 tarihin de olagan genel kurul yapmis ve 18 Temmuz 2018 tarihinde tescil
edilmigtir. Olagan genel kurulda Sirket’in 20.000.000 TL olan sermayenin 35.000.000 TL’ye
¢ikartilmasina karar verilmistir.

Artirilan 15.000.000 TL sermaye nakit olarak arttirtlacak olup, Ortaklardan tarafindan hisseleri oraninda
her tiirlii muvazaadan ari olarak nakden 6denecektir. Arttirtlacak nakdi sermayenin Y’ii tescilden dnce
3/4 i 27.12.2019 tarihine kadar 6denecektir,

Sirket 7 Haziran 2018 tarihinde yonetim kurulu karar ile genel kurulda arttirnlmasma karar verilen
15.000.000 TL sermayeyi Sirket ortaklarinin yasal mevzuati gére hisseleri oraninda Riighan haklarini
kullanma haklari bulunmaktadir. Bu kapsamda yasal siire ve mevzuat kapsaminda riichan haklarn
kullanan ortaklardan sonra son ortaklik yapis1 agagidaki gibidir;
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NOT 48) BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR (Devam)

Sirket’in sermaye dagilimi asagidaki gibidir;

Pay Oram

(%) Pay Adedi Pay Tutan (TL)
Emre TEZMEN 47.30% 16.553.750 16.553.750 TL
Oguz TEZMEN 37.00% 12.950.000 12.950.000 TL
Gill Ayse COLAK 9.99%  3.496.500 3.496.500 TL
Taner ERAY 571%  1.998.000 1.998.000 TL
Fatma Nurcan o
TASDELENLER 0.01% 1.750 1.750 TL
GENEL TOPLAM 100% 35.000.000 35.000.000

A



