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ARENA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT
OZEL RAPOR

Arena Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi Yonetim Kurulu ve
Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu‘na:

Arena Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi ‘nin ($irket) 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle
diizenlenmis bilangosunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu ve
ozkaynak degisim tablosunu Bankaalk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan yayimlanan denetleme ilke, esas ve standartlarina uygun olarak denetlemis ve IL
Kisim da sunulan 26 Subat 2010 tarihli denetim raporumuzda soz konusu mali tablolar
uizerinde olumlu gortus beyan etmis bulunmaktayiz.

Ayrica, Bankaalk Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) Faktoring Dernegi'ne
hitaben yazdig 2 Kasim 2006 tarih BDDK. UY 11/134-12257 sayili Bagimsiz Denetim konulu
yazis1 uvarinca idari yukimliliklere uygunluk agisindan [ Kisim, IV. Bélimde kapsam
agiklanan ek incelemeler ornekleme yontemi ile gergeklestirilmis ve istisnai bir hususla
karsilasilmamistir. Ancak denetimimiz bir biitiin olarak sunulan finansal tablolar tizerinde
goris olusturmak amaayla gergeklestirilmis olup, idari yiikiimliliikler konusunda
uygunlugun incelenmesine yonelik degildir.

Bu rapor Arena Faktoring Hizmetleri Anonim $irketi yonetiminin ve Bankacihk Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’'nun bilgisi ve kullamm igin hazirlanmig olup, s6z konusu taraflar
diginda kullanilmasi uygun degildir ve kullamlmamalhdar.

Istanbul, 26 Subat 2010
KAPITAL KARDEN BAGIMSIZ DENETIM

VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member Firm of RSM International

Celal Pamukcqu
Sorumlu Ortak Basdenetgi



I- SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket Unvam

Ticaret Sicil Numaras:
Vergi Sicil Numarasi:
Kurulus Tarihi:
Sermaye

Adres :

Telefon Numaras:

Faks Numaras:

Arena Faktoring Hizmetleri AS.
Istanbul - 699837

Zincirlikuyu Vergi Dairesi / 0740486936
28 Mayis 2009

10.000.000 TL

Eski Bityiikdere Cad. Ozcan Sok. No:2 Kagithane
4.Levent Istanbul- Tiirkiye

(212) 349 49 49

(212) 349 49 48

Web Adresi : www.arenafaktoring.com.tr

Ortaklik Yapisu:

Adi-Soyad: / Unvam Pay Oranm: Pay Tutan
Mehmet Emin Hitay % 89,97 8.997.000
Hitay Yatinm Holding % 10,00 1.000.000
Hatice Cigdem Hitay % 0,01 1.000
Fatma Nilufer Tiinaydin % 0,01 1.000
Eytip Oguzhan Hitay % 0,01 1.000
Toplam % 100 10.000.000

Ust Diizey Yoneticiler:

Yonetim Kurulu Baskam
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurlu Uyesi
Genel Mudiir

Mehmet Emin Hitay (1.Derece)
Hatice Cigdem Hitay

Fatma Niltifer Tiinaydin

Ulvi Sertsu (1.Derece)



Personel Sayis: : 12
Yasal Denetgi:

Yahya Aktar

Subeler ve Temsilcilikler : Yoktur.

Istirakler ve Bagh Ortakliklar: Yoktur.

IL. BAGIMSIZ DENETIM GORUSU

Sirket’in finansal tablolan ve 26 Subat 2010 tarihli bagimsiz denetim raporu, II. Kisim’da yer
almaktadar.

L. MUHASEBE KAYITLARI

a) Sirket, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslar Hakkinda Yonetmelige, Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Maliye
Bakanhg tarafindan yayimlanan “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi”
kapsaminda “Muhasebenin Temel Kavramlan”, “Muhasebe Politikalarinin
Agiklanmasi” ve Finansal Tablolar llkeleri” ne uygun olarak muhasebe kayitlarim
tutmakta ve finansal tablolarint hazirlamaktadir.

b) Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle hazirlanan bilangolan ile aym tarihlerde
sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosu ve ilgili dipnotlan II. Kisim’da
sunulmugtur. BDDK'nin 01 Ekim 2009 tarih ve 3372 sayili karan ile Arena Faktoring
A.S.nin finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin kurulusg ve faalivet
esaslan hakkinda yonetmelik hiikiimleri uyannca faktoring faalivetinde bulunmas
uygun goriildugiinden finansal tablolar karsilagtirmali sunulmamagtir.

IV. IDARI YOKOMLULUKLER

A. Yapilan Faktoring islemlerinin; Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname f{le Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelige Uygunlugu:

Finansal tablolann biitiinii tizerinde yuriitilen denetim ¢alismalar gergevesinde, drnekleme
yontemi ile segilen faktoring islemlerinin incelenmesi neticesinde, Odiing Para Verme Isleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname lle Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelige uygun olmayan herhangi
bir igleme rastlanmamusgtir. Aynca, Sirket Yonetiminden bu hususta yazili beyan ahinmistir.



B. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nca Uger Aylik Dénemler Halinde
Istenen Finansal Tablolarin Sirket Kayitlarina Uygun Olarak Diizenlendigi:

Sirket 28 Mayis 2009 tarihinde kurulmus olup, BDDK'nin 01 Ekim 2009 tarih ve 3372 sayili
karan ile Arena Faktoring A.S.nin finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin
kurulus ve faaliyet esaslan hakkinda yonetmelik hitkiimleri uyarinca faktoring faaliyetinde
bulunmas: uygun goriildigiinden BDDK'ya heniiz tiger ayhk finansal tablo sunulmamstir,
Sirket, 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait yasal bilango ve gelir
tablosunu, BDDK'ya gondermistir.

C. Sirket'in Denetim Dénemi Boyunca Gergeklestirdigi Faaliyetleri ve Islemleri
Dolayisiyla Gereken Diger Bilgi ve Belgeleri {lgili Kamu Otoritelerine Génderip
Gondermedigi veya Gerekli Izinleri Alip Almadig::

Sirket yonetiminden edindigimiz bilgilere gire Sirket, 2009 yih boyunca gergeklestirdigi
faaliyetleri ve iglemleri dolayisiyla gereken bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine
gondermis veya gerekli izinleri almishr. Bu dogrultuda $irket, 28 Mayis 2009 tarthi 7320
sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde kurulusunu tescil ettirmis ve BDDK’'nin 01 Ekim 2009 tarih
ve 3372 sayih karan ile faaliyetine baglamigtir. Sirket'in 28 Mayis - 31 Arahk 2009 hesap
déneminde BDDK'ya gondermis oldugu bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle $irket'in
faaliyetleri arasinda herhangi bir uyumsuzluga rastlanmamstir.

D. Subelerin veya irtibat Biirolaninin, Amacina ve Yénetmelik Hitkiimlerine Uygun
Hareket Ettiklerine Dair ¢ Denetim Sisteminin Olusturulup Olusturulmadig:

Sirket biinyesinde, faktoring islemlerinin Yonetmelik'ce ve $irket’in i prosediirlerine ve risk
limitlerine uygun olup olmadiginin kontroliinii saglamak amaayla kurulmus bir i¢ kontrol
birimi mevcuttur. Bu birim faaliyetler hakkinda periyodik olarak yapilan denetimlerin
sonuglarini igeren raporlar hazirlamaktadir. Genel olarak denetim c¢ahgmasi sirasinda ig
denetim sistemine iligkin olarak, denetim yontemlerinin gekil, zamanlama ve kapsamin
belirleyebilmek amaciyla yapilan galigmalar, Sirket’in i¢ kontrol yapisinin unsurlannin
anlasilmasim icermekle birlikte, i¢ kontrol sistemi tizerinde bir giivence vermek veya ig
kontrol yapisindaki onemli eksiklikleri belirlemeye vonelik degildir. Ancak, finansal
tablolanin butinu tzerinde, yapilan denetim calismas: sirasinda, i¢ kontrol yapisina iligkin
olarak gozlemlenen 6nemli herhangi bir hususa rastlanmanmgtir.

E. Sirket veya Yoneticileri Hakkinda, Denetim Doneminde Acilan Davalar veya Dava
Sonuclar:

Sirket veva Sirket Yoneticileri (Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir, Genel Miidiir
Yardimcillan ve bunlann digindaki birinci derecede imzaya vetkili kilinan kigileri
kapsamaktadir.) hakkinda denetim doéneminde aglan davalar ve dava sonuglan
konusundaki ¢alismalar, BDDK'min 2 Kasim 2006 tarih ve BDDK. UY.II/134-12257 Sayih
yazisinda yer alan talimatlara uygun olarak gerceklestirilmigtir. Ayrica $irket'in Yonetim
Kurulu Uyeleri, ve birinci derecede imzaya yetkili kilnan diger kisilerden alinan yazili
beyanlarda, soz konusu kigiler haklarinda agilan herhangi bir kamu davas: bulunmadig
belirtmislerdir.



F. Faktoring Islemlerinin {lgili Mevzuatta Belirlenen Oransal Sinirlara Uygunlugu:

figili mevzuat geregince faktoring sirketlerinin fon kullandinmindan kaynaklanan
alacaklarinin toplam tutan 6zkaynaklannin 30 katim asmamahdir. Finansal tablolar tizerinde
yapilan denetim ¢abismalan sonucunda, $irket'in faktoring iglemlerinin ilgili mevzuatta
belirlenen oransal simirlara uygun oldugu tespit edilmistir.

V. DONEM SONRASI GELISMELER

31 Aralik 2009 tarihinden bu rapor tarithine kadar kayitlara intikal etmedigi takdirde finansal
tablolar iizerinde etkileri olabilecek islem veya vak’a yoktur.

VI-YONTEM

Finansal tablolar tizerinde yapilan denetim galismasi BDDK ‘nun yayimladigi denetleme
ilke, esas ve standartlanna uygun olarak gergeklestirilmigtir. S6z konusu standartlar,
denetim galismasinin finansal tablolarda 6nemli yanhsghklarnin bulunup bulunmadigina dair
makul olcude giivence saglayacak sekilde planlanmasimi ve gergeklestirilmesini
ongormektedir. Bir denetim ¢alismas: finansal tablolarda yer alan tutarlan ve agklamalan
destekleyen kanitlarin 6mekleme metodu ile incelenmesini igerir. Bir denetim galismas: aym
zamanda, kullanilan muhasebe prensiplerinin ve yonetim tarafindan yapilan Gnemli
tahminlerin incelenmesini  ve finansal tablo sunus sgeklinin bir biitiin olarak
degerlendirilmesini de igerir.

IV. bolumde yer alan “idari Yikiimliliikler” iginde yer alan konulara iliskin ¢alismalar ise
finansal tablolarin biitiinii tizerinde yapilan denetim galismasimin gergevesinde ornekleme
yoluyla yapilan kontroller, Sirket'in iglemlerinin tiimii tizerinde giivence vermeye yonelik
olarak gergeklestiriimemistir. Ancak, eger varsa, calismalar sirasinda dikkate gelen Génemli
hususlara ilgili bélumlerde yer verilmistir.

Denetim ¢ahsmasi yiriitiiliirken yeterli ve gerekli sayida denetim kamti toplamak igin
finansal tablo kalemlerinin niteligi, hacmi ve bu tekniklerin ozellikleri goz oOniinde
bulundurularak ilgili olduklan élgiide sayim ve envanter incelemeleri, belge incelemeleri,
gozlem, bilgi toplama, dogrulama, kargilashirma ve aritmetik ve analitik inceleme denetim
teknikleri uygulanmigtir. Aynica, Yonetim Kurulu ve Genel Kurul tutanaklan incelenmis,
Sirket yonetiminden genel temsil mektubu alinmigtir.

VII. ONERILER

Sirket'le ilgili olarak Dbelirtilmesi gerekli gorilen o6nemli herhangi bir husus
bulunmamaktadir.
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ARENA FAKTORING HIZMETLERI A.$.’nin
1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AlT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Arena Faktoring Hizmetieri AL
Yonetim Kurulu'na

1. Arena Faktoring Hizmetleri A.L.'nin (“lirket”) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, ayni tarihte sona
eren doneme ait gelir tablosu, 6zkaynak deim tablosu ve énemli muhasebe politkalan ile diler agiklayici notiarin
bir 6zetini denetlemi bulunuyoruz.

2. (rket Yénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablofanin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de
yayimianan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman lirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve
zahnamesi e Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolanmin Bigm ve (gerii Hakkinda Teblie ve Tirkiye
Muhasebe Standartlan ile Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan'na ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna ikin yayimlanan dier yonetmelik, tebli ve
genelgeler lle Bankaciik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve
hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilix arz eden dlgide yanli bilgi icermeyecek [ekilde hazirlanmasini ve
sunulmasini salayacak bir i¢ kontrol sistemi oluturulmasi, uygun muhasebe politkalannin secilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.

3. Balimsiz denetimi yapan kurulu' olarak Uzerimize diien sorumluluk, denetienen finansal tablolar Uzerinde génic
bildirmektir. Baymsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda
Baiimsiz Denetim Gergekletirecek Kurululann Yetkilendilmesi ve Faaliyetieri Hakkinda Yonetmelk ve
uluslararasi denetim standartiarina uyumlu olarak gergeklettirilmitir. Finansal tablolann énemlilik arzedecek éigude
bir hata igermedizine ilikin makul glvence sallayacak lekide baimsiz denetim planianmil ve gergekletirilmiti.
Balimsiz denetimde, finansal tablofarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnetlan hakkinda denetim
kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmi: bu teknikler istihdam etlilimiz baimsiz denetgilerin
inisiyatifine birakilmi, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolann hazifanmas: ve sunumu
slrecindeki i¢ kontrollerin etkinlii dikkate alinarak ve uyguianan muhasebe politikalannin  uyguniuu
delerlendirilerek belirlenmitir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinlii hakkinda gori! vermek dedil, baimsiz
denetim tekniklerini kolullara uygun olarak tasarlamak amaciya, lirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki lkiyi ortaya koymaktr. Alanda belirtilen baimsiz denetim gériiunun
olulturulmasi igin yeteri ve uygun denetim kaniti saglanmstir.



4. lirket, 01 Ekim 2009 tarihinde faaliyete gectiiinden, finansal tablolanni ilk kez 31 Aralik 2009 tarihinde
dizenlemiti. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, ayni farihte sona eren déneme ait
gelir tablosu, 6zkaynak dedlim tablosu onceki donemle karilkh sunulmami, nakit akim tablosu ise
dizenlenmemitir.

5. Gorlicumdze gore, iliskteki finansal tablolar, butin énemli tarafiariyia Arena Faktoring Hizmetleri A.1'nin 31 Aralik
2009 tarihi itibarryla finansal durumunu ve ayni taribte sona eren yila ait faaliyet sonuglanni Bankacilik Dazenleme
ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna ilikin olarak yayimlanan yonetmelik,
teblil ve genelgeler ile Bankacilik Ddzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uyqun olarak
dolru bir bigmde yansitmaktadr.

istanbul, 26 tubat 2010
KAPITAL KARDEN BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member Firm of RSM International

Celal Pamukgu
Sorumlu Ortak Badenetci



ARENA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIMI FTIBARIVLE KAR DAGITIM TABLOSU
{Aksi belistilmedikce Tark Lizass olarak ifade edilmiytic)

Bapmoar Denctimden Gegmiy
KAR DAGITIM TABLOSU Digenot 31 Aralik 208
1. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI {258, 184)
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLULUKLER (-) am.l
121 Kurumlar Vergisi (Gellr Vergisl) 7793
122 Gelir Vergisi Kesintic d
123 Diger Vergi w Yol Yiikimmliliker 126,546
Al NET DONEM KARI (1.1-1.2) @ (209,552
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-}
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEX AKCE (-} -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR -
(o)

ne

3.1
32
B3
34

v

M.1
42
43
A4

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [{A-(1.341.441.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU ()
Hinse Sevanli Sehiplerine

Imtivazii Hisse Senedl Sohiplerine
Katilma intifa Seretherine

Kiira btirakk Tahvillere

Kir ve Zarar Ortaklifs Belgesi Sabiplerine
PERSONELE TEMETTU §-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-
ORTAKLARA IKINCT TEMETTU ()
Hisse Senedi Sahiplerine

l_..-. 1, }ﬁ.': 5 & ;-'n

Katilma intifs Seretherine

Kdra kstirakh Tahwillere

Kir ve Zarar Octaklips Belgesi Sabiplenne
IKINGE TERTIP YASAL YEDEK AKCE {-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DICER YEDEXLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEXLER

IKINCT TERTIP YASAL YEDEKLER ()
ORTAKLARA PAY )

Hinse Sevwdi Sahiplerine

Imtivazhi Hisse Sened] Sahiplerine
Katilma Intifa Seretherine

Kiira btirakk Tahvillere

Kir ve Zarar Octaklifs Belgesi Sabiplenne
PERSONELE PAY [9)
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ARENA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tdrk Lirasi (TL") olarak fade edimitir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
a) Genel Bilgi

Arena Faktoring Hizmetleri Anonim drketi (“lirket”) 28 Mayis 2009 tarihinde 5.000.000 TL sermaye ile 28 Mayis
2009 tanihk 7320 sayili Turkiye Ticaret Sicl Gazetesi'nde tescil edilerek kurulmutur, Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurulunun 01 Ekim 2009 tarihinde ve 3372 sayili karar ile faaliyete balamiitir. lirket, 27 Ekim
2009 tarihli yonetim kurulu toplantisinda 5.000.000 TL'lik meveut sermayesini 10.000.000 TL'ye artirma karan
almi! olup, sdzkonusu sermaye artin 25 Kasim 2009 tarih ve 7446 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde tescl ve ilan
adilmitir.

lirket'in amaci, Faktoring Mevzuati ile belirlenmil ilke ve kurallar ¢ergevesinde her tirll yurtigi ve uluslararasi
ticari muameleye yonelik faktoring hizmeti vermekir.

lirket'in %10’ dan fazla paya sahip ortaklarninin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle pay oranlar ve tutarlan alasdaki
qibidir:

31 Aralik 2009
Adi-Soyadi / Unvani Pay Orani Pay Tutan
Mehmet Emin Hitay % 89.97 8.997.000
Hitay Yatinm Holding % 10.00 1.000.000

b) Faaliyet Merkezi ve Caligan Sayisi

lirket'in Genel Midiri Eski Blyikdere Cad. Ozcan Sok. No:2 Kaithane 4.Levent Istanbul, Tlrkiye
adresinde bulunmaktadir. Aynca lubesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2009 tanhi itbariyle ¢aliian sayisi 12 'dir.
lirket, faktoring faallyetierini tek bir corafi bolgede (Tlrkiye) sUrdirmektedis.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanil Temelleri ve Beliri Muhasebe Politikalar

lirket 2009 yili faaliyetierini 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrarllie
giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman lrketlerince Uygulanacak Tekd(zen Hesap Plani ve
zahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolann Bigim ve iceriti Hakkinda Teblii” kapsaminda Tirkiye
Muhasebe Standartlanna ( TMS ) uygun olarak muhasebeletirmictir.

Buna ek olarak 2009 yil faaliyetierinin muhasebeletiriimesinde, 10 Ekim 2006 tarhl ve 26315 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan ‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman lirketlerinin Kurulu! ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'e dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman lrketierince Alacaklan icin Aynlacak Kariliklara
Hikin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli" hikimileri uygulanmitir

lirket'in 31 Aralik 2009 tarihi itibanyla dizenlenmi: blangosu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait gelir
tablosu 25 lubat 2010 ve 2010/1 No'lu karar ile lirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmetir.
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ARENA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edimiti.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)

[evsel ve Raporlama Para Birimi

Iletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglan, lirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum para birimi ofan TL cinsinden ifade edilmittir.

Yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablelarin dizeltimesi

BDDK. 28 Nisan 2005 tarihinde almil oldutu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve BDDK Finansal
Raporlama Standartlan’na uygun finansal tablo hazirlayan lrketier igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerk
olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadiiini an etmitic. Bu nedenle, ekl finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden ballamak kaydiyla, Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu { 1ASB )
tarafindan yayimlanmil 29 No'lu “YOksek Enflasyonlu Ekenomilerde Finansal Raperiama® standardi ("UMS
29") uygqulanmamitir.

Kariilaitemali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Dizeltimesi

lirket finansal tablolanni ilk kez 31 Aralik 2009 tarihinde hazidamitir. Bu nedenle iliikte sunulan bilango,
nazim hesaplar, gelir, 6zkaynak deliiim ve dzkaynaklarda muhasebeleitirilen gelir gider kalemlerine ilikin
tablolar dnceki dénemle karilatirmali olarak sunulmamir, nakit akim tablosu ise dizenlenmemitir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki deliiklikler, yalnizca bir déneme likin ise, deXikitin yapidii can donemde,
gelecek donemlere ilikin ise, hem deXikitin yapildis dénemde hem de gelecek dénemlerde, denye yonelik
olarak uyqulanur. firket 2009 yili igerisinde kuruldulundan uyqulanan muhasebe politikalarinda deiklikler
onceki déneme uygulanmamiitir.

2.3 Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
Yeni ve Glncallenmi’ Standartlann Uygulanmasi

lirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumiar Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli clan
yeni ve ravize edilmi standartlar ve yorumilardan kendi faaliyet konusu ile iigii olanlar uygulamitir.

2009 tarihinde ylrlrlice giren ancak lrketin operasyonlan e ilgili oimadrindan uygulanmayan standartlar,
deliiklikler ve yorumlar

Alanda yer alan standartiar ile dnceki standartlara getirilen deliiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009 tarihinde
veya soz konusu tarihten sonra ballayan mali dénemier icin zorunlu olduu halde lirketn faaliyetleri ile ilgili
derildir:

+ UFRS 2, ‘Hisse Bazli Odemeler” (Hakedi! Kolullan ve (ptallerine Hikin Deiikiik)
* UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu® ve UMS 32, ‘Finansal Araglar: Sunum® (Geri Satin Alma

Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde Cevrilmelerinde Dodacak YikimlGliklerin Agiklanmas: Hakkinda
Deiriklik)
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebeletirme ve Olgme’ (Finansal Araglann Siniflamasinda Sakli
Tirevierle ilgili Decitiklikler)

UFRYK 15, “Gayrimenkul inaat: (e (gili Anlaimalar®

UFRYK 16, "Yurtdiindaki [[etme ile [lgili Net Yatinmn Finansal Riskten Korunmas!”

UMS 23 (Deitiklik), “Borgianma Maliyetleri®

UFRYK 13, * Miiteri Balilik Programlan”

Mayis 2008 lyiletirmeleri (UMS 1, *Finansal Tablolann Sunumu®, UMS 16, ‘Maddi Duran Varliklar,
UMS 19, “Calranlara Sallanan Faydalar”, UMS 20, “Deviet Teviklen™, UMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri”,
UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar", UMS 28, “Itiraklerdeki Yaunmlar", UMS 31 “I
Ortakliklanndaki Paylar”, UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekenomilerde Finansal Raporlama”®, UMS 36,
*Varliklarda Deier DUOKNID", UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebeletime ve Olgme”, UMS 40,
“Yatinm Amacl Gayrimenkuller”, UMS 41, “Tanmsal Faaliyetler”

UFRS 2, *Hisse Bazli Odemeler”

UFRS 3, “Tletme Birletmeleri®

UFRS 5, “Satil Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar®

UMS 28, “ttiraklerdeki Yatinmlar®

UMS 31 "1 Ortakliklarindaki Paylar®

UMS 39, “Finansal Araglar. Muhasebeletirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemilere Hgili Deditiklikler

UFRYK 17, "Parasal Olmayan Varliklann Hissedarlara Dastim/”

UFRYK 18, "Miiterilerden Varlik Transfer”

lirket yonetimi, yukandaki Standart ve Yorumlann uyguianmasinin gelecek dénemlerde lrketn finansal
tablolar Uzerinde dnemki bir etki yaratmayacas goriiindedir.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Onemli Muhasebe Politikalan

a) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, Eletmedeki nakit lle vadesiz mevduatl; nakit benzen ise, tutan belirli bir nakde kolayca ¢ewrilebilen kisa
vadeli ve ylksek likiditeye sahip ve delenindeki deiim riski Gnemsiz olan ( B tipi it fonlar, ¢ekler, ters-repo
ilemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmil kamu borglanma araglan,
para piyasalarindan alacaklar gibi } fonlan ve yatirimlan ifade etmekteds. (Not6)

b) Faktoring Alacaklan ve Kargihklan

Faktoring alacakiari, ilk maliyetieri Gzerinden ilem maliyetleri e netletirimi tutardarn e delerlenir. Kayda
alinmalanni izleyen donemlerde ise etkin faiz orani ile iskento edilmii delerleri Uzerinden finansal tablolarda
takip edilir. (Not:9)
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
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NOT 3 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)
Faktoring Alacaklan [gin Ayrilacak Ozel Karuliklar

Tahsili ileride Dipheli olabilecek faktoring alacaklan igin karulik aynimakta ve gider yaziimak suretiyle cari
dénem kanndan diUimektedir. Takipteki alacaklar karils, mevcut faktoring alacakiariyia gl ileride
glkabilecak muhtemel zararlan karilamak amaciya, Orketin kredi portfoyl, kalite ve risk agisindan
delerlendirilerek, ekonomik kooullar ve diter etkenleri ve ilgili mevzuati da goz éndne alarak ayirdix tutardir.

lirket, 1 Ocak 2008'den itibaren geceri olmak Ozere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili ‘Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman lrketlerince Alacaklan igin Aynlacak Kariliklara ilikin Usul ve Esaslar
Hakkinda Tebli" kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 gunden fazla geciken ancak 180 gunu gecmeyen
finansal kiralama alacaklannin, teminatian dikkate alindiktan sonra, en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 180 glnden fazla geciken ancak 360 gini ge¢meyen finansal kiralama alacaklannin, teminatlan
dikkate alindiktan sonra, en az %50'si craninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmil olan
finansal kiralama alacakiarinin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, % 100G oraninda 6zel karlik ayinr.

Tahsili 1 yildan az geckmil clan faktoring alacaklan “Takipteki Alacaklar® altinda bulunan “Tasfiye Olunacak
Alacaklar” olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmil olan faktoring alacaklan ise “Zarar Niteliindeki Alacaklar”
olarak sinflandinlir.

¢) lligkili Taraflar

Finansal tablolarda lirketin ve lirketin ortaklan, itirakleri, bali ortakliklan ve miiterek yonetime tabi
ortakliklannin ortak, yonetim kurulu Oyeleri ile Ust dizey yoneticileri ilikili taraf olarak kabul ediider. Olaian
faaliyetier nedeniyle, ilikili taraflar bazi il ilikilerine girebilirler. Bu itlemler genel clarak piyasa kooullarina uygun
fiyatlarla gergeklettirilir. (Not:43)

d) Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri mdterilere yapilan pein odemeler Ozerinden tahsdl edilen faiz gelierinden
oluimaktadw. Faktoring Elemine konu olan fatura toplami Uzerinden alinan belli bir yizde miktan faktoring
komisyon geliflerini oluturmaktadir. Kemisyon gelirleri tahsil ediidikleri donemde gelir kaydedilmekte, dijer tim
qgelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettiriimektedir. (Not:36)

@) Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayith dederlerinden birikmil amortismanlann diciimesinden sonra
kalan net dederleri zerinden gosteriimektedir. Amortisman, maddi duran varlin faydall émra Gzerinden, kist
esas! uyqulanarak, dorusal amortisman yéntemi ile hesaplanmaktadir. Amortisman hesabinda esas alinan
faydali dmurler ve uygulanan amortisman oranlan alaxdaki gibidir. (Not:18)

Duran Varlik Cinsi Faydali Omdr (Yl Amortisman Oranlan
Makine Tesis 5 % 20
Demirballar 5 % 20
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NOT 3 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)

Maddi Duran Varlikiar olasi bir deler dinikliindn tespiti amacryla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi
duran varlian kayith dederi, geri kazanilabilir dedeninden fazla ise, karulik aynimak suretiyle kayith deleri gen
kazanilabilir delerine indirilir. Geri kazaniabilir deler, ligii maddi duran vardoin meveut kullamimindan gelecek
net nakit akimlan ile net satil fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varikiarin satii dolayisiyla oluan kar ve zararlar, diver faaliyet gelirleri ve giderleri hasaplanna
dahil edilirler.

f) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmi bilgi sistemleri, imtiyaz haklanni, bilgisayar yazilimlanni ve
gelittimme maliyetlerini igermektedir. Maddi chmayan duran varliklar, elde etme maliyeti Gzerinden kaydedilir ve
elde edildikleri tarihten sonra bel yili gegmeyen bir sire igin tahmini faydali omirleri (zerinden dolrusal
amortisman yéntemi ile amertismana tabi tutulur. Deder diodklioindn olmasi durumunda ise maddi olmayan
duran varliklanin kayith deleri, geri kazanilabilir decerine getirilir. (Not:18)

g) Kargiliklar, Kosullu Varhklar Ve Ylkimlulikler

Karulikiar, trket'in gegmiteki idlemleri sonucunda meveut hukuki veya gecerli bir yuk(imbdldxindn bulunmasi ve
yUkOmlGlaodn yerine getirilmesi kin kaynaklarin diia akmasinin gerekli olabileced ve bu tutar icin gavenilic bir
tahminin yapilabilece:i durumlarda finansal tablolara yansitiir.

Geagmi! olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti iletmenin tam olarak kontrollinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gercekledp gerceklememesi ile teyit edilebilmesi momkdn varlik ve
yUkdmlGlikler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tir varlik ve ylkimlidldkler “arta Batli YUkamiGlGkler
ve Varliklar olarak dipnotiarda aciklanmaktadir. (Not: 9.c)

h) Caliganlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminat ylkOmiiiicn Orket calcanlannin en az bir yilllk hzmet tamamiayarak emekliiye aynimasi
durumunda, ikkisi kesilmesi halinde, vefat veya askerlix hizmetieri igin ¢animasi durumunda, lirketin yasal bir
zorunluluu olarak Tork © Kanunu'nun gerektirdii gibi hesaplanan kidem tazminatinin buglnki tahmini dederini
yansitmaktadir.

i) Dovizli Islemler

Yil iginde gerceklelen dévizhi itemler, idlem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan Uzerinden; ddvize dayall
parasal varik ve ylikimlllikler ise donem sonunda gecerli olan doviz kurdari Gzerinden TL™ ye gevrilmitir.
Ddvize dayall parasal varlik ve yokimldlOklerin gcevrimlerinden dofan kur kazang ve zararar, gelir tablosuna
yansitimetir.

J) Vergi Varhk ve YukumlGlukleri

Vergl YOkamiikicd, cari yil verqgisi ile ertelenmil vergilerin toplamndan olutur.

Cari Yd Vergisi: Cari yil vergisi, donem kannin vergiye tabi clan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
dijer yillarda verglendirilebdir ya da vergiden indiriebilir kalemler ile verglendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
midmkiin cimayan kalemien harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. lirketin

can verg yukdmiiii:t bilango tarihi itibanyla yasallami: ya da onemii élglde yasallamii vergi orani kullanifarak
hesaplanmtir.
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NOT 3 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)

Ertelenmis Vergi: Ertelenmi! vergi varlk ve ylkimlllikleri, varlik ve yukimiikiklenn finansal tablolarda yer alan
kayith decerleri e vergi dederleri arasindaki gecgici farkliar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmiz vergi hesaplamasinda
ylrlridkteki vergi mevzuall uyarinca bildngo tarhi itbariyle gegerdi bulunan vergi oranfan kullanilir. Edelenmil
vergl yOkimiliken verglendirilebiir gecici farklann timu icin hesaplanirken, indirilebiir gegici farklardan olulan
ertelenmi vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi [artiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve ylkimlGlGkler, ticari ya da mak kar/
zaran etklemeyen ileme ilikin gegici fark, lerefiye veya dier varlik ve ylikimidlOklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (Eletme birdeimeleri diinda) kaynaklaniyorsa muhasebeletiriimez.

Ertelenmi vergi varlainn kayith deceri, her bilango tarihi itbariyle gdzden gegirlir. Ertelenmil vergi varonin kayith
dederi, bir kisminin veya tamaminin salayacay faydanin elde ediimesine imkan verecek dizeyde mali kar elde
atmenin muhtemel olmadi dlgide azaltilr.

Ertelenmi vergi varliklar ve yukomidlOkler, cari vergi variklanyla can vergi yUkamldlOklerini mahsup etme ile iglli
yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yikUmlGliklerin ayni vergi mercii tarafindan teplanan gelir
vergisiyle ikkilendirimesi ya da lirketin can vergi varik ve yokimiiilklenni netieltirmek suretiyle ddeme niyetinin
olmasi dururmunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dorudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebeledtinlen kalemier
(ki bu durumda ilgili kalemlere ilikin ertelenmil vergi de doirudan dzkaynakta muhasebeletinlir) ile ilikiendirilen
veya iletme bireimelednin ik kayda alimindan kaynaklananlar harncindeki cari vergi ile doneme ait erelenmil
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir clarak muhasebeletiniir. (Not:20)

k) Hisse Bagina Kar/ Zarar

Hissa bauna kar/ zarar, gelr tablosunda yer alan net kar/ zarann ilgh dénem iginde mevcut hisselerin andikl
ortalama adedine bélinmesi suretiyle tespit edilir. Trkiye'dexi drketler mevcut hissedarlara birikmi kadardan ve
dzsermaye enflasyon duzeltmesi farklan hesabmndan hisselen orannda hisse datarak (‘bedelsiz hisseler”)
sermayelerind artbrabilir. Hisse balina kar/ zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢kanimi hisseler olarak
sayllir. Dolayisiyla hisse balina kar/ zarar hesaplamasinda kullanilan anrikli hisse adedi ortalamasi, hisselenn
bedelsiz olarak ¢kanimasini geriye donlk olarak uygulamak suretiyle elde edilir. irket tarafindan yil iginde
daltlan bedelsiz hisse yoktur. (Not42)

I) Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki claylar; kara ilikin herhangi bir duyuru veya dier secimi finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmi! olsalar bile, biflango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tum olaylar| kapsar.

lirket, bilance tarihinden sonraki dizeltme qgerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarian bu yeni duruma uygun lekilde dizeltir.

m) Finansal Araglar ve Finansal Risk Yénetimi
lirket faaliyetierinden dolayi, borg ve sermaye piyasas fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlanndaki detiimierin
atkilen dahil ceith finansal risklere maruz kalmaktadr. drketin toptan risk yoénetim programi, mali piyasalann

ongorllemezliine odaklanmakta clup, drketin finansal performans: (zedndeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamaktadr.

NOT 3 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)
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Kredi Riski: irketin kredi riski esas clarak faktoring alacaklanndan de/maktadir. Can ekonomik durum ve
lirket yonetimince gegmil tecriibelerden yararlanarak (ipheli alacak karilin aynimakta ve bilancoda net olarak
gosteriimektedir. (Not:44.c)

Falz Orani Riski: Piyasa faiz oranlarindaki deditimlerin finansal araglann fiyatiannda dalgalanmalara yol
agmasi, drketn faiz orami riskile baia ¢ikma gerekliliini doturur. Bu risk, faiz deliimlerinden etkilenen
varliklann genellikle kisa vadel elde tutulmasi suretiyle yonetiimektedir. (Not :44.¢)

Likidite Riski: Likidite riski, (rketin net fonlama ylkOmiGliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin ddciraimesi gibi fon kaynaklannin azalmasi senucunu doluran
olaylarnin meydana gelmesi, ikidite riskinin olu'masina sebebiyet vermektedir. (irket yonetimi, fon kaynaklanni
daitarak mevcut ve mubtemel yikUmlGldklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynall
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. (Not: 44.1)

Kur Riski: Yabanci para varliklar, yokimlGlOkler ve bilango dili yikimldlOklere sahip olma durumunda ortaya
¢lkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. (Not: 44.d)

n) Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlann netietirdlmesi igin hukuki bir hakkin eldutunda ve finansal varlik ve finansal
borcu netletirmek suretiyle kapatma veya borcun ifas: ile varlain finansal tablolara alinmasini ayni zamanda
yapma niyetinin cimasi s6z konusu olduunda finansal varlik ve borglar netlettirilerek bilangoda net tutariari lle
qosterilir.

o) Finansal Bilgilerin Bollimlere Gére Raporianmasi

lirket sadece Tirkiye'de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gdsterdii igin finansal bilgilerini bélimlere gore
raporlamamutir.

NOT 4 - NAKIT DEGERLER

Yoktur.

NOT 5 - GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 6 - BANKALAR

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankalann aynntisi aalidaki gibidir:

31 Aralik 2009
TP YP
Vadesiz mevduat 65.319 -
Toplam 65.319 -

NOT 7 - TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
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Yoktur.

NOT 8 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 9 -FAKTORING ALACAKLARI

a) 31 Aralik 2009 tarihi itibanyle faktoring alacaklann aynintisi acalidaki gibidir:

31 Aralik 2009
P YP
Yurtici faktoring alacaklan 14.211.047 -
Kazaniimamu faiz gelirleri (657.478) -
Faktoring alacaklari, net 13.553.569 -

b) Toplam faktoring alacakliarinin sektdrel dalilimi aiadaki gibidir:

31 Aralik 2009 %

Gida, me‘rubat ve titln sanayi 4714550 35%
Diler metal dili madenler sanayi 2790374 21%
Iniaat 1.297.043 10%
Makine ve techizat sanayi 1.184.728 9%
Kauguk ve plastik Gretim sanayi 763.528 6%
Taumacilik, depolama ve haberle'me 596.818 4%
Tekstil ve tekstil Grnleri sanayi 448069 3%
Metal ana sanayi ve islenmi maden Urinleri 291658 2%
Ulalim araclar sanayi 258235 2%
Elektrik gaz ve su kaynaklan 238.033 2%
Enerji Oreten madenlerin ¢ikanimas: 214.268 2%
Tanm, aveilik, ormancilik 186.730 1%
Emlak komisyon, kiralama ve isletmecilik faal. 163.786 1%
Baka yerlerde sinflandinimams imalat sanayi 147.238 1%
Enerji Oretmeyen madenlerin gikanimasi 144170 1%
Elektrikli ve optik aletler sanayi 75894 1%
Savunma ve kamu yanetimi 37447 0%
Toplam 13.553.569 100

c) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle teminatlann detay: alidaki gibidir:

31 Arahk 2009
TP YP
Alinan Teminat Ceklen 13.782.202 124.817
Alinan Senetleri 305.000 -
Toplam 14.087.202 124.817

Verilen teminat senetleri bulunmamaktadir.

NOT 10 -FINANSMAN KREDILERI
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Yoktur.

NOT 11 -KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur.

NOT 12 - TAKIPTEKI ALACAKLAR

Yoktur.

NOT 13 - RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 14 - VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR
Yoktur.

NOT 15 - BAGLI ORTAKLIKLAR

Yoktur.

NOT 16 - ISTIRAKLER

Yoktur.

NOT 17 - I ORTAKLIKLARI

Yoktur.

NOT 18 — MADDI DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran varliklann 1 Ocak 2009 - 31 Aralik 2009 donemindeki hareketien aladaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2009 Giris Cikis 31 Aralik 2009
Doieme ve Demirbatar - 4897 4.897
Makine Tesis ve Cihazlar - 15.552 15.552
Ozel Maliyetier - 40.202 . 40.202
Toplam - 60.651 - 60.651
Birikmis Amortisman

Daleme ve Demirbatar - (502) (502)
Makine Tesis ve Cihaziar - {1.299) - (1.299)
Ozel Maliyetier - {4.690) - (4.690)
Toplam - (6.491) - (6.491)
Net Defter Degeri - 54.160 - 54.160

Maddi Duran Varliklar Gzerinde 31 Aralik 2009 itibariyle sigorta bulunmamaktadir.

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
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a) Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak 2009 - 31 Aralik 2009 dénemindeki hareketleri a‘alidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2009 Girlg Cikig 31 Aralik 2009
Kurulu! ve Orgltienme Gideri . 3116 . 3.116
Haklar - 62.375 . 62.375
Toplam - 65.491 . 65.491
Birikmis Amortisman

Kurulu ve Orgltienme Gideri . (364) . (364)
Haklar - {1.732) - (1.732)
Toplam - (2.096) - (2.096)
Net Defter Degeri - 63.395 - 63.395

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YOKUMLOLUKLERI

a) Cari D8nem Kurumlar Vergisi Yikimlalaga

Tirkiye'de kurumiar vergisi orani %20'dir. Bu oran, kurumiarin ticari kazancina vergi yasalan gerednce indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalannda yer alan istisna (itirak kazanglarn istisnas gibi) ve
indirimlerin ( Ar-Ge ve Bailve Yardimiar gibi ) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannamelen hesap doneminin kapandia ayi izleyen déedinci ayin biringd gdnanden yirmi
belinci gind akiamina kadar balli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen verqgi, beyannamenin verildii
ayin sonuna kadar tek taksitte 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkik makamiar bel yil zarfinda
muhasebe kayitlanni inceleyebilir ve hatali ilem tespit edilirse 6denecek vergi miktarian dediiebilir.

Kar datiimadix takdirde baka bir vergi ddenmez.

Kurumlar Vergisi mikellefien, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edimek (zere Uger
aylik donemier itibariyle mali kardar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 dncl gindne kadar beyan edip 17 inci gind akiamina kadar éderer.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili amamak kaydryla dénem
kurum kazancindan indirilebilie. Ancak, mali zararlar, gegmi: yil karlanndan mahsup edilemez.

Yukandaki dizenlemeler ¢ergevesinde lrket’ in 1 Ocak 2009 - 31 Aralik 2009 déneminde vergi yGkOmiGiiod
77.934 TL'dir.

b) Ertelenmis Vergi Varligy YukimlGlGga

lirket, ertelenen vergi varik ve yoOkimldlUklerini, blango kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlan ve yasal finansal tablolan arasindaki farkli de‘erlendiriimelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici
farklann etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve gidererin, UFRS
ve vergi kanunlanna gére deiik raporlama donemierinde muhasebeleimesine yol agar. 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle toplam gegici farkiar ve ertelenen vergi varlik ve yikimlGldklerinin ylririkteki vergi orani olan % 20
kullanilarak hazirianan detay) aiandaki gibidir.

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLOLUKLERI (Devami)

31 Aralik 2009
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Ertelenen Vergi Varlig: /

Toplam Gecici Farklar (YlkdmlGIGga)
iskontolu Factoring Alacaklarindan 657.478 131.496
Kazanimami: Gelirler(-}
Ertelenen Vergi Varhi: 657.478 131.496
Maddi Duran Varliklar (24.750) (4.950)
Ertelenen Vergi Yikimlligi (24.750) (4.950)
Ertelenen Vergi Varlig: ( Net ) 632.728 126.546

NOT 21 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur.
NOT 22 - DIGER AKTIFLER

lirket'in 31 Aralik 2009 tarihi itibanyle dier aktiflerine ilikin tutariar alaidaki gibidir:

31 Aralik 2009
TP YP
Personel Avansi 16 -
Verilen Depozito 400
Toplam 416

NOT 23 - ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLOLOKLER (NET)
Yoktur.
NOT 24 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, kisa vadeli finansal borglann detayi aaiidaki gibidir:

31 Aralik 2009
Faiz Orani () Tutar
TL % 8,15- % 8.30 3.864.984
Toplam 3.864.984

31 Aralik 2009 tarihi itbariyle alinan kredilerin vade tarihleri 01 Ocak 2010- 22 Mart 2010 arasindadur.

NOT 25 - FAKTORING BORGLARI

Yoktur.

NOT 26 - KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR

Yoktur.
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NOT 27 - [HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET)
Yoktur.
NOT 28 - MUHTELIF BORCLAR

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, muhtelif borglann detay! aalidaki gibidir:

31 Aralik 2009
TP YP
Ticari borglar 89.596 -
Diter 1.212 -
Toplam 90.808 -

Ticari borglarin 73.809 TL'si ilikili taraf Teknoloji Holding A.l.'ne olan borgtur.

NOT 29 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR (NET)

Yoktur.

NOT 30 - RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER
Yoktur.

NOT 31 - ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, 6denecek vergi ve ylkimlidldklerin detayl aaidaki gibidir:

31 Aralik 2009
Kurumlar Vergisi Karili 77.934
Peiin Odenmil Kurumlar Vergisi {33.858)
Odenecek Gelir Vergisi 26611
Odenecek Primler 13.053
Odenecek Damga Vergisi 524
_Odenecek BSMV 32.881
Toplam 117.145

NOT 32 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Yoktur.
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NOT 33 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK
BORGLARI (NET)

Yoktur.

NOT 34 - SERMAYE BENZERI KREDILER
Yoktur.

NOT 35 - OZKAYNAKLAR
a) Odenmis Sermaye

lirket, 28 Mayis 2009 tarihinde 5.000.000 TL sermaye ile kurulmutur, 27 Ekim 2009 tarihli yénetim kurulu
toplantisinda 5.000.000 TL'lik mevcut sermayesini 10.000.000 TL'ye artirma karan alme olup, sézkonusu
sermaye artr 25 Kasim 2009 tarih ve 7446 sayili Ticaret Sicl Gazetesinde tescil ve llan edilmittir. 31 Aralik
2009 tarihi itibarryla, lirket'in esas sermayesi 10.000.000 TL'dir. 31 Aralik 2009 tarihi itibanyla, [lirketn
gikanimii 1 TL dedeninde 10.000.000 adet imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ¢ikanimil ve ddenmil sermaye tutariar defter dederleriyle aiaiidaki gibidir:

31 Aralik 2009
Adi-Soyadi / Unvani Pay Orani (%) Pay Tutan
Mehmet Emin Hitay % 89,97 8.997.000
Hitay Yatinm Holding % 10,00 1.000.000
Hatice Cidem Hitay % 0,01 1.000
Fatma Nilifer Tinaydin % 0,01 1.000
Eylp Otuzhan Hitay % 0,01 1.000
Toplam % 100 10.000.000

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2009 tanihi itbariyle faktoring gelirlerinin detay: alaindaki gibidir:

31 Aralik 2009
Faktoring Alacaklanndan Alinan Faizler 326.381
Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucrat ve Komisyonlar 39.799
Toplam 366.180

NOT 37 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2009 tarihi itbariyle esas faaliyet giderleri aynintisi alandaki gibidir:
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31 Aralik 2009
Personel Giderleri (542.775)
Genel Zletme Giderleri (292.638)
Toplam (835.413)

Genel iletme giderleri aynntisi aiandaki gibidir:

31 Aralik 2009
Kiralama Giderleri (78.137)
Danimanlik Giderleri (83.502)
Uyelik Aidatlan {29.643)
Arac Giderleri (16.179)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (15.088)
Enerji Giderleri (12.142)
Noter Giderleri (10.002)
Haberleime Giderleri (9.388)
Amortisman ve (tfa Pay Giderleri (8.587)
Bilgi klem Giderleri (3.879)
Vergi, Resim, Harglar ve Fonlar (1.341)
Seyahat Giderleri (1.170)
Dier (23.580)
Toplam (292.638)
Parsonel giderlerinin ayrintisi a'alidaki gibidir:
31 Aralik 2009

Maai ve Ucretler (492.252)
SSK Primleri tveren Pay (35.487)
1sizlik Sigortas: Iveren Payl (3.781)
Yemek ve igecek Giderleri (9.814)
Dier (1.441)
Toplam (542.775)

NOT 38 - DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2009 tarihi itbariyle dier faaliyet gelirleri aynintisi aialidaki gibidir:
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31 Aralik 2009
Bankalardan Alinan Faizler 225.710
Toplam 225.710

NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansman giderlerin aynintis| aialidaki gibidir:

31 Aralik 2009
Kredi Faiz Giderleri (10.121)
Verilen Komisyonlar (4.500)
Toplam (14.621)

NOT 40 - TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR
Yoktur.

NOT 41 - DIGER FAALIYET GIDERLERI

Yoktur.

NOT 42 - HISSE BASINA KAZANG

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hisse balina zarar aalidaki gibidir:

31 Aralik 2009
Alirlikli Ortalama Hisse Miktan 10.000.000
Net Dénem Zaran (209.532)
Hisse Basina Kar | Zarar (0,02)

NOT 43 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Hikili taraflara yapslan édemelerin detay aialidaki gibidir:
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Giderler 31 Aralik 2009
Teknofofi Holding A.S.

Bina Gideri 42921
Dantmanlik Gideri 14.103
Genel Hetme Gideri 21.641
Haberleime Gideri 6.009
Yol Masraflan 3451
Dicer 2.823
Data Profi A.S.

Bilgi lem Giderleri 354
Toplam 91.302

31 Aralik 2009 tanhi itbariyle, 0st yonetime 6denen Ucret ve menfaatienin toplam tutan 154.000 TL'dir
NOT 44 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
a) Sermaye risk yonetimi

irketin sermaye yonetim hedefi, faaliyetierinin ylritGimesi sUrecinde, bor¢ ve dzkaynak oranini dengede
tutarken, kanm optimize etmektir.

31 Aralik 2009
Toplam Borglar 4.072.937
Nakit ve Nakit benzerleri (65.319)
Net Borg 4007618
Toplam Ozkaynak 9.790.468
Ozkaynak / Borg Orani 244

b) Onemli muhasebe politikalan

irket'in finansal araglaria ilgil nemli muhasebe politikalan 3 numarali “Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozet®
notunda agiklanmaktadar.

NOT 44 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

¢) Kredi Riski ve Yonetimi
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Finansal aracin taraflanndan birinin sézle'meye bal yikimlilidnd yerine getirememesi nedeniyle lirket'e
finansal bir kayip oluiturmas: riski, kredi riski clarak tanimianir. lirket, yalmizca kredi glvenirilii olan taraflaria
idlemlerini gercekledtime ve mimkOn olduu durumiarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azalimaya calemaktadir. lirket'in maruz kaldir kredi riskleri ve miiterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, micteriler icin belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan belidenen sinirlar araciliryla
kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklan, muhtelif sektérere dauime, mubtelif sayida miiteriyi kapsamaktadir. Miterilerin ticari
alacak bakiyeleri Gzerinden devamii ofarak kredi decerlendirmeleri yapiimaktadir.

Finansal ara¢ tlrleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Faktoring Takipteki Dier Bankalardaki
Cari Dénem Alacaklan Alacaklar Aktifler Mevduat
Raporlama tanhi itibanyle maruz kalinan azami kredi riski 13.553.569 - 416 65.319
- Azami riskin teminat vs ile glvence altina alinmi kssmi (*) 13.553.569 - - -
A. Vadesi gegmemi ya da deler duiklidne uramami finansal
varlikiann net defter delerleri 13.553.569 . 416 65.319

B. Kolullan yeniden goniUimal bulunan, aksi takdirde vadesi

gegmil veya deler diikliine uiramil saydacak fin. varin defter

delerlen . . -
C. Vadesi ge¢mil ancak deder diiiklidne uramamil varkklann

net defler delen - . -
- Teminat vs ile glvence altina alinms kismi - -

D. Deler dirukiiiine urayan varliklann net defter deleren - - -
- Vadesi ga¢mi! (brit defter dederi) - - -
- Deler dunikied (-) . . -
- Net dederin teminat vs ile givence altma alinma kismi . . -
- Vadesi gagmemi (brit defter delen) . - -
- Deler dioikiicd (+) - - -
- Net deterin teminat vs ile gUvence altma alinma kismi . . -

E. Bilanco dii kredi riski iceren unsurlar . . .

(*) Tutann tamami dipnot 9.¢'de detayi verilen faktoring alacaklanna esas muiteri ¢ek ve senetlerinden
oluimaktadr.

d) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden ilemler, kur riskinin olumasina sebebiyet vermektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
lirkatin yabanc: para varlik ve yikumbiliod bulunmamaktadir.

NOT 44 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

@)  Faiz orani riski yonetimi
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Faiz riski, faiz oranlanindaki deliimlerin finansal tablolan etkileme olasilcindan kaynaklanmaktadir. lirket, belirli
bir dénemde vadesi dolacak wveya yeniden fiyatlandinlacak varlik ve ylikOmbdliklerin zamaniama
uyumsuziuklan veya farkliliklanndan dolayi faiz riskine maruzdur. trket, bu riskini risk yonetimi stratejileri
uygulayarak varlik ve yukimlQlklenn faiz deditim tarihlerini eletirerek yonetmektedir.

lirket'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyia aktif ve pasifierinin yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite

riskinde agikianan kalan vadeleri blyUk dlglde aynidir. Bu sebeple, bu finansal table notlaninda faiz orani riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamitir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal araglara uygulanan alirlikl ortalama etkin faiz oranlars alasdaki gibidir:

31 Aralik 2009
TL (%)
Varliklar
Faktoring alacaklan 19,56
Yiikumlalukler
Alinan krediler 8,22

31 Aralik 2009 tanhi itibariyle, lirketin faize duyarli finansal enstrimanlan alandaki gibidir:

31 Aralik 2009 Kayith Degeri
Finansal Alacaklar

Sabit Faizli

Faktoring alacaklan 13.553.569
Alinan krediler 3.864.984
Degisken Faizli -

NOT 44 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

f) Turev ve tiirev olmayan finansal ylkiimllklerin kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edimiti.)

Aandaki tableda Orket'in yokimiikiklen iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazifanmitir. Séz konusu ylkumbilikler Ozerinden odenecek faizler aandaki tabloya dahil
adilmitir.

Sozlesme uyannca
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri nakit gikeslar toplami 3 Aydan kisa
Alinan Krediler (3.864.984) (3.864.984) (3.864.984)
Muhtelif Borglar (20.808) (90.808) {90.808)
) Finansal Arag Kategorileri
(tla edimi
Ha edimi. deererden
de ederden olaterken
gostenien dier fnansal
dier finarsal Kredier ve yuk Jer Gercee
variklr Alacaklar Defter Deterl  Uygun Deten Not
31 Aralik 2009
Finansal Varliklar
Bankalar 65.319 - 65319 65.318 6
Faktonng Alacakan - 13.553.569 - 13.553.569 13.553.569 9
Finansal YukdmiGlikler
Muhtelf Borglar - - 90.808 90.808 80.808 28
Alran Kredler - - 3.664 954 3.864.954 3.864.984 24
45.2 Gergege Uygun Deger

Gergele uygun deder, kardikli pazarik ortamenda bigili bir alici ile bilgili bir sabici arasinda bir varlon el
deitirmesi veya bir borcun édenmesi durumunda ortaya gikan tutardur.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarndan sonraki dénemlerde “Gergele Uygun Deler” ile dederlenirler.

Finansal varliklann gergele uygun delerlen, (irket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bigleri ve uygun dejedeme
yontemleri kullanilarak belidenir. Ancak gergele uyqun deferi belilemek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda
tahminler kullaniimasi gerekmektedir. Buna gdre, sunulan tahminler, Grubun gincel piyasa ileminde elde
edebilece] gercek tutarlan géstermeyebiir.

NOT 45 -BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 46 -ACIKLANMAS| GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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