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HAZIRLANAN OZEL RAPOR

ARENA FAKTORING HiZMETLER| ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Arena Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi Yonetim Kurulu ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na:

Arena Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi ‘nin (Sirket) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akim tablosu 1 Kasim



2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlar’'na uygun
olarak denetlenmis ve denetleme sonucu diizenlenen 13 Nisan 2012 tarihli denetim raporu ikinci Kisim'da
sunulmustur.

Ayrica, Bankaclilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) 2 Agustos 2011 tarih BDDK. UY 11/100-17753
saylll Bagimsiz Denetim Raporlari konulu yazisi uyarinca idari yikimlGlUklere uygunluk agisindan I. Kisim, Il
Bélimde kapsami agiklanan ek incelemeler drnekleme yontemi ile gergeklestiriimis ve istisnai bir hususla
karsilagiimamistir. Ancak denetimimiz bir bitin olarak sunulan finansal tablolar tzerinde gorls olusturmak
amaclyla gerceklestirilmis olup, idari yakumlGlUkler konusunda uygunlugun incelenmesine yonelik degildir.

Bu rapor Arena Faktdring Hizmetleri Anonim Sirketi ‘nin yonetiminin ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, s6z konusu taraflar disinda kullaniimasi uygun degildir ve
kullanilmamalidir

istanbul, 13 Nisan 2012
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BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A S.

Member Firm of RSM International

Celal Pamukgu
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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Il. MUHASEBE KAYITLARI

a) Ekte sunulan 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar ile ayni tarihli finansal bilgi iceren ve 6rnekleme yoluyla
test edilen istatistiki veriler, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yénetmeligin 24.maddesinin 2. fikrasi uyarinca belirlenen sekil ve kapsam gergevesinde dizenlenmis
olup Sirket kayitlari ile tutarlidir.

b) Sirket 2011 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ytrirlige
giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve igerigi Hakkinda Tebli§ kapsaminda Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina ( TMS ) Uygun olarak muhasebelestirmistir.

c) Buna ek olarak 2011 yili faaliyetlerinin muhasebelestirimesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yo6netmelik’e dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara

<0

lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hikiimleri uygulanmigtir.

d) Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle hazirlanan bilangolari ile ayni tarihlerde sona eren
hesap dénemlerine ait gelir tablosu ve ilgili dipnotlari Il. Kisim’da sunulmustur.

IIl. iDARI YUKUMLULUKLER

a) Yapilan faktoring islemlerinin; Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman S$irketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yoénetmelige uygunlugu:

Finansal tablolarin bitiny tzerinde ydrdtilen denetim galismalari gergevesinde, orekleme yontemi ile segilen
faktoring islemlerinin incelenmesi neticesinde, Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hikminde Kararname



ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelige
uygun olmayan herhangi bir isleme rastlanmamistir.

b) Sirketin bagimsiz denetimden gegen finansal tablolarinin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmeligin” 26.maddesinin 2 Numaral fikrasina
uygunlugu

Ekte sunulan 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar ile ayni tarihli finansal bilgi ieren ve érnekleme yoluyla test
edilen istatistiki veriler ile BDDK'ya raporlanan finansal tablolar arasinda herhangi bir fark bulunmadigi tespit
edilmistir.

c) Sirket'in denetim donemi boyunca gergeklestirdigi faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla gereken diger
bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine gonderip géndermedigi veya gerekli izinleri alip almadigi:

Sirket 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap déneminde gerceklestirdigi faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla gereken diger
bilgi ve belgeleri kamu otoritelerine gdndermis ve gerekli izinleri almigtir.

d) Sirket biinyesinde ve varsa subeleri ile temsilciliklerinde, amacina ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
islem tesis edilmesine yonelik i¢ kontrol sisteminin olusturulup olusturulmadigr:

Gergeklestirilen denetim ¢alismasinda Sirketin i¢ kontrol sistemi genel hatlari ile gozden gegirilmistir. Yapilan
calisma, Sirketin i¢ kontrol yapisinin unsurlarinin anlasiimasini icermekle birlikte i¢ kontrol sistemi (izerinde bir
guvence veya i¢ kontrol sistemindeki dnemli eksiklikleri belilemeye yonelik degildir. Bu cercevede yapilan
incelemede, i¢ kontrol yapisina iligkin olarak gézlemlenebilecek Gnemli bir hususa rastlanmamistir.

e) Sirket veya Yoneticileri hakkinda, denetim déneminde agilan davalar ve dava sonuglar:

Sirket ve Sirket Yéneticileri (Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Yardimcilari ile bunlarin digindaki birinci
derece imza yetkisine haiz kisiler) ile ilgili davalar konusunda Sirket Avukatlarindan ve Yoneticilerinden beyan
yazilari alinmistir. Alinan beyan yazilarinda denetim doneminde Sirket ve Yoneticiler hakkinda agilmis herhangi
bir davanin bulunmadigi belirtilmektedir.

f) islemlerin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Yonetmelik”in 23. Maddesinde belirlenen iglem sinirina uygunlugu:

ilgili mevzuat geregince faktoring sirketlerinin fon kullandiimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutari
Ozkaynaklarinin 30 katini asmamalidir. Yapilan denetim calismasinda, Sirket'in faktoring islemlerinin ilgili
mevzuatta belirlenen oransal sinirlara uygun oldugu tespit edilmistir.

IV. DONEM SONRASI GELISMELER

31 Aralik 2011 tarihinden bu rapor tarihine kadar kayitlara intikal etmedigi takdirde finansal tablolar (zerinde
etkileri olabilecek iglem veya vak’a yoktur.

V. YONTEM

Finansal tablolar Uzerinde yapilan denetim calismasi BDDK'nin yayimladiji denetleme ilke, esas ve
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. S6z konusu standartlar, denetim galismasinin finansal tablolarda
onemli yanligliklarin bulunup bulunmadigina dair makul élglide glivence sagdlayacak sekilde planlanmasini ve
gerceklestirilmesini 6ngérmektedir. Bir denetim calismasi finansal tablolarda yer alan tutarlari ve agiklamalari
destekleyen kanitlarin 6rnekleme metodu ile incelenmesini icerir. Bir denetim calismasi ayni zamanda, kullanilan



muhasebe prensiplerinin ve ydnetim tarafindan yapilan énemli tahminlerin incelenmesini ve finansal tablo sunus
seklinin bir btiin olarak degerlendirilmesini de icerir.

IIl. béliimde yer alan “idari Yiikimliiliikler” iginde yer alan konulara iliskin calismalar ise finansal tablolarin biitiinii
uzerinde yapilan denetim galismasinin gergevesinde érnekleme yoluyla yapilan kontrollere, Sirket ydnetiminden
alinan beyanlara ve avukat teyit mektuplarina dayandiriimis olup, Sirket'in islemlerinin timi lzerinde glivence
vermeye yonelik olarak gerceklestirilmemistir. Ancak, eger varsa, ¢alismalar sirasinda dikkate gelen énemli
hususlara ilgili bolimlerde yer verilmistir.

Denetim calismas ydritllirken yeterli ve gerekli sayida denetim kaniti toplamak igin finansal tablo kalemlerinin
niteligi, hacmi ve bu tekniklerin 6zellikleri géz dniinde bulundurularak ilgili olduklari él¢lide sayim ve envanter
incelemeleri, belge incelemeleri, gbzlem, bilgi toplama, dogrulama, karsilastirma ve aritmetik ve analitik inceleme
denetim teknikleri uygulanmistir. Ayrica, Yonetim Kurulu ve Genel Kurul tutanaklar incelenmis, Sirket
y6netiminden genel temsil mektubu ve Sirket avukatlarindan hukuki davalara iligkin temsil mektubu alinmistir.

VI. ONERILER

Sirket'le ilgili olarak belirtilmesi gerekli gérilen dnemli herhangi bir husus bulunmamaktadir.
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ARENA FAKTORING HiZMETLERI A.$.NiN
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Arena Faktoring Hizmetleri A.$. Yonetim Kurulu’na
Girig

Arena Faktoring Hizmetleri A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu
ve ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu, kar dagitim
tablosunu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve
izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig'e ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari ile Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve
genelgelere uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilik arz eden 6lgiide yanlis bilgi icermeyecek
sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturuimasi, uygun muhasebe
politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak (zerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar tzerinde gériis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda
Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve
Uluslararasi Denetim Standartlarina uyumlu olarak gergeklestiriimistir. Finansal tablolarin énemlilik arz edecek
Olcide bir hata igermedigine iliskin makul givence sadlayacak sekilde badimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestirilmistir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolarda yer alan tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin hata veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere
onemli yanhislik ierip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek dedil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amacliyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir butlin olarak sunumunun uygunlugunun degderlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin etigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goériis

Goraslimize gore, ilisikteki finansal tablolar, bitiin énemli taraflariyla Arena Faktoring Hizmetleri A.S.'nin 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet sonuglarini Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yénetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir



istanbul, 13 Nisan 2012

KAI?iTAL KARDEN_
BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.
Member Firm of RSM International

Celal Pamukgu
Sorumlu Ortak Bagdenetgi



ARENA FAKTORING HiZMETLERi ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIYLE BILANGO
(Tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER 31.12.2011 31.12.2010
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

. NAKIT DEGERLER 4 . . . .
1. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KIZ'A YANSITILAN FV (Net) 5 - - - -
2141 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - .
212 Gercede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - -
213 Alim Satim Amagli Tlrev Finansal Varliklar - - - - - .
1. BANKALAR 6 117.375 - 117.375 462.923 12 462.935
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 7 - - . - R .
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 8 - - - - . .
VI. FAKTORING ALACAKLARI 9 47.814.679 - HHHRHHH 49.055.059 - HHHRHHHH
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 47.814.679 - HitHHHH 49.055.059 - HitHHHH
6.1.1 Yurt ici 50.211.980 - it 50.492.708 - HitH
6.1.2 Yurt Disi - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (2.397.301) - (2.397.301) (1.437.649) - (1.437.649)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.21 Yurt gi R R R R
6.2.2 Yurt Disi - - - R
VII. FINANSMAN KREDILERI 10 . . . .
741 Tiketici Kredileri - - - R
72 Kredi Kartlari - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - R
VIIL. KiRALAMA iSLEMLERI 1" . . . .
8.1 Kiralama islemlerindan Alacaklar - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - R
8.1.3 Diger - - - R
8.1.4 Kazaniimamis Gelirler (-) - - - R
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - -
8.3 Kiralama Ilemleri icin Verilen Avanslar - - - - -
IX. TAKIPTEKi ALACAKLAR 12 1.338.836 - 1.338.836 - - -
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 2.711.713 - 2.711.7113 70.906 - 70.906
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
9.4 Ozel Karsiliklar (-) (1.372.877) - (1.372.877) (70.906) - (70.906)
X. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 13 - - - - - -
10.1 Gergegde Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - .
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - .
10.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - .
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 14 - - - .
XIl. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 15 - - - .
XIlI. ISTIRAKLER (Net) 16 - - . .
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) 17 - - . - R .
XV. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 18 180.962 - 180.962 62.005 - 62.005
XV MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 19 191.433 - 191.433 64.433 - 64.433
16.1 Serefiye - - - R . .
16.2 Diger 191.433 - 191.433 64.433 - 64.433
XVII. ERTELENMiS VERGI VARLIGI 20 476.240 - 476.240 286.814 - 286.814
XVIIL SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIiN

VARLIKLAR (Net) 2 : } } A
18.1 Satis Amagli - - - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIX. DIGER AKTIFLER 22 125.721 - 125.721 14.685 - 14.685

AKTIF TOPLAMI 50.245.246 - HHHRHHH 49.945.919 12 | e

Ilisikteki notlar finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidur.
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ARENA FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2011 TARIHi ITIBARIYLE BILANGO
(Tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
) Denetimden Gegmig Denetimden Gegmig
PASIF KALEMLER 31.12.2011 31.12.2010
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

1 ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 23 - - - -
Il ALINAN KREDILER 24 36.177.627 36.177.627 37.845.303 37.845.303
. FAKTORING BORGLARI 25 33.727 33.727 - -
Iv. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 26 - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borclari -
43 Diger -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) -
V. iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 27 -
51 Bonolar -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler -
53 Tahviller - - - -
VI. MUHTELIF BORGLAR 28 202.212 202.212 60.680 60.680
Vil DIGER YABANCI KAYNAKLAR 29 - - - -
Vill. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 30 -
8.1 Gergede Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 31 373.133 373.133 441.806 441.806
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 32,37 46.928 46.928 21.332 21.332
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - -
10.2 Calisan Haklan Yiikiimliligi Karsiigi 46.928 46.928 21.332 21.332
10.3 Diger Karsiliklar - - - -
XI. ERTELENMIS VERGI BORCU ) o 20 -
XIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN

VARLIK BORGLARI (Net) 33 :
121 Satis Amagli -
12.2 Durdurulan Faalivetlere liskin -
XIIL. SERMAYE BENZER| KREDILER 34 - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 13.411.619 13.411.619 11.576.810 11.576.810
141 Odenmis Sermaye 35 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
14.2 Sermavye Yedekleri - - - -
14.21 Hisse Senedi ihrag Primleri -
14.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari -
14.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklar -
14.24 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Dederleme Farklari -
14.2.5 istirakler, Bagl Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri -
14.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) -
14.27 Satig Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lliskin Duran Varliklarin Birikmis Degerleme

Farklari -
14.2.8 Diger Sermaye Yedekleri - - -
143 Kar Yedekleri 124123 124123 -
1431 Yasal Yedekler 124123 124123 -
14.32 Statli Yedekleri -
14.3.3 Olaganiistii Yedekler -
14.34 Diger Kar Yedekleri - - - -
14.4 Kar veya Zarar 3.287.496 3.287.496 1.576.810 1.576.810
1441 Gecmis Yillar Kar veya Zarari 1.452.687 1.452.687 (209.532) (209.532)
14.4.2 Dénem Net Kar veya Zarari 1.834.809 1.834.809 1.786.342 1.786.342

PASIF TOPLAMI 50.245.246 50.245.246 49.945.931 49.945.931

fligikteki notlar finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir.
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ARENA FAKTORING HiZMETLERi ANONiM SiRKETi
31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIYLE NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Sinirl Denetimden Gegmig Denetimden Gegmis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31.12.2011 31.12.2010
Dipnot TP YP Toplam P YP Toplam
1. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI . . . - B .
IL. RISKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 10.122.878 - 10122878 3.228.325 - 3.228.325
1Il. ALINAN TEMINATLAR 9lc 1.110.750 - 1.110.750 968.000 - 968.000
V. VERILEN TEMINATLAR 36/b 18.525 - 18.525 56.225 - 56.225
V. TAAHHUTLER - . . . . .
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - B B - .
52 Cayilabilir Taahhitler - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - B - .
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - B - .
5212 Faaliyet Kiralama Taahhditleri - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhitler - B B - .
VL. TUREV FINANSAL ARAGLAR - - . . .
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - B - .
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - B - .
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - .
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - -
6.24 Futures Alim Satim iglemleri - - B - .
6.25 Diger - - - R R -
VI EMANET KIYMETLER 36/c 51.911.376 1.135.184 53.046.560 49.224.204|  1.035.971 50.260.175
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 63.163.529 1135184  64.208.713 53.476.754)  1.035.971 54.512.725

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur.
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ARENA FAKTORING HiZMETLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Gegmis | D Gegmis

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 01.01.2011 - 01.01.2010 -
1 ESAS FAALIYET GELIRLERI 36 12.723.872 7.060.383
11 FAKTORING GELIRLERI 12.723.872 7.060.383
1.1.1  Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 11.978.213 6.649.686
1.1.1.1 Iskontolu 11.978.213 6.649.686
1.1.1.2 Diger - -
1.1.2  Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 745.659 410.697
1.1.2.1 Iskontolu 745.659 410.697
1.1.2.1 Dider - -
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.2.1  Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
122 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.3 KIRALAMA GELIRLERI - -
1.3.1  Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.3.2 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.3.3  Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 37 (4.071.225) (2.649.095)
21 Personel Giderleri (2.696.636) (1.595.173)
22 Kidem Tazminat Karsiligi Gideri - (21.332)
23 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
24 Genel isletme Giderleri (1.374.589) (1.032.590)
25 Diger - -
Il DIGER FAALIYET GELIRLERI 38 35711 -
31 Bankalardan Alinan Faizler - -
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
3.3.1  Alm Satim Amacli Finansal Varliklardan - -
332 Sinflandirilan FV - -
3.3.3 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
3.34 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
34  Temettii Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasasi Islemleri Karn - -
35.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
3.5.2  Diger - -
36  Kambiyo islemleri Kari 525 -
37 Diger 35.186 -
V. FINANSMAN GIDERLERI (-) 39 (5.023.155) (2.091.728)
41 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (4.904.718) (2.020.038)
42 Faktoring islemlerinden Borclara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
44 ihra Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Giderleri - -
46 Verilen Ucret ve Komisyonlar (118.437) (71.690)
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 40 (1.322.254) (70.906)
V. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 42 (95) -
6.1 Menkul Degerler Deger Distis Gideri - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Siniflandirilan _ .
6.1.2  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlardan - -
6.2  Duran Varliklar Deger Diislis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deder Dilsiis Giderleri ) - -
6.2.2 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere lligkin Duran

Varliklar - -
6.2.3 Serefiye Deger Distis Gideri - -
624 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deder Diistis Giderleri - -
6.2.5 lIstirak, Bagl Ortakilik ve Is Ortakliklari Deger Diisis Giderleri - -
6.3  Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
64  Kambiyo islemleri Zarari (95) -
6.5  Diger - -
VI NET FAALiYET KIZ (1+..4VI) ) . 2.342.854 2.248.654
Vill.  BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN - -
IX.  NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KIZ (VI+VIII+IX) 2.342.854 2.248.654
XI.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) (508.045) (462.312)
114 Cari Vergi Karsidi (697.471) (622.580)
112 Ertelenmis Verqi Gider Etkisi (-) - -
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 189.426 160.268
XiIl.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£XI) 43 1.834.809 1.786.342
Xill.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1  Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
132 Badh Ortaklik, Istirak ve s Ortakiiklari Satis Karlar: - -
13.3  Dider Durdurulan Faalivet Gelirleri - -
XIV.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
141 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Badh Ortaklik, Istirak ve s Ortakiiklar Satis Zararlar: - -
14.3  Dider Durdurulan Faalivet Giderleri - -
XV.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIIl-XIV) - -
XVl DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
16.1  Cari Vergi Karsihdi - -
16.2  Ertelenmis Verai Gider Etkisi (+) -
16.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIl.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KIZ (XVXVI) - -
XVIIl. NET DONEM KARIZARARI (XII+XVIl) 1.834.809 1.786.342

Hisse Basina Kér / Zarar 43 0,1835 0,1786

{lisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ARENA FAKTORING HiZMETLERi ANONiM SIRKETi

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

GZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE iLiSKIN TABLO
(Tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Gegcmis
01.01.2011 - 31.12.2011

Bag@imsiz Denetimden Gegmis
01.01.2010 - 31.12.2010

VI.

ViL.

Vil

XI.
XIL.

MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARINA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)

MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI

YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKIiN KAR/ZARAR (Gergege Uygun Deger
Degisikliklerinin Etkin Kismi)

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR (Gergege Uygun
Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKiSi

TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIiGER GELIR GIDER UNSURLARI

DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+II+...+1X)

DONEM KARI/ZARARI

DONEME iLiSKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (XXI)

1.834.809
1.834.809

1.786.342
1.786.342

Tlisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur.
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ARENA FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKET »
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKi DEGISIKLIKLER Odenmis Menkul Deger.| Maddive [ Ortakliklardan Riskten Satig Amagl/
Odenmis Sermaye Hisse Senedi | Yasal Yedek Statii Olaganiistii Diger Dénem Net Gegmis Degerleme Maddi Bedelsiz Hisse| ~Korunma Durdurulan _Toplam
Dipnot | Sermave Enflasyon Iptal Karlan Akceler Yedekleri Yedek Akce Yedekler Kari/(Zarari) Dénem Farki Olmayan Senetleri Fonlarn Faaliyetlerden | Ozkaynak

Cari Dénem (01.01.2010 - 31.12.2010)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
I Onceki Dénem Sonu Bakivesi (31/12/2009) 10.000.000| - - - - - - - (209.532) - - - - 9.790.468
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - o -
21 Hatalarin Diizeltimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakive (I+11) 10.000.000| - - - - - - - (209.532) - - - - 9.790.468

Dénem icindeki Degisimler
v. Birl d Ar | | | | | | | | | | | | | |
V. Riskten Korunma islemlerinden Dederleme Farklar - - - - - - - - - - - - - -
51 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - o o -
52 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - -
VI Menkul Degderler Dederleme Farklari - - - - - - - - - - - - o -
Vi Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - -
VIIL istirakler, Badli Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - -
IX. Menkul Dederler Dederleme Farklari - - - - - - - - - - - - - -
X. Kur Farklar | | | | | | | | | | | | | |
XI. Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Dedisiklik - - - - - - - - - - - - - -
XL Varliklarin Yeniden Siniflandinimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - -
Xl Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - . .
XIV.  |Hisse Senedi ihraci - - - - - - - - - - - . . .
XV. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - . . .
XVL.. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - o -
XVII. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
XVII. | Donem Net Kari veya Zaran - - - - - - - - 1.786.342 - - - - 1.786.342
XIX. Kar Dagitimi B B B B B B B B 209.532| (209.532)| g g g g
191 Daditilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar E E E E E E E - 209.532 (209.532) E E - -
193 Diger - - - - - - - - - - - - - -

Dénem Sonu Bakiyesi (lI+1V+......+XVI+XVIIHXIX) 35 10.000.000 - - - . . . . 1.786.342 (209.532)| i i i 11.576.810

Cari Dénem (01.01.2011 - 31.12.2011)

Bagimsiz Denetimden Gegmig

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2010) 10.000.000| B B B B B B B 1.786.342 (209.532)| E E B 11.576.810|

Dénem icindeki Degisimler
. Bi Artis/) - - - - - - - - - - - - - -
. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - -
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - -
32 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - o
V. Menkul Dederler Dederleme Farklari - - - - - - - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Farklar - - - - - - - - - - - - - -
VI. Istirakler, Badili Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - -
VI Menkul Degderler Dederleme Farklari - - - - - - - - - - - - - o
Vi Kur Farklan - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - -
X. Varliklarin Yeniden Siniflandinimasindan Kaynaklanan Ded - - - - - - - - - - - - - -
XI. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirmi - - - - - - - - - - - - o o
XII. Hisse Senedi ihraci - - - - - - - - - - - - . .
Xl Gdenmig Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - . . . . .
XIV. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - .
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - o o -
XVL. Dénem Net Kéri veya Zarari g g g g g o g o 1.834.809 g o - - 1.834.809
XVII. Kar Daditimi - - - - 124.123 - - - (1.786.342)| 1.662.219| - - - -
171 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - i i
172 Yedeklere Aktarilan Tutarlar g g g - 124123 - - - (1.786.342) 1.662.219 - - - -
173 Dider E E | | | | | | | | | | | |

Donem Sonu Bakiyesi (I+I+II+.. +XV+XVI+XVII) 35 10.000.000] 0 | | 124123 | | | 1.834.809 1.452.687 | | | 13.411.619)

Tlisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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ARENA FAKTORING HiZMETLERi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
01.01.2011 - 31.12.2011

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
01.01.2010 - 31.12.2010

A ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari (+)
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri (+)

1.1.2 Kiralama Giderleri (-)

1.1.3 Alinan Temettller (+)

114 Alinan Ucret ve Komisyonlar (+)

1.15 Elde Edilen Diger Kazanglar (+)

1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (+)
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (-)
118 Odenen Vergiler (-)

1.1.9 Diger (+/-)

1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim
1.21 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (+/-)

1.21 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis (+/-)

1.21 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis (+/-)

122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (+/-)

123 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) (+/-)

123 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Arti (Azalig) (+/-)

124 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) (+/-)

125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) (+/-)

1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (+/-)

l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-)

B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari (-)

2.2 Elden Gikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari (+)
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (-)

24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller (+)

25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (-)

2.6 Elden Cikarilan Satiimaya Hazir Finansal Varliklar (+)

2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (-)

2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (+)

29 Diger (+/-)

1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit (+)
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis (-)
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglari (+)

34 Temettii Odemeleri (-)

35 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler (-)

3.6 Diger (+/-)

M. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (+/-)

V. Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeder
Varliklar Uzerindeki Etkisi (+/-)

V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (I+[1+111+1V)

VI. Ddénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (+)

VIL. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (V+VI)

3.077.071

11.978.213

745.659
35.711

(2.696.636)

(821.993)
(6.163.883)
(1.438.604)

(1.400.427)

(111.036)

72.859

1.638.467

(316.339)

(316.339)

(1.667.676)

(1.667.676)

(345.548)

462.923
117.375

1.662.021

6.649.686

410.697

(1.595.173)
(351.750)
(3.451.439)

(35.199.894)

(35.501.490)

(14.2-69)

315.865

(33.537.873)

(44.830)

33.980.319

33.980.319

397.616

65.319
462.935

fligikteki notlar mali tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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ARENA FAKTORING HiZMETLERi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHi iTiBARIYLE KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Gegmig| Denetimden Gegmis
KAR DAGITIM TABLOSU Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 2.342.854 2.248.654
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (697.471) (622.580)
1.21 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (697.471) (622.580)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yikimllikler - -
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 1.645.383 1.626.074
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - (209.532)
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) (82.269) (70.827)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 1.563.114 1.345.715
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.3 Katilma intifa Senetlerine - -
164 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine
1.9.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
193 Katilma intifa Senetlerine
194 Kara Istirakli Tahvillere
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
1.1 STATU YEDEKLER!I (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
I YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma intifa Senetlerine - -
234 Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,156 0,135
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 0,16% 0,13%
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -

(*) 2011 yilina iligkin Sirketin Olagan Genel Kurul toplantisi hentiz yapilmamis oldugundan, 2011 yili kar dagitim tablosunda sadece dagitilabilir ka

ilisikteki notlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.
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ARENA FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar TUrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a) Genel Bilgi

Arena Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket”) 28 Mayis 2009 tarihinde kurulmustur. Kurulus 28 Mayis
2009 tarih ve 7320 sayil Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil ve ilan edilmistir. Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurulu'nun 1 Ekim 2009 tarih ve 3372 sayili karari ile faaliyete ge¢mistir.

Sirket'in amaci, Faktoring Mevzuati ile belilenmis ilke ve kurallar gergevesinde her tirli ticari muameleye
yonelik faktoring hizmeti vermektir.

Sirket'in 10 % dan fazla paya sahip ortaklarinin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle pay oranlari
ve tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Adi-Soyadi / Unvani Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutar
Mehmet Emin Hitay % 89,96 8.996.000 % 89,96 8.996.000
Hitay Yatirm Holding % 10,00 1.000.000 % 10,00 1.000.000

b) is Merkezi ve Galigan Sayisi
Sirketin kanuni is merkezi Eski Biiyikdere Cad. Ozcan Sok. No:2 Kagithane 4.Levent-istanbul adresindedir.

Haberlesme bilgileri agsagidaki gibidir:

Telefon 0(212) 34949 00
Fax 0(212) 34949 48
Web Adresi http://www.arenafaktoring.com.tr/

Sirketin, Melih Gokgek Bulvari 1476 sokak ivedik ismerkezi No:8/11 YENIMAHALLE / ANKARA, Etiler
Mah.Evliya Celebi Cad.Mirador Is Merkezi 3/20 Muratpasa / Antalya, Cinardere Mah.Akan Sok. N:11 D:5
Pendik / Istanbul adreslerinde olmak tizere U¢ adet temsilciligi bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 35'dir. (31 Aralik 2010: Caligan sayisi 26'dir.)

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Turkiye) stirdirmektedir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket 2011 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak y(rirlige
giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig” kapsaminda
Tirkiye Muhasebe Standartlarina ( TMS ) uygun olarak muhasebelestirmistir.

Buna ek olarak 2011 yili faaliyetlerinin muhasebelestiriimesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
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ARENA FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar TUrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Esaslari Hakkinda Yonetmelik’e dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak

Karsiliklara lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” htikiimleri uygulanmistir

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla dizenlenmis bilangosu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
gelir tablosu 13 Nisan 2011 ve 2012 /2 No'lu karar ile Sirket Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli ve finansal tablolar igin
sunum para birimi (fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya lliskin Tirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon dizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK, 28 Nisan 2005 tarihinde yayinladigi Genelge ile 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
enflasyon muhasebesi uygulamasina gerek kalmadigini ilan etmistir. Bu nedenle, ekli finansal tablolarda,
“Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” ( TMS 29 ) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolari ve dipnotlar dnceki dénem finansal tablo ve dipnotlari ile karsilastirmali olarak
sunulmusgtur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli gérlildigiinde yeniden siniflandirilmistir.

Muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan strekli uygulanmakta ve daha 6nceki dénemlerde uygulanan muhasebe
ilkeleri ile tutarlihk gostermektedir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar sirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki guncellemeler tahminlerin glncellemesinin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen mteakip dénemlerde kayitiara alinir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir degisikligi
olmamistir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
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ARENA FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar TUrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket cari dénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

2011 yilinda yrarlige giren standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e UFRS 1 (Degisiklik), “2010 yilinda yayinlanan UFRS lyilestirmelerin bir kismi olarak”

e UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi- ilk Uygulamaya iliskin ilave
istisnalar”

UFRS 7 (Degisiklik), “ Finansal Araglar: Agiklamalar’

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 24 (Revize), “ilikili Taraf Agiklamalari”

UMS 34 (Degisiklik), “Ara Dénem Finansal Raporlama”

UFRYK 13 (Degisiklik), “Musteri Baglilik Programlari”

UFRYK 14 (Degisiklik), “Asgari Fonlama Kosullar”

UFRYK 19 “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle heniz vylrirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi
benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e UFRS 7 “Finansal varlik ve yikimlGltklerin netlestirilmesi ile ilgili agiklamalar” (1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

e UFRS 7 “UFRS 9un ilk Uygulamasi ile llgili Agiklamalarda Degisiklikler’ (1 Ocak 2015 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

e UFRS 9 “Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme” (1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

e UFRS 9 “Finansal Araglar: Finansal Yukumluliklerin Muhasebelestirimesi ve Bilango Digi Birakilmasi”
(1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

e UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar’ (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir),

o UFRS 11 “Musterek Diizenlemeler” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir),

o UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Yatirmlarin Agiklamalar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

e UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

o UMS 1 (Degisiklik), Mali Tablolarin Sunumu” (1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

e UMS 12 “Gelir Vergileri: Ertelenmis Vergi” (1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir),

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)

o UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir),

o UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir),

o UMS 28 “igtiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatirmlar’ (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

o UMS 32 “Finansal Varlik ve Yukimlllklerin Netlestirimesi Uygulama Rehberinde Degisiklik” (1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),
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ARENA FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar TUrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in finansal
tablolari izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goristndedir.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

a) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ( B tipi likit fonlar, gekler, ters-repo
islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmig kamu borglanma
araglari, para piyasalarindan alacaklar gibi ) fonlari ve yatirmlari ifade etmektedir. (Not 6)

b) Faktoring Alacaklari ve Karsiliklari

Faktoring alacaklari, ilk maliyetleri tzerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile degerlenir. Kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde ise etkin faiz orani ile iskonto edilmis degerleri tizerinden finansal tablolarda

takip edilir. (Not 9)

Faktoring Alacaklari icin Ayrilacak Ozel Karsiliklar

Tahsili ileride stipheli olabilecek faktoring alacaklari igin karsilik ayrimakta ve gider yaziimak suretiyle cari
dénem karindan dusilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring alacaklariyla ilgili ileride
cikabilecek muhtemel zararlar karsilamak amaciyla, Sirket'in kredi portfoyl, kalite ve risk agisindan
degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z dniine alarak ayirdidi tutardir.

Sirket, 1 Ocak 2008'den itibaren gegerli olmak Uzere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Tebli§” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 glinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen
finansal kiralama alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 180 glinden fazla geciken ancak 360 giini gegmeyen finansal kiralama alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan
finansal kiralama alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, %1000 oraninda ézel karsilik ayirir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklari “Takipteki Alacaklar” altinda bulunan “Tasfiye Olunacak
Alacaklar” olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise “Zarar Niteligindeki Alacaklar”
olarak siniflandirilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin dngdrlimesi ya da
musterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha énce
ayrilmis olan karsilik terse déner ve alacagin tamami akiften diisiliir. Onceki ddnemlerde silinen bir alacagin
tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

c) iligkili Taraflar

Finansal tablolarda sirketin ve sirketin ortaklari, istirakleri, bagl ortakliklari ve misterek yonetime tabi
ortakliklarinin ortak, yonetim kurulu Uyeleri ile Ust duzey yoneticileri iligkili taraf olarak kabul edilirler. Olagan
faaliyetler nedeniyle, iligkili taraflar bazi is iliskilerine girebilirler. Bu islemler genel olarak piyasa kosullarina
uygun fiyatlarla gerceklestirilir. (Not 44)

d) Hasilat
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Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler (zerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami (izerinden alinan belli bir ylizde miktari faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri tahsil edildikleri dénemde gelir kaydediimekte, diger
tim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir. (Not 37)

e) Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayitli degerlerinden birikmis amortismanlarin diistiimesinden sonra
kalan net degerleri iizerinden gésterilmektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydali 6mri (izerinden, kist
esas! uygulanarak, dogrusal amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir. Amortisman hesabinda esas alinan
faydali dmrler ve uygulanan amortisman oranlari agagidaki gibidir. (Not 18)

Duran Varlik Cinsi Faydal Omiir (Y1) Amortisman Oranlari
Makine Tesis ve Cihazlar 3-5 % 20 - % 33
Demirbaglar 5 % 20

Ozel Maliyetler 5 % 20

Maddi Duran Varliklar olasi bir deger distkliginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi
duran varligin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varliin mevcut kullanimindan gelecek
net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

f) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini ve
gelistirme maliyetlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti lizerinden kaydedilir ve
elde edildikleri tarihten sonra bes yili gegmeyen bir stire igin tahmini faydali dmdrleri (izerinden dogrusal
amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur. Deger distkIiginin olmasi durumunda ise maddi olmayan
duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir. (Not 19)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME IiLKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
g) Karsiliklar, Kosullu Varliklar Ve Yiikumliiliikler

Karsiliklar, Sirket'in ge¢misteki islemleri sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yikimltligunin bulunmasi ve
yukumlaligan yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve bu tutar igin givenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda finansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrollinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin varlik ve
yukumldlikler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tir varllk ve yikimlilikler “Sarta Bagl
Yikamldlikler ve Varliklar” olarak dipnotlarda agiklanmaktadir. (Not 36)
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h) Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati ylkimlGlugu sirket galisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayriimasi
durumunda, ilikisi kesilmesi halinde, vefat veya askerlik hizmetleri igin ¢agriimasi durumunda, sirketin yasal bir
zorunlulugu olarak Tirk Is Kanunu'nun gerektirdi§i gibi hesaplanan kidem tazminatinin bugnkii tahmini
degerini yansitmaktadir. (Not 32)

i) Dovizli islemler

Yl icinde gergeklesen dovizli iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan d6viz kurlari Gzerinden; dovize dayali
parasal varlik ve yikumlUlikler ise donem sonunda gegerli olan ddviz kurlari Gzerinden TL' ye gevrilmistir.
Dovize dayall parasal varlik ve yukumluliiklerin cevrimlerinden dogan kur kazang ve zararlari, gelir tablosuna
yansitilmigtir.

j) Vergi Varlik ve Yiikiimluiliikleri
Vergi YUkumlaligu, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi
mumkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirketin
cari vergi yukumlaligl bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli élglide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yikimlultkleri, varlik ve yukumldlUklerin finansal tablolarda yer alan
kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda yurirllkteki vergi mevzuati uyarinca bildngo tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir. Ertelenmis vergi yukumltltkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tUmu igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan vyararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlk ve
yukimlUlukler, ticari ya da mali kar/ zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yuktmlUluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirimez.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin sadlayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dlizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lglde azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yakamlliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukumldlUklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve yikimllUklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.
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Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler
(ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Gzkaynakta muhasebelestirilir) ile
iliskilendirilen veya isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. (Not 20)

k) Hisse Bagina Kar/ Zarar

Hisse basina kar/ zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/ zararin ilgili dénem icinde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bdlinmesi suretiyle tespit edilir. Ttrkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve
ozsermaye enflasyon dizeltmesi farklari hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (‘bedelsiz hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar/ zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar/ zarar hesaplamasinda kullanilan agirfikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak gikariimasini geriye donlk olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Sirket tarafindan yil iginde
dagitilan bedelsiz hisse yoktur. (Not 43)

) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar. (Not 46)

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

m) Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin toptan risk yénetim programi, mali
piyasalarin 6ngortlemezligine odaklanmakta olup, sirketin finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir.

Kredi Riski: Sirket'in kredi riski esas olarak faktoring alacaklarindan dogmaktadir. Cari ekonomik durum ve
Sirket yonetimince gegmis tecriibelerden yararlanarak slpheli alacak karsiligi ayriimakta ve bilangoda net
olarak gosterilmektedir. (Not 45.c)

Faiz Orani Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
agmasi, Sirket'in faiz orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir. (Not 45.e)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Likidite Riski: Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikimltlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dusirtiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini daditarak mevcut ve muhtemel yUkimliliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir. (Not 45.f)

Kur Riski: Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve bilango disi yiukimlliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. (Not 45.d)
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n) Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal
borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda
yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile
gosterilir.

o) Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye'de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini bdlimlere gére
raporlamamistir,

NOT 4 - NAKIT DEGERLER

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 5 - GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 6 - BANKALAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bankalarin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 117.375 - 462.923 12
Toplam 117.375 - 462.923 12

Banka mevduatlari (zerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
NOT 7 - TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 8 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 9 -FAKTORING ALACAKLARI

a) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle faktoring alacaklarin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Yurtici faktoring alacaklari 50.211.980 - 50.492.708
Kazanilmamis faiz gelirleri (2.397.301) - (1.437.649)
Faktoring alacaklari, net 47.814.679 - 49.055.059
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b) Toplam faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:

Sektor 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ingaat 21,65% 22,94%
Gida Ve Mesrubat Sanayi 11,75% 13,25%
Tasimacilik, Depolama,Haberlesme 12,22% 7,14%
Makine Ve Teghizat 9,48% 3,53%
Elektrik Gaz Ve Su Kaynaklari 5,56% 4,28%
Tekstil Ve Tekstil Uriinleri 5,02% 2,29%
Otel Ve Restoranlar 5,32% 2,11%
Metal Ana Sanayi 4,52% 4,29%
Kagit Ham.Ve kagit Uretim Imalati 3,74% 2,73%
Kimya Ve Kimya Uriinleri 2,64% 1,29%
Elektrikli Ve Optik Aletler 2,57% 3,22%
Tarim, Avcilik, Ormancilik 2,46% 0,43%
Kauguk Ve Plastik Uriinler 2,41% 1,32%
Ulagim Araglari 2,20% 8,79%
Agac Ve Agac Uriinleri 1,44% 12,23%
Baska Yerlerde Siniflandirimamig imalat Sanayi 1,39% 0,56%
Enerji Ureten Madenlerin Cikarimasi 1,13% 1,18%
Emlak, Komisyon,Kiralama Ve Isletmecilik Faaliyetleri 1,30% 0,85%
Toptan Ve Perakende Ticaret 0,92% 2,11%
Diger Metal Dis| Madenler 0,71% 4,23%
Saglik Ve Sosyal Hizmetler 0,64% 0,23%
Diger Toplumsal Sosyal Ve Kisisel Hizmetler 0,48% 0,22%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarimas| 0,44% 0,42%
Deri ve Deri Uriinleri ) 0,01% 0,00%
Niikleer Yakit Rafine Ve Petrol Uriinleri ile Kok Kémiir Uretim 0,00% 0,33%
Savunma Ve Kamu Y6netimi, Zorunlu Sosyal Glvenlik Kurumlari 0,00% 0,03%
Toplam 100% 100%

c) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle alinan teminatlarin detay! agidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Alinan Teminat Cek ve Senetleri 1.110.750 - 968.000
Toplam 1.110.750 - 968.000

NOT 10 —-FINANSMAN KREDILERI

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 11 -KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 12 - TAKIPTEKi ALACAKLAR
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Takipteki alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Tasfiye Olunacak Alacaklar (90 — 180 giin arasi gecikmis) 692.072 -
Tasfiye Olunacak Alacaklar (180 — 360 glin arasi gecikmis) 674.051 70.906
Zarar Niteligindeki Alacaklar (360 giin (izeri gecikmis) 1.345.590 -
Takipteki Faktoring Islemlerinden Alacaklar 2.711.695 70.906
Ozel karsiliklar (-) (1.372.877) -
Takipteki Alacaklar, net 1.338.836 2.000

Ozel karsiliklarin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Dénem bagindaki karsilik (70.906) -
Ddnem icinde ayrilan karsilik tutari (1.322.254) (70.906)
Dénem iginde iptal edilen karsiliklar 20.283 -
Donem sonundaki karsilk (1.372.877) (70.906)

NOT 13 - RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 14 - VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
NOT 15 - BAGLI ORTAKLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
NOT 16 - ISTIRAKLER

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
NOT 17 - i$ ORTAKLIKLARI
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 18 — MADDI DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011 donemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2011 Girig Cikis 31 Aralik 2011
Ddseme ve Demirbaslar 10.568 25.990 36.558
Makine Tesis ve Cihazlar 30.609 81.986 112.594
Ozel Maliyetler 40.910 41.224 82.134
Toplam 82.087 149.199 231.287
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Birikmis Amortisman

Ddéseme ve Demirbaslar (1.774) (5.635) - (7.409)
Makine Tesis ve Cihazlar (5.566) (14.223) - (19.789)
Ozel Maliyetler (12.742) (10.385) - (23.127)
Toplam (20.082) (30.243) - (50.325)
Net Defter Degeri 62.005 - - 180.962

Sirketin maddi varliklarinin tamami isletme disindan temin edilen varliklar olup isletme icinde olusturulmus
herhangi bir maddi varlik bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varliklar Uzerinde 31 Aralik 2011 itibariyle 27.371 TL tutarinda sigorta bulunmaktadir.

b) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2010 Girig Cikis 31 Aralik 2010
Ddéseme ve Demirbaslar 4.897 5.671 - 10.568
Makine Tesis ve Cihazlar 15.552 15.057 - 30.609
Ozel Maliyetler 40.202 708 s 40.910
Toplam 60.651 21.436 - 82.087
Birikmig Amortisman

Doseme ve Demirbaglar (502) (1.272) - (1.774)
Makine Tesis ve Cihazlar (1.299) (4.267) - (5.566)
Ozel Maliyetler (4.690) (8.052) - (12.742)
Toplam (6.491) (13.591) - (20.082)
Net Defter Degeri 54.160 - - 62.005

Sirketin maddi varliklarinin tamami isletme disindan temin edilen varliklar olup isletme icinde olusturulmus
herhangi bir maddi varlik bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varliklar tizerinde 31 Aralik 2010 itibariyle 14.754 TL tutarinda sigorta bulunmaktadir.

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak 2011 - 31 Aralik 2011 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2011 Girig Cikis 31 Aralk 2011
Haklar 85.769 167.140 - 252.909
Diger 3.116 - 3.116
Toplam 88.885 167.140 - 256.025
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Birikmis Amortisman

Haklar (23.465) (39.517) - (62.982)
Diger (987) (623) - (1.610)
Toplam (24.452) (40.140) - (64.592)
Net Defter Degeri 64.433 191.433

Sirketin maddi olmayan varliklarinin tamami isletme disindan temin edilen varliklar olup isletme iginde
olusturulmus herhangi bir maddi varlik bulunmamaktadir.

b) Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak 2010 - 31 Aralik 2010 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2010 Girig Cikis 31 Aralik 2010
Haklar 62.375 23.3% - 85.769
Diger 3.116 - 3.116
Toplam 65.491 23.394 - 88.885

Birikmis Amortisman

Haklar (1.732) (21.733) - (23.465)
Diger (364) (623) - (987)
Toplam (2.096) (22.356) - (24.452)
Net Defter Degeri 63.395 64.433

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Cari Donem Kurumlar Vergisi Yiikiimliliigi

Tirkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi
gibi) ve indirimlerin ( Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi ) indirimesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi izleyen dordincl ayin birinci glininden yirmi
besinci ginl aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin
verildigi ayin sonuna kadar tek taksitte denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi ddenmez.
Kurumlar Vergisi mukellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek tzere Uger
aylik donemler itibariyle mali karlari izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci

ayin 14 (nci glnine kadar beyan edip 17 inci glinl aksamina kadar oderler.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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Yukaridaki dizenlemeler gergevesinde 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sirketin kurumlar

vergisi yukimliligu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kurumlar Vergisi Karsiligi 690.386 775.678
Pesin Odenen Vergi Ve Fonlar (536.545) (490.230)
Dénem Kari Vergi Yiikiimliligii (Not 31) 160.926 285.448

b) Ertelenmis Vergi Varligi/ Yiiklimliiliigii

Sirket, ertelenen vergi varlik ve ylkimlliklerini, bilango kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ve yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendirimelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS
ve vergi kanunlarina gére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesine yol agar. 31 Aralik 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikimluliklerinin yUrdrlUkteki
vergi orani olan % 20 kullanilarak hazirlanan detay asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ertelenen Vergi

Ertelenen Vergi

Toplam Varhgi / Toplam Varhgi /
Gegici Farklar  (Yikimliiligi) Gegici Farklar  (Yukiimliligi)
Kazanilmamis Faiz Gelirleri 2.397.301 479.460 1.437.649 287.530
|zin Ucretleri Karsiligi 30.577 6.115 - -
Kidem Tazminati Karsiligi 16.351 3.270 21.332 4.266
Ertelenen Vergi Varhg 2.444.229 488.845 657.478 131.496
Maddi Duran Varliklar (63.025) (12.605) (24.912) (4.982)
Ertelenen Vergi Yikimliligi (63.025) (12.605) (24.750) (4.950)
Ertelenen Vergi Yukiumluligu(Net ) 2.381.204 476.240 632.728 126.546
NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi varliginin hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2009 Ertelenmig Vergi Yiikiimlilugi 126.546
2010 yil Ertelenmis Vergi Geliri 160.268
31 Aralik 2010 Ertelenmig Vergi Yikiimliiligi 286.814
2011 yil Ertelenmis Vergi Gideri 189.426
31 Aralik 2011 Ertelenmis Vergi Yiikumliliigi 476.240

Dénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Vergilendirilebilir kar 2.342.854 2.248.654
Hesaplanan vergi %20 (2010: % 20) (468.571) (449.731)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (667.877) (307.046)
Vergiden indirim konusu istisnalarin etkisi (438.977) 131.496
Dizeltme kayitlarinin etkisi - 2.701
Ertelenmis vergi avantaji / (gideri) 189.426 160.268
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Vergi geliri / (gideri) (508.045) (462.312)

NOT 21 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
NOT 22 - DIGER AKTIFLER

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger aktiflerine iligkin tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP

Dava ve Mahkeme Nakdi Teminatlar 89.158 - 6.016
s Avanslari 27.835 - 5.103
Pesin Odenmis Giderler - - 3.166
Verilen Depozitolar 2.898 - 400
Diger 5.830

Toplam 125.721 - 14.685

NOT 23 - ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER (NET)
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
NOT 24 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, kisa vadeli finansal borglarin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2010
Faiz Orani Tutar Faiz Orani Tutar
TL Krediler %13,95 - % 17,00 36.177.627 %8,05- %8.50 37.845.303
Toplam 36.177.627 37.845.303

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alinan kredilerin vade tarihleri 2 Ocak 2012- 31 Mart 2012 arasindadir. (31 Aralik
2010 tarihi itibariyle alinan kredilerin vade tarihleri 5 Ocak 2011- 31 Mart 2011 arasindadir.)

NOT 25 - FAKTORING BORGLARI

Faktoring borglari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring musterileri hesabina
yatinimamig tutarlari ifade etmektedir. Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 33.727 TL faktoring borcu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 26 - KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR
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Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 27 - IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET)
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 28 - MUHTELIF BORGLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, muhtelif borclarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Ticari borglar (*) 201.311 - 57.500
Personele Borglar 901 - 3.180
Toplam 202.212 - 60.680

(*) Ticari borglarin 47.023 TL'si iligkili taraflara olan borgtur. (31 Aralik 2010: Ticari borglarin 29.141 TL’si iligkili
taraflara olan borgtur.) (Bkz. Not 44)

NOT 29 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR (NET)

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 30 - RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
NOT 31 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, 6denecek vergi ve ylkimlUllklerin detayl asagdidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kurumlar Vergisi Karsiligi (Not 20.a) 160.926 314.906
Odenecek BSMV 62.969 49.306
Odenecek Gelir Vergisi 53.338 42.068
Odenecek Primler 94.617 34.527
Odenecek Damga Vergisi 1.283 999
Toplam 373.133 441.806

NOT 32 - BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, borg ve gider karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
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Kidem Tazminati Karsiliklari 16.351 21.332
Kullaniimayan Izin Ucretleri Karsili 30.577 -
Toplam 46.928 21.332

Kidem Tazminati Karsiliklar::

Yirirlikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumlulagi vardir. Ayrica,
halen yiirrliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Ajustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci maddesi hiikmi geredince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yGkimliligi bulunmaktadir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle, 2.731,85 TL ( 31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile sinilandiriimigtir.

Kidem tazminati ylkimlGliga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihg,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikimlllik tutarinin bugink
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yukumldliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtirilmesini  6ngorir. Bu dogrultuda, toplam yikimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

NOT 32 - BORG VE GIDER KARSILIKLARI (Devam)

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami ylkumlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylkimliliginin buginkli dederi tahmin edilerek
hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik %5,10 (31 Aralik 2010: %5,10) enflasyon ve %10,00 (31
Aralik 2010: %10,00) iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik % 4,66 (31 Aralik 2010: % 4,66) olarak elde
edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagl isten ayrimalar neticesinde
ddenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem
tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

Kidem tazminati karsiliginin ddénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2011 2010
Dénem Basl, 1 Ocak (21.332) -
Donem Igindeki Artig - (21.332)
Donem icindeki Azalis 4.981
Donem sonu, 31 Aralik (16.351) (21.332)

Kullanilmayan izin Ucretleri Karsiligi:
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Sirket personelinin énceki yillarda kullanmadigi izinler neticesinde olusmus bulunan izin (cretleri igin
hesaplanan izin cretleri karsiliginin yil i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir.

2011 2010
Ddonem Basi, 1 Ocak -
Donem Igerisindeki Artis (Not 31/b) (30.577)
Dénem Igerisindeki Azalis (Not 31/a) -
Ddonem sonu, 31 Aralik (30.577)

NOT 33 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK
BORGLARI (NET)

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
NOT 34 - SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 35 - OZKAYNAKLAR
a) Oz Kaynaklarin Ayrintisi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sirketin 6z sermayesi 13.411.619 TL (31 Aralik 2010: 11.576.810 TL) olup,
ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Yasal Yedekler 124.123 -
Gecmis Yl Kar/Zarar 1.452.687 (209.532)
Donem Net Kari/Zarari 1.834.809 1.786.342
Oz Kaynaklar 13.411.619 11.576.810

b) Odenmis Sermaye

Sirketin 31 Aralik 2011 itibariyle édenmis sermayesi 10.000.000 TL'dir. Sermaye, her biri 1 TL degerinde
10.000.000 adet hisseye bélinmustir. Hisseler arasinda imtiyazli hisse mevcut degildir. (Sirketin 31 Aralik
2010 itibariyle 6denmis sermayesi 10.000.000 TL'dir. Sermaye, her biri 1 TL degerinde 10.000.000 adet
hisseye bollinmustr.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ¢ikariimis ve ddenmis sermayenin ortaklar arasindaki
dagihimi agagidaki gibidir.
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31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Adi-Soyadi / Unvani Pay Orani (%) Pay Tutar Pay Orani (%)  Pay Tutan
Mehmet Emin Hitay 89,96% 8.996.000 89,96% 8.996.000
Hitay Yatirm Holding 10,00% 1.000.000 10,00% 1.000.000
Hatice Cigdem Hitay 0,01% 1.000 0,01% 1.000
Fatma Niliifer Tinaydin 0,01% 1.000 0,01% 1.000
Eylip Oguzhan Hitay 0,01% 1.000 0,01% 1.000
Kerim Hitay 0,01% 1.000 0,01% 1.000
Toplam 100%  10.000.000 100%  10.000.000

c) Yasal Yedekler

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi odenmis sermayenin %20'sine erisene kadar, gecmis
donem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve
temettllerden sonra, tim nakdi temettl dagitimlari Uzerinden yillik %10 oraninda ayrilir. Sirket'in yasal
kayitlarina gdre birinci tertip yasal yedekleri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 124.123 TL'dir. (31 Aralik 2010:
Yoktur.)

d) Gegmis Y1l Kar/Zaran

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1.452.687 TL tutarinda geg¢mis yil kari bulunmaktadir. (31 Aralik 2010:
209.532 TL gecmis yil zarari)

NOT 36 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle alinan teminatlarin detayi dipnot 9.c'de sunulmustur.

b) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle verilen teminatlarin detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Verilen Teminat Mektuplari 18.525 - 56.225
Toplam 18.525 - 56.225

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolari
asagidaki gibidir.

Sirket Tarafindan Verilenler TRI’ler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 18.525 56.225
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUritilimesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

1) Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
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2) B ve C maddesi Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine
Vermis Oldudu TRI'lerin Toplam Tutari
3) C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar

Toplam

18.525

56.225

Sirketin vermis oldugu Diger TR’ lerin Sirketin Ozkaynaklarina Orani %0,00'dir. (31 Aralik 2010 - %0,00)

c) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirketin faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet

kiymetlerinin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Musterilerden Alinan Teminat Gekleri 48.803.173 894.184 45.493.041 85.188
Msterilerden Alinan Teminat Senetleri 3.108.203 241.000 3.731.163 950.783
Toplam 51.911.376 1.135.184 49.224.204 1.035.971

NOT 37 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle faktoring gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 11.978.213 6.649.686
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 745.659 410.697
Toplam 12.723.872 7.060.383

NOT 38 — ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle esas faaliyet giderleri ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personel Giderleri (2.696.636) (1.595.173)
Genel isletme Giderleri (1.374.589) (1.032.590)
Kidem Tazminati Karsilik Gideri - (21.332)
Toplam (4.071.225) (2.649.095)

Personel giderlerinin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Maas ve Ucretler (2.307.365) (1.390.926)
SSK Primleri Isveren Payi (248.367) (134.682)
Yemek ve igecek Giderleri (67.273) (36.875)
Kidem ve ihbar Tazminati Gideri (6.405) (16.669)
Issizlik Sigortas isveren Payi (27.756) (13.905)
izin Ucret Karsilig (30.577) -
Diger (8.893) (2.116)
Toplam (2.696.636) (1.595.173)
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Genel isletme giderleri ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Danigsmanlik Giderleri (401.061) (443.031)
Bina ve Kiralama Giderleri (356.444) (171.012)
Arag Giderleri (128.557) (60.447)
Uyelik Aidatlari (93.815) (58.028)
Haberlesme Giderleri (76.913) (34.798)
Amortisman ve itfa Payi Giderleri (70.383) (35.947)
Seyahat Giderleri (57.901) (42.221)
Mutfak Giderleri (43.196) (23.836)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (36.758) (62.906)
Matbaa ve Kirtasiye Giderleri (29.758) (20.880)
Eneriji Giderleri (29.334) (22.553)
Bilgi islem Giderleri (26.789) (43.728)
Diger (23.680) (13.203)
Toplam (1.374.589) (1.032.590)

NOT 39 - DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirlerinin ayrinti

sl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralk 2010

Konusu Kalmayan karsiliklar 22.219
Konusu Kalmayan Kidem Tazminati Karsiliklari 4,981
lade Alinan Vergi ve Harglar 7.986
Kambiyo Karlari 525
Toplam 35.711

NOT 40 - FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansman giderlerin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kredi Faiz Giderleri (4.904.718) (2.020.038)
Verilen Komisyonlar (118.437) (71.690)
Toplam (5.023.155) (2.020.038)

NOT 41 - TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR
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Sirket 1 Ocak — 31 Aralik 2011 tarihi arasinda, takipteki alacaklari igin (1.322.254)TL karsilik ayrilmistir. (31
Aralik 2010: 70.906.) (Bknz. Not:12)

NOT 42 - DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger faaliyet giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kambiyo Zararlari 95
Toplam 95

NOT 43 - HISSE BASINA KAZANG

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle hisse bagina kar/zarar asagidaki gibidir;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Agirlikli Ortalama Hisse Miktari 10.000.000 10.000.000
Net Donem Kari / Zarari 1.834.809 1.786.342
Hisse Basina Kar / Zarar 0,1835 0,1786

NOT 44 - ILiSKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) Sirketin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacag bulunmamaktadir.
b) Sirketin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iliskili taraflara borglarinin detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Mubhtelif Borglar (Not 28) 47.023 29.141
Hitay Yatinm Holding A.$. 26.623 -
Teknoloji Holding A.S. 14.469 29.141
Teknoser A.S. 4.799 -
Nadir Gayrimenkul Gelistirme Yatirim ve Tic. A.$. 1.132 -
Toplam 47.023 29.141

c) Sirketin iligkili taraflar ile yapilan islemlerinin detayi agagidaki gibidir:

Giderler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Teknoloji Holding A.S. 175.355 435.006
Danigmanlik Gideri 35.400 309.403
Bina Gideri 96.930 64.619

31



ARENA FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar TUrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Genel isletme Gideri 5.174 38.991
Haberlesme Gideri 1.153 19.696
Yol Masraflari 9.594 2.297
Bilgi islem Giderleri 26.590
Diger 514
Hitay Yatinm Holding A.S. 208.002
Danismanlik Gideri 177.000
Genel isletme Gideri 15.625
Haberlesme Gideri 4.073
Yol Masraflari 6.154
Bilgi islem Giderleri 2.790
Diger 2.360
Nadir Gayrimenkul Geligtirme Yatinnm ve Tic. A.S. 4.641
Yol Masraflari 4.641
Teknoser A.S. 35.504 937
Bilgi Islem Giderleri 35.504 937
Toplam 423.502 435.943

d) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Ust yonetime ddenen Ucret ve menfaatlerin toplam tutari 319.000 TL'dir.
(31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, st ydnetime ddenen (icret ve menfaatlerin toplam tutari 274.032 TL'dir.)

NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye risk yonetimi

Sirketin sermaye yonetim hedefi, faaliyetlerinin yiritiilmesi sirecinde, bor¢ ve 6zkaynak oranini dengede
tutarken, karini optimize etmektir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam Borclar (36.833.627) (38.369.121)
Eksi:Nakit ve Nakit benzerleri 117.375 462.935
Net Borg (36.716.252) (37.906.186)
Toplam Ozkaynak 13.411.619 11.576.810
Ozkaynak / Borg Orani 0,37 0,31

b) Onemli muhasebe politikalari

Sirket'in finansal araglarla ilgili dnemli muhasebe politikalar 3 numarali “Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti”
notunda agiklanmaktadir.

¢) Kredi Riski ve Yonetimi
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Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yikimlaliginu yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi glvenirliligi olan taraflarla
islemlerini gergeklestirme ve mumkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya galismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, musteriler igin belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar araciligiyla

kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, muhtelif sektérlere dagiimis, muhtelif sayida mUsteriyi kapsamaktadir. Misterilerin ticari

alacak bakiyeleri iizerinden devamli olarak kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi(Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Faktoring Takipteki Diger Bankalardaki
Cari Donem Alacaklan Alacaklar Aktifler Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 47.814.679 1.338.836 125.721 117.375
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 47.814.679 125.721 117.375
B. Kosullar yeniden gérlisilmUs bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger distklugiine ugramis sayilacak fin. var.in defter degerleri
C. Vadesi gegmis ancak deger distkligtine ugramamis varliklarin net
defter degeri
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi -
D. Deger disukliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri 1.338.836
- Vadesi gegmis (br(t defter degeri) 2.711.713
- Deger dusuklugu (-) (1.372.877)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi -
- Vadesi gegmemis (br(t defter degeri)
- Deger distklGgi (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
Faktoring Takipteki Diger Bankalardaki
Onceki Dénem Alacaklan Alacaklar Aktifler Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 49.055.059 14.685 462.935
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger dustklugtine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 49050187 14.685 462.935
B. Kosullari yeniden gérisilms bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger distkligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degerleri
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligtne ugramamis varliklarin net
defter degeri
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger disuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (brt defter degeri) 70.906
- Deger dusuklagu (-) (70.906)
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- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger dusuklagu (-)

- Net degerin teminat vs ile givence altina alinmig kismi

E. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi(Devami)
d) Kur riski yonetimi

Sirket, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle déviz cinsinden varlik ve yukimlaligi
bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamistir.

e) Faiz orani riski yonetimi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket,
belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yikimlliklerin zamanlama
uyumsuzluklari veya farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejileri
uygulayarak varlik ve yikimlUluklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gére
kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blytk 6lglide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo
notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz
oranlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TL (%) TL (%)
Varliklar
Faktoring alacaklari 22,23 18,71
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 12,1 8,26

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket'in faize duyarli finansal enstriimanlari asagidaki gibidir:

Kayith Deger
Kayith Degeri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Finansal Alacaklar
Sabit Faizli
Faktoring alacaklari 47.814.679 49.055.059
Alinan krediler (36.177.627) (37.845.303)
Degisken Faizli - -
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NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi(Devami)

f) Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gére dagiimi agagidaki gibidir:

Asagidaki tabloda Sirketin yikumltltkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yikimltltkler (izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil

edilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle:

Sozlesme
Sozlesme Uyarinca uyarinca nakit
Vadeler Defter Degeri _cikiglar toplami 3 Aya kadar 3-12 Ay 1-5yil
Alinan Krediler (36.177.627) (36.177.627) (36.177.627) - -
Faktoring Borglari (33.727) (33.727) (33.727)
Muhtelif Borglar (202.212) (202.212) (202.212)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle:
Sozlesme
Sozlesme Uyarinca uyarinca nakit
Vadeler Defter Degeri _ cikiglar toplami 3 Aydan kisa 3-12 Ay 1-5yil
Alinan Krediler (37.845.303) (37.845.303) (37.845.303) - -
Muhtelif Borglar (60.680) (60.680) (60.680)
g) Finansal Arag¢ Kategorileri
itfa edilmis itfa edilmis
degerlerden degerlerden
gosterilen diger gosterilen Gergege

finansal Krediler ve  diger finansal Defter Uygun

varliklar Alacaklar yiik.ler Degeri Degeri Not
Cari Donem:
Finansal Varliklar
Bankalar 117.375 - 117.375 117375 6
Faktoring Alacaklari 47.814.679 47.814.679 47.814.679 9
Finansal Yiikiimliiliikler
Alinan Krediler 36.177.627 36.177.627 36.177.627 24
Faktoring Borclar 33.727 33.727 33.7271 25
Muhtelif Borglar 202.212 202.212 202212 28
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NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi(Devami)

itfa edilmis itfa edilmis
degerlerden degerlerden
gosterilen diger gosterilen Gergege
finansal Krediler ve  diger finansal Defter Uygun
varliklar Alacaklar yiik.ler Degeri Degeri Not
Onceki Dénem:
Finansal Varliklar
Bankalar 462.935 - 462.935 462935 6
Faktoring Alacaklari - 49.055.059 - 49.055.059 49.055.059 9
Finansal Yiikiimliiliikler
Muhtelif Borglar - - 60.680 60.680 60.680 28
Alinan Krediler - - 37.845.303 37.845.303 37.845.303 24

NOT 46 -BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Yoktur.
NOT 47 -AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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