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Arena Faktoring Anonim Sirketi Yonetim Kurulu ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na:

Arena Faktoring Anonim Si%et ‘nin { Sirket } 31 Aralik 2012 tarihi tibariyle dizenlenmis blangosu ve ayni larhte
sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu, 6zkaynak dedisim tablosu ve nakit akim tablosu ¢ Kasim 2006 tarih
ve 25333 saylll Resmi Gazete'de yayimanan Bankaarda Bagimsiz Cenclim Gergeklegtirecek Kuruluglann
Yelkilendrmesi ve Faaliyetien Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standarilan'na uygun olarak
denetlenm’s ve denstlerme sonucunda 11 Nisan 2013 tarihli bagimsiz denetim raporu diizenlenmigti-.

Aynca, Bankacilik Dizenleme v Denetieme Kurumu nun (BDDK) 7 Agustos 2012 tarih BDDK, UY IN126-16210
sayill Bagimsiz Cenetim Raporlan kenu'v yazisi uyannca idari yokimliluklere uygunivk agisindan 1. Kisim, 111,
Bolimde kapsami agiklanan ek inczlemeler dmekleme yéntemi ile gergekleslirlmis ve istisnai bir durumla
kargilagimamigir. Ancak denetimimiz bir bitin olarak sunulan finansal tablolar Gzerinde goris olugturmak
amacryla gergekegtirilmis olup, idan yikomiilkler konusunda uygunlugun incelenmesine yonelik dedildir.

Bu rapor Arena Fakloring Ancnim Sirketi yonetiminin ve Bankacilik Dizenlema ve Denetleme Kurumu'nun bilgisi
va kullanime icin haziranmig olup, s0z konusu taraflar dizinda kullaniimasi uygun dedildir ve kullaniimanmahidir,
Istanbul, 11 Nisan 2013
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I $IRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket Unvan _: Arena Fakloring A5,

Ticaret Sicil Numaras: : istarbul - 599837

Vergl Sicil Numarasi : Zincirlikuyu V.D ) 0740485538

Kurulug Tarihi A Tascil Tarihi 22 Mayis 2009 ; |zin Tarihi 07.10.2009

Sermaye - 10.000 000 T

Adres 2 Eski Buyukders Cad. Ozcan Sox. No:2 Kagithane
4 Levent Istanbul- Tlrkiys

Telefon Numarasi ; (212} 34949 43

Faks Numarasi ; [212) 342 459 48

Internat Adresi : wesn.arenafaklering. com.ir

Ortaklik Yapisi:

Adi-Soyadi ! Unvani Pay Orani Pay Tutari
Mehmel Emin Hilay 3 89,95 8.996.000
Hitay Yat nm Holding 3% 10,00 1.000.000
Halce Cigdem Hitay 3% 0,01 1.00D
Fatma Nilofar Tanaydin %00 1.000
Eyip Quzhan Hitay % 0,01 1000
Aerim Hilay - %001 1.000
Toplam % 100 10.000.000
Ust Diizey Ydneticiler: Unvan

Mehmet Emin Hitay (1.Derecs)  Yonetim Kurulu Baskan

Hatice Cigdem Hitay : Yonetim Kurulu Uyesi

Yahya Akiar © Yonetim Kurulu Oyssi

Ahmet Pegen (1.Derece) . Genel Midir
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Personel Sayisi : 34

Subeler ve Temsililikler :

Adres Welih Gz« Bulvan 1475 sokak ivadik igmerkezi No 8/11 YENIMAHALLE / ANKARA |
Tel 0312 22007 &2

Faks 0312 220 07 4

Temsilc: OKAN GARI?

Tescil Tarihi 27012010

izin Taihi 0171002010

Adres Ebler Wah Evlya Celeki Cad.Mirador Is Merkezi 320 Muratpaga / ANTALYA
Tel 0242 312 06 12

Fass 0242 312 06 €0

Temsii NIYAZT MERIC

Tescd Tanhi 11:04/2011

izin Tarhi 2200212011

Adras Cinardere Mah.Akan Sci. N:11 05 Pendik / ISTANBUL

Tel 0216 379 40 8a

Faks 0216 379 50 88

Temsilci SINAN CEM OGRETMEN

Tascil Tarihi Da11201

izin Tarihi 1310201
istirakler ve Badl Ortakliklar  : Yok,
1. MUHASEBE KAYITLARI

a) Ekte sunulan 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar ile ayni tarihli finansal bigi igaren ve drnekeme yeluyla
lest ed ken stalisbii verler, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketennin Kurulus ve Faaliye: Esaslan
Hakkinda Yénetmelidin 24 maddesinin 2. fikrasi uyarinca belidencn sckil ve kapsam ¢ergavesinde diizenlenmis
olup Siket kayitiar ie tutardir,

by Sirket, 2012 yil faaliyeterini 17 Mayis 2007 tarihli ve 26523 sayil Resmi Gazate'de yayimlanarak yarilige
giren Finansa' Kirglama, Fakloring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Flan we
lzzhnamesi #2 Karuya Agik znacak Finansal Tablolann Bigim ve igeridi Hakxinca Teblig kapsamnda Tiirkiye
uhaszbe Standartlannz { TS ) Uygun olarak muhasebelestimigir.

c) Bura ek olarak 2012 il faaliyellerinin muhasebzlesliiimes nda, 10 Zkim 2005 tarihli ve 26315 sayil Resmi
Gazete'de yayimlanan *Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Zsaslan
Hakkinda Yéneimelik'e dayaniaras hazirlanan ve 20 Temrmuz 2007 tanhi we 26388 sayill Resmi Gazetede
yaymianan “Finansal Ki a, ~akloring ve Firansman Sitketennce Alacaklar igin Ayrilacak Karsiliklara
ligkin Usul ve Esaslar b klﬂnda Teblig” nZ<amieri uygulanmigtir.

di Sirkel'in 31 Arz 90;? ve 31 Aralik 2011 ladtver ilibariyle hazidanan bilangoian ile ayni tannerds sona eren
hcsao ddnemlerigz ait gt-llr tablasu ve ilgili dipnotlan Sirket hakk nda dizenlenen 11 Nisan 2673 tarihli Bagimsiz



Il IDARI YUKUMLULUKLER

a) Yapilan faktdring islemlerinin; Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun Hilkmiinde Kararname ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman S$irketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda
Yonetmelige uygunlugu:

Finansal fablclasin bitind Ozefinde ylritdlen cenetim calismalan gergavesinde, drreklemsa yonlemi ile segien
faktoring iglemierinin inceienmesi neticesinds, Odung Para Verme I3leri Hakkinda Kanun Hi<minde Kararmame
lle Finansal Kiralama, Fakloing ve Finansman Sircetierinin Kuruus ve Faaliyel Esaslan Hakkinda Yénetmelige
uygun almayan herhangi bir izleme rastlanmamigtir

b) Sirketin bagimsiz denetimden gecen finansal tablolarinin "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Y&netmeligin™ 26.maddesinin 2 Numarall fikrasina
uyguniugu

Ekie sunulan 31 Arali< 2012 tanhli finansal tzblolar ile ayri tarihli finansal bilgi igeren ve drnzkleme yoluyla test
adilen islatistiki verller ile BDDKya raperdanan finansal lablolar arasinda hechang: bir fark bulunmadide tespd
edilm gt

¢) Sirket'in denetim ddnemi boyunca gergeklestirdidi faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla gereken diger
bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine gonderip gdndermedidi veya gerekli Izinler alip almadidi:

Sirkat 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap déneminde gerceklestrd §i Paliyetlen ve islkemlen dolayisiyla gereken diger
bilgi ve belge'er kamu ofenitelerine gdndermrss ve gerekliizinlen almisur

d) $irket bilnyesinde ve varsa gubeleri lle tamsliclliklerinde, amacina ve ligili mevzuat hikiimlerine uygun
iglem tesis edilmesine yonelik i¢ kontrol sisteminin olugturulup olusturulmacdig:

Gergeklesti<ien denetim galigmasinda Sirketn iz kentrol sistemi genel hatlan ile gézdan gegirilmistir. Yanilan
zalisma. Sirkesin i kontrol yapisinin unsudannin an'agiimasing igermekle bidikte ig kontrol sisiemi Gzerinde bir
guvence veya ¢ kentrol sistamindeki Gremli eksiklixlen belidemeye yénelk dedldr. Bu gergevede yapilan
inczkemede, i Xonirol yapisirz iligkin olarak gozlemlznebileczk dnem i bir hususa rastianmamigtir.

e) Sirket veya Ydneticileri hakkinda, denctim déneminde agilan davalar ve dava sonuglan:

Sirket ve Sirkel Yoneticilen (Yonetim Kuruu Uyeler, Genel Misdur ve Yardimoilan i bunlann digindaki birinci
derece imza yetkisine haz kisiler) ile ilgili davalar konusurda Sirket Avukatlarndan ve Yérelicllerinden beyan
yazilar alinmeghir. Ainan Beyan yazilannda denetim déneminde Sirfket ve Yonaticiler hakkinda agiimig herhangi
ter davanin bulunmadid) Selidilmektedir.

f) Islemlerin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Yonetmelik"in 23. Maddesinde belirlenen iglem sininna uygunlugu:

llgili mevzuat gersgince faktoring sitkellednn fon <ullardinmirdan kaynaklanan alacaklarnin togiam tutan
ozkaynaklannin 30 katim agmama dir, Yaoilan cenetim galigmasinda, Jicketin faktonng islemlerinin ilgili
mevzuatta belirlenen oransal sinirlara uygun oldugu tespit cdilmistir.

IV. DONEM SONRASI GEL1§MELER

31 Aralik 2012 tarihinden bu rapor tarihine xadar kayilara intika' etmediai takd rd2 fnansal sablolar Uzerinde
elkilen oabilecak igiefn vey'a vak e youlur,

."
KAPIT KARDEN
BAGIVS|Z DENEYM VE
YEMINL] MaA USAVIALIK
ANONIN SIRKETI



V., YONTEM

Finansal tabiolar Gzerinde yzpilan denetim ¢alimasi BDDK'nin yayimiadigl denetleme ilke, esas ve
standarilanna uygun olarak gageslestilmistin, S62 konusu standadlar, denelim gaigmasinin finansal lablolarda
cnemli yanhghklann bulunup bulunmadidina dair makul écude glvence sajlayacak sekida planlanmasin ve
gergeklestinlmesini dngdomnzktedir. Bir denetim ¢alizmasi finansal tablolarda yer alan iutaran ve agiklamaar
destekleyen kanitlann drreklems metodu ile incelenmesini kenr, Bir denetim gaigmasi ayn zamanda, kullanilan
muhasebe prensiplerinin ve ydnetm tarafindan yapilan énemli tahminlerin incelenmesini ve finansal tablo sunus
seklinin B butin o zrak d2ierdendinlmesini de gerir.

IIl. balimde yer alan *idan Yokimlilikler' iinde yer alan konulara iligkin ¢aligmalar ise finansal tablolann bitini
uzerinde yap lan de~atim galismas rin gergevesinde cmeklems yoluyla yapilan konbrclere, Sirset yénstiminden
alinan beyanlara ve avukat teyit mektuplanna dayandinlmig o'up, Sidketn iskemlennin timd Ozerinda givence
vermeye yanzlik clarak gergekegtirimemigir. Ancak, eder varsa, galigmalar sirasinda dikkate gelen dnemb
nususlara ilgili boliomierde yer verilmigtir,

Denetim galigmas! yirttilirken yeterli ve gerekl’ sayida denstim kanit: toplamak igin finansal tablo kalemlerinin
ndeligi, nacm ve bu fekeiklerdn ozellikieni gdz oninde bulundurulacac iigili olduk'an odlgixe sayim ve envanter
incelema'eri, belge inczlemelen, goziem, biki toplama, dedrulama, kasgi astima ve aritmetik ve analitik incelome
denetim tekniden uygulanmigtr, Aynca, Yonetim Kuruby ve Gensl Kurdl tutanaklan inczlenmig, Sirkat
yonelminden genal temsil meklubu ve Jidkel avakatlanndan hukuk davalara iliskin tems] mectubu alinmighi,

V1. ONERILER

Sirketle 1gili olarak balidilmes’ gerexli géridzn onemli herhangi bir husus bulunmamnaktadir,

APITAL KAR
YEM.:E&W |
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ARENA FAKTORING A.S.NIN
1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AlT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Arena Faktoring A.S. Yonetim Kurulu'na
Girig

Arena Faktoring A.$. nin ("Sirket’) 31 Aralik 2012 tarihi ibkaryle hazidanan ve ekte yer alan Bilangosunu ve ayni
tarinie sona eren yila ait gelir ablesunu, Gzkaynak degisim tablosunu, nakit akig tablosuny, kar dagitim tablosunu
ve 6nem’ muhasebe politikalannin ézetini ve dipnetlan denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tabiolara figii Olarak igiefme Yénctiminin Sorumiuugu

Sirket Yonetim Kurulu. rapor konusu finansal tablolann 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayll Resmi Gazete'de
yaymlanan Finansal Kirelama, Fakioring ve Finansman Sirkeflerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve
lzzhnames ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolannin Bigim ve igerigi Hak<inda Teblig'e ve Tirkiye Muhasebe
Standarllar) ile Turkiye Finansal Raporlama Standarilan’na ve Ban<acilik Dizenleme ve Deneteme Kurumu
{"BDOK") tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve
genelgelere uygun olarak ve hala ya da suistmal dolayisiyla dnemlilik arz eden dlgide yanls blgl igermeyecek
getikde hazrlanmasini ve sunulmasini sadlayacak bir ig kontrol sistemi clusturuimasi, uygun muhasebe
polilkalannin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur,

Bagimsiz Denetim Kuruiugunun Sorumiulugu

Badimsiz denetimi yapan kurulug olarak uzerimize dizen sorumluluk. denstienen finansal tabiolar Uzennde pdrnis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2005 tarihi ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimianan Bankalardz
Bagimsiz Denetim Gergekiestirecek Kurulugarin Yetkilendirlmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve
Uluslararasi Denetim Standarilanna uyumlu clarak gergeklestinlmistiv. Finansal tablolann onemiik arz edecek
dlgiide bir hata mmsdlqme ligkin makul givence sajlayacak gekilde bajimsiz denetim planlanmis ve
gergekiaslirilmistic. f
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Bagimsiz denetim. finansa tablolarda yer alan tutardar ve dipnoctlar 2 ilgili bagimsz denctim kanit toplamak
amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedic. Bagimsiz denetm tekniklerinin segimi,
finansal tablolann hata veya hile ve usulsiiziikien kaynaclanip kaynaklanmadi hususs da dahil olmak iizere
dnemli yanliglk igerp igermedidine dair risk degerendirmesini de kapsayacak sekide, mesleki kanaalimize gire
yepimighr. 3u risk dederlendirmesinde, iglelmenin i¢ kontro! sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek dedil,
bafimsz denelim teknikledni kegullara uygun clarak tasadamak amaciyla, isletme yonetimi tarafhindan haziranan
finansal tabiclar ike i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymakfir. Ba§imsiz denetimimiz, ayrica igletme
yonetmi tarafindan banimsenen muhasebe poitika'an ile vapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolann bir biin clarak sunumunun uygunlugunun dederlendirlmesini igemekiadir,

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdnigtimizin olusturuimasina yeterli ve
uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz,

Giirilg

Goriglmizo gore, Islkieki finansal tabiolsr, Arena Faktoring A.S.'nin 31 Aralik 2012 tarhi ithariyie finansal
durumunu ve ayni tarhte sona eren yila ait faaliyel sonuglanni Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal rapedama esaslanna iligkin olarak yayimlanan yénstmelk, leblig ve genelgeler ile
Bankacilik Dizenlems ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamaara uygun olarak dofru bir bigimde
yansimaktadir

Istaabul, 11 Nisan 2013
KAPITAL KARDEN

BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.
Member Firm of RSM International

Celal Pamukgu
Sorumiu Ortzk Bagde
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tirk Liras: (*TL") clarak ifade edilmstr )

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a) Genel Bilgi

Arena Faklonng Anonim Sirketi (" Sirket”) 28 Mayis 2009 tarininde kurulmugtur. Kurulug 28 Mayis 2009 tarih ve
7320 sayih Torkiye Tcarat Scil Gazatesi'nde tescil ve ilan edilmistir. Bankas ik Dizenleme ve Dsnztlems

Kurulu'nun 1 Ekim 2009 tarih ve 2372 sayl karan ile faziyete gegmistir.

Sirketin amacy, Fakloring Mevzuat ile belidenmis ilke ve kurallar gergavasinde her tirdi ticad muameleys
yonelik fakioring hizmeli vermek:ir.

Sirket'in 0% dan fazla paya sahip ortaklannin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri ilibanyle pay oranlan
va lutariar asaqdak gibidir

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Adi-Soyadi / Unvani Pay Orani Pay Tutann  Pay Orani Pay Tutan
Mehmel Ermin Hitay % 89,95 8996000 %8996 8.905.000
Hitay Yat nm Holding % 10,00 1.000.000 %1000 1.000.000

b) i5 Merkezi ve Galisan Sayrsi
Sirketin kanuni i merkezi Eski Biyikdere Cad Czcan Sok. No:2 Kagithanz £ Levent-lstanbul adresindedir,

Haberiegme bigilen asajidak’ gibadir.

lelefon 0 {212) 349 4% 49
Fax 0{212) 34948 43
Weo Adresi htip-/'weew.arenafakioring.com t

Sirketin, Melih Gokgek Bulvan 1476 sokak lvedic ismarkezi No811 YENMAHALLE | ANKARA, Ftiler
Mah.Evlya Geledi Cad.Mirador I3 Merkez' 3/20 Muratpaga / Antzlya, Cinardere Mah Akan Sok N1 D5
Pandik ! Istanbul adreslennde olmak Gzere Ug adet femsiciligi bulunmaktadiriBknz. Mot 46)

31 Aralik 2012 tanhi itibariyle ¢aligan sayis: 34°dir. (31 Aralk 2011: Caligan sayisi 26'dir.)

Sirket, faktorng faaliyetlenini tek bir codrali balgede (Tlrkiye) strddmectadic.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutadar Tirk Lirasi ['TL") olarak ifade edilmestr.}

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolar r Fazidanig Temelleri ve Belirli Muhasebs Pelitikalan

Sirket 2012 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayil Resmi Gazele'de yayimlanarak yororduga
giren “Finansal Kiralama, Faktorng ve Finansman Sirkeflerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve
lezvames) ile Kamuya Agiklanacak Finzansal Tablolann Bigim e kedd Hakkinda Teblig" kapsarnnda
Turkiye *Muhasebe Standartanna [ TMS ) uygun olarak muhasebelestimist.

Buna ek clarakx 2012 yil faadiyetlerinin muhasebelegbidimesindz, 10 Ekim 2006 tarhl ve 26315 sayil Rasmi
Gazete'de yayimanan “Finansal Kiralama, ~akioring ve Finansman Sirkedlerinin Kurulug ve Fazaiyet
Esaslar Hackinda Yonzlmelik'e dayanilarak hazadanan ve 20 Temmuz 2007 fanhli ve 26588 sayl Resmi
Gazotede yay mianan “Finansal Kiralama, Fakloring ve Finansman Sirkellerince Alacadan kin Aynlacak
Kargiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hikimlen uyguianmigti.

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyia dozenlenmis bilangosu ve ayni tarihte sona eren hasap doneming al
gelir tablosu 8 Nisan 2013 va 2013 5 No'lu <arar i Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onay anmigtir.

Kullanilan Para Birmi

Sirket'in finansal tablolan faaliyette bulunduju temel axonomik ¢avrede gegeri ve finansal tablolar igin
sunum para birimi {fonksiyonel para birim’} olan TL cinsinden ifade edilmistir. Kuruglar en yakin TL degerine
yuvarzrmighir.

Yiksek enflasyon dongmiaringe finansal tablolann dizeltimesi

BODK, 28 Nisan 2005 tanhinde yayinladidn Genelge ile 1 Ocax 2005 lanhinéen dibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina gerek kalmadigini ilan etmigtir.  Bu nedenle ve Sirket'in kurulus tanhinin 28
Mayis 2009 clmasi nodeniyic, cki fransal tzbiolarda, “Yiksck Enflasyonlu Ekenomilerde Finansal
Raporlama Slandarci® { TMS 29 ) uvgulanmar s,

Karsilashirmah Bilgiler ve Oncek: Danam Tarinli ~inansal Tablolann  Duzeltilmesi

Cari ddrem fransal tablolan ve dipnotiar, dnceki ddnem fnansal tablo ve dipnctlar ile karsilaginral olarak
sunuimustur. Car' déaem finansa’ tablolann sunumu Je uygarlik sadlanmast agisindan kargilagtirmall blgler
qevekli gdrikdiginde yeniden sinflandirinigtir.

Muhasebe ikelen Sirkel tarahindan siredi uygulanmaklz ve daha oneeki dinemende uygulanan muhasebe
ilkeler ik tutar ik géstarmektedir.

Tahmnker ve tzhminlerin femzlini leskil eden varsayimlar surekli olarsk gézden gegirilmektadin, Muhasebs
tahminerindeki guncellemeler tahminlerdn guncellemesinin yapiidii dénamde we tu glncellemelesden
etkiienen miteakip dé emlerde kayitara alinir.

KAPITAL DEN
BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI | MU \nHLlK
ANONWM SIRKETI

J
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tk Lirasi {"TL') olaca< ifade adiinigtir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI {Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degigikler

Muhasete politikalarinda yapilan dnemli dedisiklikier gerye donik olarak uygulanmakta va Gnceki donem
finansal tabloan yeniden dizenlenmekledr,

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Munasebe tahminlerindeki dedisiklikier, yalnizca bir déneme iligkin isz, dedisiklidin yapildig car dénemde,
gelecas donemizre diskin se, hem dedsikidin yaoildd donemde hem de gelecek coremledde, ierye
yenelix oarak uygulamir. Sirket'in can yil igerisinde muhasebe tahminkerinda dnemli kir degdig«ligi
almamighr.

2.4 Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartian

31 Aralk 2012 a7 ibbany'a sona eren hesap dénamne ail finansal tablolann hazianmas nda esas zlinan
muhaszze pelitikalan asafida dzetlenen 1 Ocak 2012 tanhi itbanyla gegerli yeni v dedistinlmis standartlar va
LFRYK yorumlan diginda dnceki yikda kullandanlar ile futarh olarak uygulanmisbr. Bu standarlarn ve
yorumlann Seket'in finansal durumu ve performans teerinceki elkilen Jg b paragrallanda 2¢<lanmighr,

a) Sirket'in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar:
Bulunmamaktadir

b) Sirket'in finansal performansini velveya bilangosunu etkileyen yenl ve revize edilmig standartlar:
Bulunmamakiadir.

¢} 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir;
UMS 12 Gelir Vargileri - Esas Minan Variklenn Gen Kazanmi (Dedigikii;

UMS 12'de yapilan dedsikikler, 1 Ocak 2012 tarihinde weya bu farh sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gecedidir. UNS 12 uyannca varbdin defler degernin kulamimi ya da salg sonucu geri
kazanilp.  kazandmamasina  bagh  olarak  varlkla iligkilendinen  erelenmis  vemisini  hesaplamas
gerckmektedic. Varidin UMS 40 Yat nm Amagh Gayrimea<uller standardinda belitien gergade uygun deder
yontemni kullanilarak kayitiara alindig durumlarda, defter degerinin gen kazaniimasi ilemi vari@in kuatanimi ya
da salig ile cup olmadiginm belifenmasi zoru ve subjexll bir karar oizbdir, Standarda yapilan dedigxlik, by
dururrlarda varhdin geri kazanidmasinin satig yoluyla olacadl tahmininin segimesini sovleyerek pratik bir
gozOm getrmigtir. Degisikliain Sidket i finansal durumunu veya perfermans: Uzerinde Fighir etkis olmamigtir.

UFRS T (Dedigikhklor; Sunum - Finansal Varikiann Transicri

UFRS 7'de yapilan dedisiklikler. 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarih sorrasinda baglayan yillik resap
ddnzmlen igin gegedidir. UFRS 7'de yapilan dedisiklikler finansal vadiklarin transferini igeren iglemizre iliskin
ek dipnot yikamlalokizri getimmekiedir. 2u dagigklikier bir fnansal varlk fransfer edildigi halde transter edenin
hala ¢ varl ik uzennde etkisini surdirdiginde maruz kalinan riskler: daha seffaf olzrag orlaya koyabilmek adina
dizenlenmistir. Bu dedfiklikler aynica finansal var k transfederinin ddneme est olarak vay imadige durumlarda
&% agiklamalar gereklimekiedi. UFRS 7'de yapilan bu dedsikiikler Sirketin dipnoilan Gzernde énemli bir
elkisi olmarmiglir. Fakat gelacek dinemlerce Srket diger tirerde finansal varhik lrarsfer slemlarni yaparsa, bu
tranpiageg TR ¢ EJar elkilenebilecekdr.

BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK
Al




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir,)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devarmi)
d) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar agagudaki gibidir:

Finansal tabloann onaylanma tarihi itbanyla yayimlanmig fzkat can raparlama dénemi igin henlz yurirlige
girmemis ve Jirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yen standartlar, yorumlar ve dedisiklikler
asadidaki gibidir. Sirket aksi belitimedikse yeni standart ve yorumlann yirir i§e gimeesinden sonra finansal
tabletanni ve dipnetlanm eskileyecek gerekli deg sikliklen yapacakbr,

UIFRS deki ipitegtirmalor

UNSK, mevcut standartlarda dedisikli<ler iceren 2009 — 2017 dénemi Yilik UFRS iyilegtrmelerini
yayinlamistr. Yillik fyilestimeler xapsarminda Qerskli ama acil olmayan degigiklikler yapiimaktadir.
Degisikliklern gegaili tarhi 1 Ocak 2013 ve sonasinda baglayan yilbk hesap donemlanidin. Gerekli
aciklamalar verildigi sbrece, erken uyculamaya izin verlmekiedir Sirket, projenin finansal duruma ve
periormans: Uzerine eikilerni degeencirmektadir,

o UFRS 1 Uuslararass Finansal Raporiarma Standadiannm Ik Uyguiamas::
UFRS 1 Tekaranan uygulamaya zin verilmesi ve belidi Gzellikli varhklara iliskin borglanma maliyetlarinin
munasebelegtiimesi konusuna agikhk getinlmigir.

o UIAS T Finansal Tablalann Sunusa:
Kargilagirmal finansa tzbo bilglering ail yokumlikiklere agkhk getirilmiglic,

o UI4S 16 Maadi Duran Vadikiae:
“addi duran varlik tanimuina uyan yedek parga ve bakim exipmanlannin stok olmadidr kerusuna azikhis
getinilmigtir,

o (JMS 32 Fnansal Araglar - Sunum):

Hisse zenedi sahiplerine yapilan dagitim'ann vergi etkisinin UMS 12 kaosaminda muhasebelestinlmesi
gere<tijre agikhk getirilmistr, Dedigikik, UMS 32'de bulun mevout yikumii'tklen ortadan kaldinp sirketlerin
hisse senedi sahidering yapll dagiimardan dedan har tirdo gelr wergisinin UBS 12 hokimier
gorcevesrée muhasebelkzgtirmesini gerektimekiedir

o LUMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporiama:
UFRS 8 Faaliyet Bolomleri standartinda yer alan gerekliiclerle futarh olazzk jekilde, ara dénemlerde loplam
vardiklar igin yapilacak bélimlere gore raporamaya acikhi getirilmistir,

UMS 1 Finansal Tablolann Sunwmna - Oiger Kapsaml Gelir Tablosie Unsudanmm Swicmu {Deaigikiiv)

© Temmuz 2012 farhinde veya tu tarh scnrasinda baglayan yillk hesap dénemlen Kin gege-idir ve erken
uyguiamaya zin verimisr. Yapilan dedigkliker dger kapsamh gelir tablosunda gosterlen kalemlerin
sadece qgruplamasini dedistirmektadir. UMS 1'de yapilan deljisiklikler uyarinca diger kapsaml gefr kalemlen
i<i gruba aynlir: {a} searadan kar veya zarara yeniden sinflandinimayacak kalemler ve (£) baz ozel kosullar
saflandidinda sonradan kar veya zarara yeniden simflandinlacak kalernler. Oiger capsaml gelir kalemlzrine
inskin vergiler de ayn: sekilde dadtlacak clup s6z konusu dedisikiler. dier kapsamh gelir kalemlerinin vargi
oncesi ya da vengi dizildikten sonra sunumu e ilgili agiklamalar degistirmemistir. Bu degigikikler geriye
déniik olarak uygulangbilir. Yukanda bansi gagen sunum d2 ilgih dedisikisler raricinde, UMS *'deki
dedsiklikler~ uygulangigsimn <ar veya zarar, cier kapsamh gelir ve teglam kapsami gelir zerinda harhangi

zfr.Degisik‘jk sadzze sunum esaslanin etkilemekiedir ve $irketin finansal durumunu
g etkist olmayacad beklenmektedir,
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarla Trk Lirasi {7L") olarak ifade edilmstir )

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)
UIAS 19 Gahganiara Sajlanan Faydalar (Degigikii)

Standart 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap déremlen igin gegorlicir ve erken uygu amaya izn
verlmigir, Bazi istisnalar disinda uyaulama genys dénuk olarak yapilacakur. Siandartla yaplan degisiklik
kapsaminda brgok konuyz acikhk getiilmsg veya uygulamada dafigiklk yasimighr. Yapilan  birgok
dedisiklictan en cremlilen tazminat yiximioligo aralidr mekanizmas! uygulamasinin kaldin'masi ve kisa ve
uzun vadeli personal sosyal haklar aynminin arlik personelin hak etmesi prensibine gdre dedil de
yukimlolugon tz~mini ddeme tarihine gore belirlenmesidir. Sree:, dozetilm's standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine efkierni dedererdirmektedi-,

UIAS 27 Birsysel Finansal Tahlalar [Dedgigikiic)

Starcari 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan y ik hesap danemleri igin gegerlidic ve arken uygulamaya izin
veniniglin, UFRS 10'nun ve UFRS 1Z2'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de dedisikliker
yapmistr. Yapi'an dedisikiikler sonucunda, artk UMS 27 sadece bail ortaklk, mugtereken kontrol edilen
isletmeler ve gtirakledn bireysel finansal tablolarda muhasebelegtiriimesi konulann igermexledi. Su
dedisiklikledn gagis hikumlen UFRS 10 2 aynidir, 86z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu veya
aerformans: Gzerinde higki- etkisinin amayacadi ba<lenmekiadic.

LIMS 28 iglirakisrdeto ve I5 Oriakiklanndaki Yabomlar (Degisikii)

Standart 1 Ceak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlen igin gegersd r ve erken uygulamaya izin
varilmistic. UFRS 11'in va UFRS 12'nin yayinlanmasinin senucu olarak, UMSK UMS 28'de de dedisiklikler
yapmig ve standandin ismini UMS 28 Istraslerdeki ve Is Oraldiklanndaki Yatinmlar olarak defigtimistir
Yapilan degigiklikler ile igtiraklerin yam sira, i ortskliklan~ca da ozkaynak ydriemi ile muhasebelcgtime
getsImigtir. Bu dedisikliklerin gegig hukumler: LFRS 11 ile aynicir. 362 konusu slandardin Sirkel'in finansal
durumu veya performansi Uzesinde n chir etkisinin olmayacag: beklenmektedir,

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Vanik ve Borglann Netlegtiimesi (Dedigkiik)

Dedisiklik ‘mubasebelegtiilen lutarlan nallegbirme konusunda meveul yasal bir hakkimn bulunmas:” ifadesinin
aramina agkik getirmekte ve UNE 32 netlegtime prensibinin es zamanh clarac gergeklegmayen ve brit
¢cdeme yapilan hesaplagma (iakas blrolari gibi) sistemnlerindeki uygulama alanina agixlk getirmektedi.
Dagis klikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleq in gegeridir ve erken uygulamaya
izin verilmigtr. S&z kenusu standardin Sirketin finansal durumunu veya performansi nzerinde onemli bir
etkisinin cimas) beklznmektedir,

UFRS 7 Finansa Araglar: Agiklamalar - Finansal Varfik ve Borgiann Netlegtininest {Dagighik}
Getrian agiklamalar finansal tablo kullanicilanna;
i) Nelesh~en islernlerin sicketin inansal durumuna etkilerinin ve muhteme! etiilerinin degeriendinilmesi igin ve

iy UsRS'ye gdre we diger genel kadul gommis muhasebz ilkelering gére hazidanmis finansal tablolann
karsilastnimas) ve anaiz edilmesi igin faydal bilgiler sunmaktadir. Cedigikliler ceriye donak clarak 1 Ceak
2013 ve sonrasinda baslayan yilli< hesap danemleri ve bu hesap denemlerindeki a2 déremler igin gegeriidir,
Degisitlik sadece a;-;?zg esaslanni etkilemektedir ve Sirkketin finansal durumunu veya performans: dzerinde
l

bir elkisi olmayacag) b 7arnaktedir.
{

KAPIT RDEN
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutadar Tark Lrasi ['TL") olaras iface edilmistir.}

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)
UFRS 9 Finansal Araglar — Sinlandiema ve Agiklama

Aralik 2011'de yapilan dedigklikis yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasindz bag'ayan ywillik hesap
dénemleri igin gagerli clacakur Standardin erken uygulanmasina izin verlmektedir. USRS § Finarsal Araglar
standardinin ik safhasi finarsal varliklann ve yukimlolakledn &galmesi ve siniflandinimasina iligkin yoni
hikimler getirmekledir. UFRS 8'a yapilan degisikikler esas olarak finansal varh<lann simflama ve dgimuni
ve gergede uygun cofer farki kar veya zarara yansitilarak &illen clarak siniflandirlan finansal
yikimlolikiedn elgumind  et<ileyscektr w2 by fOr finansal yokimlulokierin gerg2e wygun deder
degisikliklerinin kradi rskine ligkin clan kisminin dger kapsamh g2lir tablosunda sunumunu gereit mekiedir,
Sirket, standardin finansal durumu ve performanst Ozering etki erni dederendirmektedir.

UFRS 10 Konsolida Finansa’ Tahlalar

Sfandart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yilik hesap donemlen igin geceridir ve degisiklikler bazi fark!
dizenlemelerle goriye ¢dnok olarak uygulanacaktir. UFRS *° Migterek Cizenlemeler ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatinmlann Agiklamalan standartiannin da aym anda vygulanmasi garti ile erken uygulamaya
izin verilmigtir,

UMS 27 Keonsolide ve Birsysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyena iliskin xisminin yerei almigtir.
Finansa tablo hazilayicilanna karar vermeler igin daha faza alar birakan, ilke bazh bir standarthr, Hargi
srxetlerin konsolide edilecedini bzlirlemede kullani acak yeni bir "kentrol® tamimu yapilmigtir. UFRS *0'a gére
konsclidasyon ign tek bir esas vardir, kontrol, Aynca UFRS 10, g unsuru igerece gekide koniroll yeniden
tammlamaktadir: {a) yatinm yaptid: isietme dzerinde gice sahip olmasi (&) yalinm yaphd) isletmeyle olan
lligkisinden dolay! degigken getirilere maruz <almasi veya bu getirlerde hak sahibi olmas: (c) elde edecadi
gabekerin miklarini etkileyebilmek igin yatirr yaplige slelme Gzerindeki glcund kullasna imsanina sahip
olmasi. S6z koausu standardin Sirketin finansal durumunu weya performans: zennde Figbir etkisinin
olmayacad beklenmekiedir

UFRS 11 Magicrek Dazenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve senrasinda sona eren yillik nesap déremler igin gecedidic ve dedisikikler baz
dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 1€ Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Cigar
Isletmelzrdek Yatinmlann Agiklamalan standartiannin da ayne anda uyqulanmasi sart ie erkes uygulamaya
izin verilmigti. UFRS 11, UMS 31 | Ontaklilanndaki Paylar standardinin yerine gatidlmistir. UFRS 11, iki veya
dahz fazla 1arafin migteras kentrolo ciduju migterek anlagmaann nasl sinifianmast gerekbidini
agiklama<tadic. UFRS 11'in yayimlanmas: e UFRYK 13 Miisterexen Kontrol Edilen isletmeler - Ortak
Girigimeilerin Parasal Olmayan Kathim Paylan yorumu yoridikten kakdindmighe, UFRS 11 kapsaminda
migterek anlagmalar, taraflann anlasma uzerinde sahio colduklan hak ve yukimloloklzring badli olarak
migtarek faaliyel veya is orakhdr szkinde simiflandinhir. Buna kargin WS 31 kapsaminda g gest migterek
anlasma bulsnmaxtadir mistercken kontrol edilen igletmeler, migiereker xontrol edilen vadiklar, milstereken
keatrel edilen faaliyetier. Buna ek olarak, UFRS 17 <apsamindaki ig orta<hiklarinin Szkaynak yontemi
kullanlarak muhasebeleslirimesi gerekitken, UMS 31 kapsamindaki bidikte konbol edilen orta<hilar ya
dzkaynak yontemiyle ya da cransal kensolidasyon yantemiyle muhasebelagtiilebilmektedir. Sdz konusu
standardin simet'iyﬁw‘%nsal durumunu veya performansi uzernde higbir etkisinin almayacad) beklenmestedir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tutarlar Tiirk Liras: (*TL") clarak ifade adimigtic.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI {Devami)
UFRS 12 Digar Islstmelardaki Vatmmiarn Agklamalan

Stancart 1 Ocax 2013 ve scnrasinda sona eren yilik hesap donemlen kin gsgeridir ve degisiklikler bazi
diozenlemelerde geriye dénl olarak uygulanazaktr. UFRS 10 Konsolide Firansal Tabolar ve JFRS 11
Nigterek Dizenlemelzr standartlannin da ayni anda uygulanmasi sari ile esen uygulamaya izin verlmigtir.
UFRS 12 daha énce UMS 27 Kensolide ve Bireysel Finansal "ablolar Standardinda ver alan Ozet konsolide
finansal tablolara iligkin 10m agklamalar ile daha dncz UMS 31 ls Onakliklanndaki Paylar ve UMS 28
Istirsklerdeki Yatnmlarda yer alan ‘gtirakler, is oraklklan. bagh criaklikiar ve vapisal isltmelere iliskin
verlmesi gereken tam dipnot agiklamalann gemmekiadir. Yeni slandart cenel o'arak yuridolikieki standartlara
qdre diger isletmelerdeki yatinmlara iligkin daha fazla dipnot agiklamasi igermax<tedin. 56z kenusu standarcin
Sirket'in finansal durumunu veya performansi Ozerinde highir elkisnin olmayacad beklznmekiedir

UFRS 13 Gergede Uygun Dagenin Olgdmli

Standart 1 Ocak 2013 ve senrasinda sona eren yilik hasap danemleri igin gagarlidir ve uygulama iledye dodru
uygulanacaktir. Erken uyguiamaya izin verimektedir. Yeni standart gergede uygun dedenn UFRS kapsaminda
nasil oklilecedini ag klamak a beraber, gergede uygun dededn ne zaman kulanilahilecsdi velveya kullanimas:
gerekligi konusunda bir cedisklik getimemekledir. Tim ger¢cede uygun deder dlclimleri ign rehber
nitz'igindadir. Yeni standart aynca, gergede uygun deder digimleri ile igili ek agiklama yukimlilakiei
galbrnektedir. Yeni agiklamalann sadece UFRS 13'Un uyqulamaya baslandidi déremden ibbaren varilmesi
garekmekiedir - yani dnceki donemlerle kargilastimnall a5iklama gerekmemektedir. Sirket, standardin finansa!
durumu ve performans) uzernde onemli bir etkisi olmasim beklemsmektedic ancak yeni standardin
Jygulanmasinin finansal tablolada ilgl daha kapsamh dipnotianin werilmesing neden olacadl tahmin

eimekiedir.
UFRYK 20 Yeristl Maden lglotmeicrinde Uretim Asamasindaki Hafriyar [Dokapaj) Maiiyatien

1 Ocak 2013 farhinde ya da scnrasinda baglayan finansal dénemler igin yirirlide girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Siketlerin kargilagtirmal olarak sunulan dénenin bagindan itibaren dratm
agamasinda olugan hafriyat maliyetlenne bu yorumun gerekliliklerni uygulamalan gerekecektic, Yorum, Gretm
asamasindaki hafriyatiarin ne zaman va hangi <osullarda varlik olarak muhasetelesacedi, muhassbelesen
varhgin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasi dlgliecedire agikik getrmekiedir. S&z konusu yorum
Sirket igin geger dedildir ve Sitkef'in fnansal durumu veya performansi Gzennde highir etkisinin olmayacag
beklenmermakiadir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tirk Liras ("TL") olarak ifade agiimistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /| MUHASEBE POLITIKALARI
a) Nakit ve Nakit Benzerlen

Makit, idetmedeki nak? ie vadesiz mewduan: nakit banzen ise, tutan balidd bir nakde kolayza cevriebilen kisa
vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve dederindeki dedisim riski énemsiz olan { B tpi liit fonlar, cekler, ers-repo
iglemennden alacakiar, vadesi 3 aydan kisa olan mewdust, vadesing 3 aydan az kalims kamu torglanma
araglan, para piyasalanndan alacaklar gibi ) fonlan ve yatinmlan ifade ebmektedir. (Not 6)

b) Faktoring Alacaklan ve Karsiliklari

Fakioring alacaklan, ik maliyetleri uzerrden islen maliyellen ile netlegtinimis tutarlan ile degerens, Kayda
alinmalanini izleyen dénemlarda ise etin faiz crani ile iskonte edilm§ dederern Uzerinden finansal tablclarda
takip edilir. {(Not 9)

Faktoring Alazaklan lgin Ayrilazak Hzel Kargiliklar

Tahsili rende giphel olabilecek fakloring alacaklan igin kargihk aynimakla ve gkier yasimak sureliyle can
danem kanndan duglimekiedir. Takipteki alacaklar Xarsihidl, maveut fakioring alacaklariyla ilgili ileride
g kzbilecek muhteme zararlan kargilamak amaciyla Sirkketin kredi porifdyl, kalite we nsk agisindan
dajerendinlerek, ekonomX kesullan ve diger etkenlen ve ilgili mevzeal da gdz dnine alarak aywrdig utardr,

Sirked, 1 Ocak 2008'den ibbaren gegeri cimak lizere, 20 Temmuz 2007 tadhii ve 26588 saph *Finansal
Aralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari ic r Aynlacak Kargiliklara iligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teklg" kapsaminda, tahsill vadesinden iibarer 90 gunden fazla gaciken ancak 180 glini gegmeyen
finansal kirdama alacaklannin, teminallan dikkate alind ktan sonra, en az %20'si oraninda, tahsil vadesinden
itibarcn 180 gunden fzzla gecixen ancak 360 gunu gecmeyen finansal kiralama alacaklasinin, teminatlan
dikkate alindiktan sonra, en az %50'si cramnda ve tahsil vadesinden iibaren 1 yildar fazla gecikmis olan
finansal kiralama alacaklannin, teminatian dikkate alindiktan sonra, % 100°0 oraminda dzel kargilik ayinr.

Tahsii 1 yidan az gecikmis olan fakioring alaca<lan “Takioieki Alacaklar’ atinda bulunan “Tasfye O uracak
Alacaklar” olarak, tahsii 1 yildan fazla gecikmis olan fakiaring alacaklan ise “Zarar Nitel §indeki Alacaklar*
olarak simflandirilir,

Alacafin siiamesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyecedinin éngdrilmesi ya da
miigterinin aciz wesikasina badlanmasi durumunda getgeklesmekiedir. Nacagin silinmesiyle daha once
ayrilmig olan kars ik lerse dener ve alacadin tamami akliten dlisilir. Onceki donemlerde silinen bir aacagin
tahsili curumurca ilgit tutadar gelir olarak kaydedilir.

¢) lligkili Taraflar

Finansal tablolarda sir<etin ve sirketin ortaklan, igtrakler. bajh ortakliklari ve misterek ydnetme tabi
oriakhklanin ortak, yonebn kurulu dysern ile sl dizey yoneticilzn iliskili laral clarak kabul edilider Olagan
faaliyeticr nedeniyle, iliskili tarafar bazi 55 iligkilenne girebilider. Gu islemler genel olarak pivasa <csullanra
uygun fiyatiarla gergeklesiinlic. (hot 44)

d) Hasilat

Fakioring hizmet g,slineri mugtenlere yapilan pegin ddemeler uzernden tahsil edilen faiz geliderinden
olugmaktadir. Faksoring iglemi~e kenu olan fatura toplami uzerinden alinan belli bir yizde mikian faktoring
komisyon, gelifean olbswrmaktadir. Komisyon gel reri tahsil edildiklen dénemde gelr <aydedilmekte, difer
Uk IPIT AR MCATRRIE Mos na gire kay Hlara intikal ettiimektedir (Mot 37)
BAGIMSIZ DENETIM VE.
YEMINLI MALY MUSAVIRLIK
ANONM SIFfKETI

& 1



ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarkar Turk Lirasi [ TL") olara dade edilmigtr.}

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI {Devami)

€) Maddi Duran Variiklar

Maddi duran vadiklar, finansal tablolarda, kayith dedederinden birikmis amortismanlann disilmesinden sonra
kalan net degerieri Gzerinden gdstenlmakiedir. Amortisman, maddi duran varidin faydal émru Gzerinden, kist
gsas! uygulanarak, codrusal amortsman yénlemi e hesaplanmaktadir, Amorlisman hesabinda esas alinan
faydall Smider ve uygulanan amortsman oran‘an azagidaki gibidir. (Mot 18)

Duran Varlik Clnsl Faydali Omir (Yil) Amortisman Oranlan
Makine Tesis ve Cinazlar 3-5 W0 20-% 33
Cemirbaglar 5 % 20

Ozel Maliyetler 5 % 20

Maddi Duran Varliklar olas: bir deger diglisligindin lespil amaciyla inzelenir ve bu incelerme sorurda madd
duran varldin kapll dederd, gan kazanilabilir dederinden fazla ise, kargihk ayrimak suretiyle kay il degeri gen
kazaniabiir dedenne indinlir. Gerl kazanilad br deder, ilgili maddi duran vadiin meveut kullanimindan gelecsk
net nak’: 2kimlar: ile net saus fiyatindan yiksex olani olarak kabul ediir.

Maddi duran variklann satigi dolayisiyla olugan ka- ve zararlar, ¢iger faal yet gelideni vo giderleri hesaglarina
dahil edilifer.

f) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran vardiklar ikbisap edilmig bilg® sistemles, imliyaz hakianni, bilgisayar yazilimanm we
geligirme maliyetierni igermektadir. Maddi olmayan duran varliklar, elde eime maliyeti Gzernden kaydad lir we
2lde edildikier tarihten sonra beg yill gegmeyen bir sure igin tahmini faydall dmider uzerindzn dedrusal
amortismar yontzmi ile anortismana tabi tutulur, Deder dugixluginin olmasi durumunda ise madd olmayan
duran varl klanin kayith d232rni, geni kazanilabilir d=gerine gefilir. (Mot 19)

@) Kargiliklar, Kosullu Varhikiar Ve YlkUmlQllkler

Kargll klar, Sircelin gecmsteki iglemlari sonucunda meveul hukuki veya gegeri bir yikumliloginin bulunmasi ve
yukimluiigun yadine gatirimesi igin kaynaklann diga akmasinin gerekli olabilecedi ve bu tutar igin glvenilir &
tahminin yapilabilecedi durumizndz finansal tabiclara yansddihr,

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isketmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gaiccekicki bir
vaya dana fazla kesin olmayan olayin gergedlesip gergeklesmamesi ile leyil adilebilmesi mimkin varh ve
yukimlilokler finansal tsbloara dahil edimemestedis, Bu tir vark ve yokimlolokler "$Sara Bagh
Yokom!ifakler v Variklar' olarak dipnetlarda agiklanmaktadir. [Net 36)

h} Galiganlara Saglanan Faydalar

Kidem tzzminat yakimlaligd sirket galizanlannin en az Lir yillk hzmet tamamiayara< emexliye aynimas:
durumunda, Tigkisi kesImesi halinde, wofat veya ascerlic hizmefleri i igin gadrlmasi durumunda, sirketin yasal bir
o'unlulugu olara< Tire ‘s Kanunu'nun gessktindiai gibl hesaplanan kidem tazminatinin Bugiinki tahmini
degenini yansitmaki }V*{Not 32)

KAPITA KAhnEN
BAGIMSIZ DENI
YEMINLI LI MO AvinLIK
Msiﬂ E'F\
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutadar Tark Uras ['TL") olarak fade edilmigtir.]

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI! MUHASEBE POLITIKALARI {Devami}
i) D&vizli Islemler

Yl iginde gergeklesen dovizll iglemier, iglem tarhlerinde gagerli olan dévz kurlan Gzerinden: davize dayall
parasal varlk ve yokumlilikler ise donem sonunda gecerdi olan dovz kuran tzerinden TL' ye gevrilmigtir,
Dovize dayal parasal varl k ve yokimldldklerin gewimlerinden cofan <ur kzzang ve zararlan, ge'ir tatlosuna
yansitilmigiir.

j) Vergi Varhk ve Yilkimliliikleri
Vergi Yokomlaigd, car yil varg siile erzlenmis vergilzrin teglamindan clugur.

Cari Yil Vergisi: Cani yil vergisi. donem kannin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye 1abi kar
diger yiliarda vergilencinlebilir ya da vergiden indinilebilir kalemier ile vergilendirimesi ya da vergiden indnlmesi
miimkin olmayan kalemlen hari; tlfmas) nedeniyle, geir tabiesunda yer verlen kardan farkhilik géstenr. Sirketin
can vegi yikumldldgu bilango tarin tibarnyla yasallagmis ya da énemi élgliide yasallasmis vergi oran:
kullaniarak hesaplanmistir,

Ertelenmis Vergi: Criclznmis vergl vad ik ve yikumnluloklen, varik ve yikamloluklerin finarsal fablolarda yer alan
<ayith deferen ile vergi dejerlen arasindaki gegici farklar (izerindzn hesaplanir.  Erelenmiz verg
hesaplamasnca yiddiklekl vergi mevzuat uyannca tildnco tarhi Eibariyle gegerli bulunan vetg' oranlan
kullanilir. Ertelenmis vergi yukamid dklen vemgilendirilebifr gagici farklanin tima igin hesaplaniken, indirlebilr
gecki farklardan olusan erelenmis vergi varklan, gekaekie vargiye labi kar 2de elmek surabyle so2 kenusy
farklardm  yaraanmanin  xuyvelle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir Bahse kenu vark wo
yukimiiliker, tican ya da mali kar' zaran etkilemeyen sleme iliskin gagic fark, serefiye veya dger varik ve
yusumilokenn ik defa finansa l2blclara ainmasindan {isletme  Eilegmeler  disinda)  «aynaklaniyorsa
muhasebziestinlmaz.

Enelenmis vergi varidnin kayith deden, ner bilango tarhi itibariyle gozden gecirilie. Edzlenmig vergi variginin
kayith dederi, bir kismnin veya tamamnin sadlayacadl faydanin elde edilmzsine imkan verecek duzeyde mali
kar ekde elmenn muniemel olnadigr Olgide azaltir,

Erelenmig vergi varikzr: ve yukimlaliklen, can vergi vaiklanyla cari verg yikumliluklenni mahsuo etme ile
ilg yasal or hakan clmas: veya séz konusu varik ve yokim dliklerin ayni vergi merci tara’indan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendalmesi ya ca grketin can vergi varlik ve yikomldlikledni netlestrmek sureliyle edeme niyetinin
olmasi durumundz mahsup edilir.

Dénearn Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dofrudan 6z<aynaikta alacak ya da borg olarak munasebelzst-len xalember
i bu durumda ikik %alemlere iligkin edzlenmis verni de degrudan ozkaynakia muhasetelestinlif e
Iiskilendirien veya islelma birlegmelernin ilk kayda alimindan kayraklanariar harcindesi cari vergi ile déname ait
etalenmis verygi, gelir tabicsunda gider ya da gelir o'zrek muhasebelestirir. (Not 20)

k) Hisse Bagina Kar/ Zarar

Hisse bagina kar' zarar, gelir tablosunda yer alan net kar! zarann igili ddnem igirde mewcul hisszlenn adidi<h
ortaama adedine bolinmesi suretiyle tespit edilir. Tikiye deki sirketler mevewt hissadadara birkms kadardan ve
czsemmaye enflasyon dizeltmesi farklan hesabindan hisselen orarinda hisse dajitarak {tedelsz hisselar’)
sermayelerini arttirabily. Hisse baging kar! zarar hesaplanirken, bu badelsiz hissz ihras gikanimeg hisseker olarak
sayilir, Dolaynsnyl/?:ge tasing kar’ zarar hasaplamasinda kullamlan aged ki hisse adedi ortalamas), hisselerin

bedelsiz ofarak Cikan riye dénik clarak uygulamak suretiyle eldz edilir. Sirket tarafindan yl iginde
i oot 42)
IMSIZ DEN _
Yému zt.l MUBAVIRLIK
mc*?m sl
|
W 20
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tutarar Turk Lrasi { TL"} olara¢ ifade edilmigtir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI | MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

I) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanga tanhinden sonraki olaylar; kara iligkin harhangi bir duyuru veya dider segilmis finansal bilglern kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi 2 bilangenun yayimi igin yetkleadisiime tarihi
arasindaki Wim claylan kassar. (Nol 46)

Sirket, bilange tanhinden sonraki duzelime gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal tabiolara
aliran tularian bu yeni duruma uygun sekilde dilzeltir.

m) Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi

Sirket faafyeterinden dolayi, borg we semmaye piyasast fiyallanndaki, céviz uran ile faiz cranlanndaki
dedigimlerin etklen danil ¢esdli finansal nsklere maruz kafmaktadir, Sirketin toptan risk yonetim programi, mal
piyasalann dngdailemaziiire cdaklanmakia olup, sirketia finansal perfermansi Gzarindeki potansiyel dumsuz
ctkilerin en aza ndigenmesin amaglamakiadir.

Kredl Riskl: Sirke'in kredi riski 25as olarak faktoring alacaklanndan dodmakiadr. Can ekonomik durum ve
Sirket yiretimincz gegmis tecnibelerden yararlanara< supheli alacak karzihdr synimakia ve bilangeda net
olarak gésterilmektadir, [Not 45.¢}

Faiz Orani Riski: Pyasa faiz crantanndaki dedigmledn finansal araglann fyatlannda dalgalanmalara yol
agmasl, Sirketn faiz orani riskiyle baga gikma gereklilijini dodu-ur. Bu risk, faiz dedisimernden elkilensn
varliklann genellikle kisa vadeli 2lde tutuimasi surstiyle yonetimektsdr, (Not 45.e)

Likidite Riski: Likidite riski, Sir<et’in net fonlama ylkumloioklesni yerine getirmeme ihtmalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin digtrilmesi gibi fon kaynadannin azamasl scnucuny
doduran claylann meydana gelmesi, ikidite riskinin clusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnelimi, fon
<aynaklanni dagiarak mevcut ve murtemel yikomiuloklerri yenne gesirmex igin yeterli tutarda nakit ve
senzer kaynad) bulundurmak suretiyle lik dite riskini yonetmektedir, (Not 45.1)

Kur Riski: Yabanci para varliklar, yokimldlikler ve dilange dige yikom/didklere sanp cima durumunda orlaya
gi%an kur hareketieinder kaynaklanacak etkilere kur riski denir. {Not £5.4)

n) Netlegtirme

Finansal tablolara aliran tutarann netlestiniimesi igin hukuki bir hakkin cldugunda ve finansal var ik e finansal
bercu netlegtirmek suretiyle <apatma veya borcun ifasi ik varligin finansal tablolara 2 inmasini ayni zamanda
yapma niy=bnin olmasi siz konasu oldugunda finansal varlk ve borglar nellestinleres biangoda net tiaran ie
gosteriir.

o) Finansal Bilgilerin Béliimlere Gdre Raporlanmasi
Sirket sadece Turkiys'de ve sadece fakioring alaninda faaliyel aosterdifi cin finansal bigierni ballmlere gdrz
raperamnamighir,
|
DEN
KAPIT I VE
yeumu i M&é}"'“""‘
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tutarlar Tirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - NAKIT DEGERLER

Yoxtur. {31 Aralik 2011: Yoktur.)

NOT 5 - GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR! ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur {31 Arali 207 7: Yokiur.}

NOT 6 - BANKALAR

31 Aralk 2012 we 31 Aralk 2011 tarihleri itibariyle bankalann aynrtisi agajidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
- TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 451.36¢ . 117.375
Toplam 461.369 . 117.375

Banka mawduallar Gzerinde herhangi bir bickaj bulunmamaktadir. (31 Aralk 2011: Yoklue )
NOT 7 - TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur. {31 Aralik 2017: Yokiur.)

NOT 8 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralk 201 Yokiur.)

NOT 9 -FAKTORING ALACAKLARI

al 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarhleri itibariyle fakioring alaca<lann aynntisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Yurtigi fakloring alacsklan 8713372 - 50.211.980
Kazanilmams faiz gelireri (1.451 862) - (2.397.301)
Faktoring alacaklan, net 37.261.510 . 47.814.679

by 31 Aralik 2C%2 ve 31 Aralix 2011 tarihlen itbaryle faktoring alacaklannin vadesel dajilimi agagdaki gibid r:

31 Aralik 2012 1 Aya kadar 1-3 Ay 36 Ay 6-12 Ay Toplam
Fakloring Alacaklan (Nat) 11,452,058  19.353.28C 3.373.729 73.343 37.261.510
31 Aralik 2011 1 Aya kadar 1-3 Ay 312 Ay 6-12 Ay Toplam

Fak:oring Alacak/[p( q\‘ct] 17.022614  16.775.699  13.653.821 302475 47.814.679
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

{Tutarlar Tlrk Lirasi (TL") olarak ifade edilnvstr

NOT 9 -FAKTORING ALACAKLARI {Devami)

¢) Toolam faklenng alacaclannin sekltre! daiimi agaididaki g badr;

Sekior 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
insaa: 19,93% 21,65%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Gikarimas) 12,17% 0,43%
Me:al Ana Sanayi 11,28% 4.52%
Cida Ve Mesrubat Sanayi 3.07% 11,05%
Makine Ve Teghizat 7.40% §.48%
Tekstil Ve Tekshil Uninler 361% 5,02%
Saglk Ve Sosyal Hizmetler a.38% 0.63%
Eletrikli Ve Optik Aletier 4 40% 257%
Agag Ve Agag Uranlen 3.75% 1.44%
Ulagim Araglan 3,17% 2.20%
Kauguk Ve Plastik Urlnler 3.02% 241%
Tagimacilik, Depelama,-aberlesme 2 85% 12,22%
Enerji Uresen Madenlerin Gikarilmas: 241% 1,13%
Otel Ve Restorariar 221% 532%
Diger Teplumsal Scsyal Ve Ksisel Hizmetler 2,16% 0.47%
Kaf1: Ham Ve kagt Uratim Imalat 1,19% 3,74%
Tanm, Avcilik, Grmancilik 0,96% 246%,
Kimya Ve Kimya Dninlen 0,95% 2 549%
Bilgsayar va Bunurla ligili Faaliyztier 0,79% 0,00%
Mobilya Sanayi 01, 58% ¢,00%
Deri ve Der Urirlen 0.40% C,01%
Bagka Yerde Sinihandinimamig Elektrikli Makina ve Metler 0.33% C,00%
Diger Imalat Sanayi 0,33% 0.,00%
Egitim 0,32% 0,00%
Arastirma, Danizmanhik, Reklam w2 Diger Faalivetier 0,22% 0,00%
Elekirik Gaz Ve Su Kaynaklan 0,14% 5.56%
Diger Melal Dgi Madenler 0,005 0.71%
Toptan Ve Perakende Ticaret 0,00% 0,92%
Emlak, Komisyon,Kiralama Ve lgietmecilik Faaliyetier 0,005 1,30%
Bagka Yererde Siniflandinimami Imala: Sanayi 0,0C% 1,3%%
Toplam 100% 100%

d; 31 Arali< 2012 ve 37 Aralik 2011 tari e itibariye 2linan ferminaliar n detay) agidzki gibdir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP Yp
Alinan Teminat Cek ve Sanaller 4.393.000 1.110.750
Toplam 4.393.000 1.110.750




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarla Tork Lirasi { TL) olarak ifade edilmigtr.}

NOT 10 -FINANSMAN KREDILERI

Yokiur. {31 Aralik 2011: Yoktur,)

NOT 11 -KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2011 Yoklur )

NOT 12 - TAKIPTEKI ALACAKLAR

Takiotek: alacaklarn detayr agagedaks gibidir

2 = ) - 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Tasfiys Olunacak Alaczxlar (90 - 130 gon arasi gecikmig) 3.733.522 692.0¢2
Tasliyz Olunacak Alacaklar {150 - 360 gun arasi gecikmis) 551.584 674.051
Zarar Nilel gindedi Alazaklar {350 giin Ozeri gecikmis) 2.099,%01 1.345.590
Takipteki Faktoring |§Iemlennden Alacaklar 6.395.008 2.711.713
Ozl kargklar {-) N Sp——— - (3.357.268) (1.372.877)
Taklpteiu Alacaklar, net 3.027.740 1.338.836

Czel kargihklann dénem kedsindeki hate<etien agaiidad gbidir
3 Aralk 2012 31 Aralik 2011
Ddnem basindaki karsihk [1.372.577) (70.906)
Donern iginde aynian kargihk utan (Not 41) 12.054 303) (1.322.254)
Danem iginde iptal edien karsiliklar (Kot 33) 59.212 20.283
Ddonem sonundaki karsilik {3.367.268) (1.372.877)

NOT 13- RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31 Arahk 2011 Yoktur,)
NOT 14 - VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR
Yoktur, (27 Aralik 2011: Yokbur.)

. /|
NOT 15 - BAGLI ORTAKLIKLAR KAPIT,
Yoktus. (31 Aralik 2011: Yokiur.)

) ANO)\‘IM sd
NOT 16 - ISTIRAKLER m
Yoktur. (31 Aralix 2011: Yokiur.) '
/

NOT 17 - I$ ORTAKLIKLARI

Yokiur. (31 Aralk 2011: Yokur,}
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tutarlar Turg Lrasi " TL") olarax ifade edimistir.)

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

a) Macdi duran varlikann 1 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 ddreminda<i haresetier asaZidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2012 Ging Cikis 31 Aralik 2012
Dogeme ve Demirbaglar 36.558 3114 - 33672
Makine Tesis ve Cihazlar 112,585 14.810 127.405
Czel Maliystier 82134 5574 - 48108
Toplam 231.287 23.898 - 255185
Birikmis Amortisman

Déseme ve Demirbaglar (7.409) {7.312) (1£.721)
Makine Tesis ve Cihazlar (19.789) {26.5086) - (46.295)
Ozel Maliyetler (23.127) (17.310) (40.437)
Toplam (50.325) {51.128) (101.453)
Net Defter Degeri 180.962 153.732

Sitketin maddi vardiklannin tamanu igletme digindan temin edian varlik'ar olup igle'me inde olugturlmus
herhangi bir maddi variik bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varlklar Gzerinde 37 Aralik 2012 tibariyle 858 TL tutannda sigorta sulunmaktadir.

b Maddi duran varhi<lann 1 Ocak 2011 - 31 Aralik 2011 déremindeki naekellen agaddaki gitadi

Maliyet 1 Ocak 2011 Girig Cikis 31 Aralik 2011
Cégeme ve Demirbaglar 10.568 25.950 - 35558
Nakine Tesis ve Cihazlar 30,608 §1.986 112.595
Ozel Maliyetler 40910 41.224 - 842134
Toplam 82.087 149.200 - 231.287
Birikmig Amortisman

Dégema ve Demirbaglar i1.774) 15.635) (7.408)
Makine Tess ve Cihazlar i5.566) (14.223) (19.789)
Ozel Maliyetier {12.742) (10.385) (23.121)
Toplam (20.082) {30.243) (50.325)
Net Defter Degeri 62.005 180.962

Sirketin maddi varhklanzin tamami igeime digindan temin edilen varlik'ar olup isleime iginde olusturulmus
harhangi 2ir maddi varlik bulunmamaktadir.

Madd Duran Varlikiar zerinde 21 Aralik 2011 itikanyle 27,371 TL tutarinda sigorta bulunmakiadir,
/]
l"‘ '
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ARENA FAKTORING ANONIN SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tutarar Tl Uiras: ("TL") olarak ifade ecimistir.)

NOT 19 -~ MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi olmayan duran varhklann 1 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 dénemincek: harekallen asagudaki gibidir:

Maliyet 1 Ccak 2012 Girlg ~ Cikis 31 Aralik 2012
Haklar 252.909 - 252.909
Diger 3118 - 3.116
Toplam 256.025 . - 256.025
Birikmis Amortisman

Haklar (62 982) (82.553) - (145.551)
Cigjor - (1.610) (623) - (2.233)
Toplam (64.592) (83.192) . (147.784)
Net Defter Degeri 191.433 108,241

Sirketin maddi olmayan vadikladnin tamami isletme disindan temin edilen vadikla olup isletme iginde
olusturulmus herhangi bi- ma3ci vadik bulunamaktadir

b) Maddi clmayan duran varikiann 1 Ocak 2011 - 31 &ralik 2011 donemindeki harekellen 25aq.caki gibidir

Maliyet 1 Ocak 2011 Giri Cikis 31 Aralik 2011
Haklar 85,769 167140 - 252.909
Biger 3118 - - 3116
Toplam 88.885 167.140 - 256.025
Birikmig Amortisman 7

Haklar {23 465) (39.517) - 62.282)
Diger [987) {623) - (1.610;
Toplam (24.452) (40.140) . (64.592)
Net Defter Degeri 6443 191.433

Sirketin maddi olmayan vardiklasinin tarmami isletne digindan lemin edilen vardikla olup isletme iginde
clugturulmug harhangi bir madd: vari< bulunmamaktadir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tutarar Tk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmigiir.)

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Cari DSnem Kurumlar Vergisi Yikimlalugn

Torkiye'de kurumlar vergis orani %20'dir. Bu oran, kurumlann licar kazancina vergi yasalan geredinces
indirmi «akbul ediimeyen gidarlerin ilave edilmesi, vergi yasalannda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnas
gits) ve indiimizrin | Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gity } indinlmes sonucs bulunacak vergi matrahing
uygulanir.

Kurumlar vergisi beyarnamelen resap doneminin kapandidi 2y izeyen dordUncu ayn birinci gininden yirmi
besinci gunu akgamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine werifir. Beyan edilen vergi, bayasnamenin
venld gi ayin sonuna kadar tec taksitte ¢denir. Bununla beraber, vergi inczlemesine yetkili makamlar beg yil
zarfinda muhasebe kayitlanniinceleyebilir ve hatals isler tespit ediirse ddenacek vergi miktarlan degisebilir,

Kar dagbimadd takdirde bagka bir vergi édenmez,

Kurumlar Vergis: mukelleflen, cari vergiendirme doneminin kurumlar vergisine mahsup edilmex uzere dgar
ayhi< dénemler ithariyle mali kardan dzernden %20 oraninda gecks vergl hesaplar ve o denemi izleyen ikinci
ayin 14 dncu giniing kadar bayan edip 17 inci gdnl akzaminz kadar &darler.

Turk vergi mavzuatina gbre beyannams Ozennds gostedlen mal zararlar 5 yil agmamak kaydiyla donem
karum kazancindan indiritzbilir. Ancak, mali zaradar. gegmis wil kardar ndan mahzug edilamez.

Yukandak dizenlemeler ¢ergevesinde 31 Asalik 2072 ve 31 Aralik 2011 tarihlen ilibariyle sirketin <urumlar
verg si yukimlalugo agagidaki gio dir.

31 Aralk 2012

Kurumlar Yergisi Kargihg) 585.760
Pegin Cdenen Vergi Ve Fonlar (732.307)
Dénem Kan Vergl YOkOmIGIGE( (Not 22) {145.547)

31 Aralik 2011
Kurumlar Vergisi Kargihg 697 471
Pesin Odenan Vergi Ve =onlar (536.545)
Ddnem Kan Vergi YikumlalGgh {Not 31) 160.926

b} Ertelenmig Vergi Varhigy Yikimliligi

Sirket. etelenen vergi vardik ve yokdmloldklerini, bilar¢o kalemlernan Ulusararasi Finansal Raperdama
Standarllan ve yzsal finansal :ablolan arasindaki farkh dejerendicinelenn sonucunda ortaya ¢ikan gegki
farklann elkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S0z konus: gegici farklar genellikie gelir ve giderlerin, LFRS
ve vergi kanunlanna gére degigik raporfama dénemlerinde muhasche egmesine yo agar. 31 Aralk 2072 ve 31
Aralik 2011 farihlen itisayle toplam gegici farklar ve edelener vergi varik ve yokImlalokierinin yoradikteki
vergi orani olan % 20 kullarilarak hazilanan detayl agagidaki gibdir,

/ ]
i)
AL T
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tlrk Lirasi (7L°) olarak ifade edilmstr }

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLOLUKLERI {Devami)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 :
Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Toplam Varldi ! Toplam Varig /

- o3 mzin Gegici Farklar  |Yikimliiligi) Gegici Farklar (Yakumldlogad)
Kazanimamig Faz Celirleri 1.451.866 290 373 2.367.301 479 460
Izin Ueretlen Karsilid 680.521 12104 J05¢¢ 6115
Kidem Tazminat Karsihgi 23 266 4653 16 351 3.270
Ertelenen Vergi Varhig 1.535.653 307.130 2.444.229 483.845
Maddi Duran Varliklar (79 057) (15.311) (63.025) (12.605)
Ertelenen Vergi YikimlGluga (79.057) (15.811) (63.025) (12.605)
Ertelenen Vergi YOkUmlGlGgh(Net ) 1.456.596 291.319 2.381.204 476,240

Ertelenmis vergi varlginin hareketer agadidaki cibidir:

31 Aralik 2010 Ertelenmig Vergi YukimlilGga 286.814
2011 yi1 Ertelenmis Verg: Gelin  189.426
31 Aralik 2011 Ertelenmis Vergl YUkOmIdIiga 476.240
2012 yil Ertelenmis Vergi Gideri (184.921)
31 Aralik 2012 Ertelenmig Vergi Yikumliiligi 291.319

Cénem verg: giderinin danem kan ile mutabakat asaiidaki ¢ibidir.

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Vergilendirilebilir kar 3.117.783 2.342.854
Hesaplanan vergi %20 (2011: % 20) (623.557) (468.571)
Karunen kabul edimeyen ¢idererin etkisi (442285) (567.87T)
Vergiden indam konusu istisnalann etkisi 479.782 438,977
Dozeltme kayitaninin eskisi 2 =
Eriglervnis verg avants) | (giden] 1184.921) 189.425
Vergi geliri / (gideri) : (771.681) {508.045)

NOT 21 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR

Yoklur. (31 Aralik 201 1/Y'(lklllr )
/

/|
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras) {TL") olarak ifade edimigty )

NOT 22 - DIGER AKTIFLER

Sirkel'n 31 Aralik 2012 ve 31 Araik 2011 tarhles ithariyle diger aktiflaring iliskin tutarlar agadidaki giodr:

31 Aralhik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Pesin Odanen Vergi (Bkz Net 20) 145547 . .
Dava vz Mahkeme Nakd' Teminailar 71.391 - 89153
ls Avarslan 8.493 - 27835
Pegin Odenmis Giderler - -
Venlen Degozitola 2.898 2.698
Dger 0526 5,830
Toplam 237.862 - 125721

NOT 23 - ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLOULUKLER (NET)
Yoktur (31 Aralik 201 Yoktur.)
NOT 24 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariy'e, kisa vadeli finansa berglanin detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
B Faiz Orani Tutar Faiz Orani Tutar
TL Krediler R N7-%1475 26345112 %613,95-% 17,00 35177 627
Toplam 25,346,112 36.177.627

31 Aralik 2012 rarihi fibariyle alinan keedilerin vade tadblen G2 Ocak 2013- 01 Subat 2013 arasindadr, {37
Aralik 2011 tarihi itibanyle alinas kredilerin vade tanhles 2 Ocax 2012- 21 Mart 2012 arasindadir.)

NOT 25 - FAKTORING BORCLARI

Fastoring borglan. fakioring migtenieri adina tansil adilmis olup, heniz ilgii fakioring musterlen hesabina
yaurimamis tulardar ifade etmekiedir. Sicketin 31 Azalk 2012 lanhi itibarigle 114,983 T faktoring borcu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2011: 33.727 TL)

NOT 26 - KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR

Yoktur. (31 Aralk 2011: Yokiur.}

NOT 27 - I[HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET)

Yostur. (31 Aralik 2011: Yo/k'dq:
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

( Tutarkzr Tork Liras (71°) olarak ifade edilmstr }

NOT 28 - MUHTELIF BORGLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Arzhik 2011 tannled itibariyle, muhielif borgiann detay agadidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
TP g YP TP YP
Tiari Borglar (*) 6%.864 - 20131
Persoredz Sorclar 14.118 - a1
Toplam =3 83.982 - 202.212

(*} Ticari barglann 39.436 TL'si ifgkili taraflara o an borgtur. (31 Aralik 2011: Tican 2orglann 47.023 TL'si iliskil

taraflara olan borgtur,) (Bkz, Not 44)
NOT 29~ DIGER YABANCI KAYNAKLAR (NET)

Yokiur. (31 Aralix 207 7: Yoktur.)

NOT 30 - RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREY FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur, 131 Aralik 2011: Yoktur,)

NOT 31 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 we 31 Aralik 2011 tarinleri itkariyle, adenacek vergi ve yicumlbluklenn detay asadidaki

gibidir:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kurumlar Vergisi Karsihid (Not 2072) - 160,926
Odenccek BaMY 52.784 62959
Odenecek Gelir Vergisi 57709 53.338
Odenecek Primler 43370 84617
Odenecek Damga Vergisi 1.325 1.233
Toplam 155.188 373133

NOT 32 - BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralic 2012 ve 31 Aralik 2011 tarhizri itibariy'e, borg v2 gider kargiikiannin detay: 2gagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kadem Tazminati Kargiliklar 23.266 16.351
Kullzrilmayan lzin Ucretieri <argihg 80.521 30577
~Toplam 83,787 46,928

Kidem Tazminati Kargiliklan:

Yirtrlik:eki Is Kanunuhgkimler uyannca, galiganlardar <idem tzzminatina hak kazanacak sexilde is
sozlegmesi sona erenlgre, hak <azandiklan yaszl xidem fazminatlanrin ddenmesi yikom/Giaso vardir. Aynca,
halen yorurdkte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1987 tarih, 2422 sayili ve 25 Afustos
1999 farih. 4447 sg‘ﬂll ya&alar ile dedisik 6C7inci maddesi hikmi geredince <idem tazminatine alaak iglen
ayn'ma hakki nlara da ﬁﬁﬂ“cm razminatianni deme yukiminligt bulunmakiad r,

INASIZ DENETIM VE
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tutarlar Tlirk Lirasi {TL") olarak ifzde edimists )

NOT 32 - BORG VE GIDER KARSILIKLARI {Devami)

Odenecsk tazminat, her hizmet yil ign bir aylk maas tular kadardir ve bu mikiar 31 Aralik 2012 tasihy
itibarigle 3.033,98 TU (21 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile simdandirimishr.

Kidem tazminati yOkimldigu yasa olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kdem tazmeah karsihd,
Sirketin, zaliganlann emekli olmasindan kaynaklanan gelecestekl muntemel yilkimldlie utannin buglinki
dederinin tahmin edilmes ycluyla hesaplanmastadir. UMS 19 ("Calisanlara Sajlaran Faydalar®), sirkstin
yukamidliklerinin, tanimlanmis fayda planlan kapsaminda akteryal dedereme yéntemen kullanilarak
celigtiiimesini Eéngdrir. Bu dogrultuda, teplam  yikOmidlOklerin resaplanmasinda kullamian  aklieryal
varsayimlar azadida belidilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet il igie olan azami yokumbiix wtanmin enfasyona paralel olarak artzcak clmasidi~.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enfiasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki teslenen reel
crar ifade eder. Bu nedente, 31 Arali< 2012 {arihi itibariyle, ekl finansal tablolarda kargiliklar, gelecede iliskin
gahganlann emekiigircen kaynaklanacak muhlemel yikamliliginin buglinkd deder tavnin edilerek
hesaplanmaktadir. Bilango tarhindeki kargilikiar, yillik 35,10 {31 Aralix 2017 %5, 10) enflasyon va 410,00 (31
Aral k 2011 %10,00} iskonto orani varsayimlanna gére yak agik % ¢.55 (31 Aralik 2011- % 4,88} olarak clde
edilen reel is<onto orami kullanidmak suretiyle hesaxanmistir. Istede bagh isten ayrlmalar nelicesinde
ddenmeyip, $reet'e kalacak olan kidem tazminat tutarlannin tahmini ocani da dikkatz alinmistir. Kider
lasmina Lavan all aydz bir revze ediimekledis,

Kidem tazminat: xargil:ginin ddnem igindek harekellen agaddaki gibidir:

2012 2011
D&nem Bagi, 1 Ocak {18.331) {21.332)
Donem lindeki Arig (Not 384) {5.915) -
Donem kgindeki Azaliz (Not 33) - 4.931
Dénem sonu, 31 Aralik 23.266) (16.351)

Kullaniimayan izin Ucretler Kargihgi:

Sirket personelinn énceki yilarda kullanmadige zinler neticesinde olugmus bulunan ize derelien kin
hesaplanan izin Ucretier karsiiginin vil iginceki hareketlen agadidaki gibidir.

2012 2011
D&nem Bag), 1 Ocak (30.577) -
Cénem Igensindexi Arbig (Not 38%) (25.944) {30.577)
Cénem lgensindeki Azalig . -
Dénem sonu, 31 Aralik (60.521) {30.577)

NOT 33 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDUI}JL‘AN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK
BORGLARI! (NET) g

'/ |
B |
Yokiur. {31 Aralik 2011: Yokiur) KQA%'TAZLDEN ,MR,EN
YEMI;IU LI ».Ic smimuk
|
NOT 34 - SERMAYE BENZERI KREDILER & f'/ s‘ th
|
|
Yoktur. (31 Aralk 2011: Yoktur.) u" }
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutadar Tork Lirasi (7L olarak ifade edilmstir.}

NOT 35- OZKAYNAKLAR
a) Oz Kaynaklann Ayrintisi

37 Aralik 2012 tarihi itibariyle sirketin 6z sermayesi 15.757.721 T_ (37 Aralk 2011: 13.411.619 TL} olup,
aynnbs agadidaki aibidir

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Yasal Yedekler 218.217 124.123
Gegmis Yl Kar'Zararn 3,195,402 1.452.587
Donem Net KansZaran 23445102 1.834.802
Oz Kaynaklar 15.757.721 13.411.619

b) Odenmis Sermaye

Sirketin 31 Arak 2012 itibariyle ddenmis sermayes 10.06C.00C TL'dir, Sermays, her bin 1 TL daderinde
10.0CC.000 adet vsscye bélinmostor. Hisseler arasinda imtiyazl hisse mewveut dadidic. (Sirketin 31 Aralik
2011 itibariyie odenmiy sermayesi 10,000 000 TL'dir. Sermaye, her biri 1 TL dedennde 10.000.000 adet
hisseye bilinmigior.

31 Aralix 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle gikanimug ve ddenmis sermayenin ortaklar arasindaki
dagilim agafidaki gibidir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Adi-Soyadi / Unvani Pay Orani (%) Pay Tutan Pay Orani {%]) Pay Tutani
Metunel Emin Hitay 89,96% 4.996.000 B9 6% 8.996.000
Hitay Yatinm Heldirg 10,00% 1.000.000 10,0C% 1.000.000
Hatice Cigcem Htay 0,01% 1000 0,01% 1.000
Fatma Nilifer Tinaydin 0,01% 1.000 0,01% 1.000
Eyip Ofuzhan Hitay 0,01% 1.000 0,01% 1,000
Keqim Hitay 0,01% 1.000 0.01% 1.0CC
Toplam 100%  10.000.000 100%  10.000.000

c) Yasal Yedekler

‘Yasal yedekler Tork Ticaret Kanunu'na gére aynlan Bininci ve Kinci tertip yasal yodeklerden olugmaktadir.
Birinci terlip yasal vedekler, tim vedeker tarihi ddenmig semnayerin %20'sing erigene kadar gagmis
direm licari kaandan yillk %5 oraninda aynlir. Kinci terlp yasal yadakler, birinci lertip yasal yedel ve
temettilerden scrra, tim na<di temettl dagiimlar Gzerinden yilhk %310 oraninda ayniir Sirket'in yasal
kaytiarina géce birinci terlip vasa' yedekler 31 Ara'ik 2012 {anhi itibanyke 216.217 TL'dir. {31 Aralik 2017:
124123 TL.}

d} Gegmis Yil Kar/Zaran

Sirketin 31 Aral'k 2012 tari "ﬂibériyle 3.195.402 TL tutannda gecmis yi kan bulunmaktadir (31 Aralk 2011:
1452687 TL geomsag ;

BAGIMS)Z DENI
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tark Licasi ['TL") olarak ifade edilmistir ]

NOT 36 -~ KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) 31 Aralik 2012 va 2011 tarini itibariyle alinan teminallar n detay dipnot 8id'de sunulmuslur

b) 31 Aralik 2012 ve 2011 tann itibariyle venien temiraflann defayr asad caki gibidir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP

Verilen Teminal Mektupiarn 18.525 - ~18.525 -

Toplam 18,525 - 18,525 -
31 Aralik 2012 ve 37 Aralik 2011 larhlen ilibariyle Sirkelin teminatrehivipotes pozisyonuna iligkin tablclan
asagidaki gibidir.

Sirket Tarafindan Verilenler TRi'ler 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
A. Kendi Tiizel Ksiligi Adina Yermiz Oldudu TRIlenn Taplam Tutan 18.525 18.525
3. Tam Kensolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Criakliklar Lehire
Yermis Oldugu TRIlerdn Toslam Tutan
C. Olagan Ticar Faaliyeflennin Yonitélmesi Amaciyla Diger 3. Kigilerin
Bercunu Temin Amaciyla Yermis Oldugu TRI'eds Toplam Tutan
D. Diger Verilen TRilerin Topiam Tutan -

1} Ana Ortaklik Lehing Vermis Oldugu TRI'lern Toplam Tulan

21 B ve C maddesi Kapsamina Gimmeyen Dijer Grup Sireeller Lehine

Yermis Oldudu TRI'lerin Toolam Tutan

3) C NMaddesi Kapsanina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Okiugu

TRIedn Toplam Tutar : )

_Toplam : ‘ 18.525 18.525

Sirketin vermis oldudu Diger TRI lern Sirkelin Ozkaynakizrna Oran %0,00dir, (31 Arali 2011 - %0,00)

cl 31 Araik 2012 ve 31 Arahs 2011 farihlen ibbariyle Jirketin faktoring alacaklarina «argilik alinan emanet

kKiymatennia detay asadudaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP 1 AT
Mustenlerden Anan Teminat Ceklen 37167 586 4,326,178 48803173 824184
Mistenlerden Minan Teminat Senetler 2197 425 13103 3.108.203 241.000
Toplam 39.359.011 4.339.881 51.911.376 1,135.184

NOT 37 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tanihlen itbariyle faktoring geldirerinin detay) azagidaki gibidir

o 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Fakioring Alacakiarindan Alnan Faizler 13.822.6035 11.973.273
Fakloring AlacaklarindaryAlinan Ucret va Komisyonlar 7754 745 659
Toplam gt 14,630,359 12.723.872

”
N
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ARENA FAKTORING ANONIN SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tirk Liras (*TL") olara< ifade scimistic)

NOT 38 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

a) 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarrlen itibar yle esas faaliyet giderer aynntigl asadida<i gibidir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Persorel Giderlen {2.963.829) (2.655.636)
Genel lslesme Giderer {1.555.332) (1.374.589)

_Kidem Tazrninal Karg ik Gidari (5.913) -
Toplam (4.526.076) (4.071.225)
h) Personel g darlarinin aynntisi agadidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Maag v Ucretier (2 450 344) (2.307.365)
S3K Primlen igversn 2ay (248.657) {248.367)
Yemek ve Igecsk Giderleri (61.¢12) {67.213)
Kidem ve inbar Tazminat Gideri (128.142) (8.403)
lssizlik Sigorasi isveren Pay (30 485) (27.756)
zin Ueret Kargihg (29.944) {30 577)
Diger {14 545) (8 .893)

_Toplam (2.963.829) (2.696.636)
c) Gendd igleime giderlers aynntisi agadidaki gitidi:

_ 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Danigmanlik Gicerleri (479.729) {401 061)
Bina ve Arag Kiraama Gidereri 1373.708) (356 444)
Arag Yakitve Diger Ulagim Giderler {7166.227) (128 557)
Vargi, Resim ve Harglar 156.454) (93 815)
Haherlesme Giderleri (85.047) (76.913)
Amortisman w2 IIfa Pay: Giderleri {734.320) (70.383)
Temsil Agidarma ve Seyahal Giderleri (39.085) (57.901)
Mutiak Giderler (13.821) {43.708)
Kanunen Kabul Edilmayen Giderer {45.511) (36.758)
Matbaa ve Kitasiye Giderier 120.5435) (29.758)
Enery Gidereri (25.831) (29.334)
Bilg iglem Ciderleri 139.995) (26.759)
Ditier {71.658) (23 680)
Toplam / | (1.555.332) {1.374.589)

/ |
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
{Tutadar Tirg Urasi { TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 39 - DIGER FAALIYET GELIRLERI

37 Aralic 2012 ve 21 Aralik 2011 tarihlen tibariyle diger faaliyat geliderinin aynntisi agafidaki g bidir:

S = 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Masraf Yansitma Geliden 222,39
Konusu Kalmayzn Kargil klar (Mot 12) 50912 22.218
Konusy Kalmayan Kidem Tazminat Karg (Kot 32) - 4.931
lade Alinan Vergi ve Harglar - 7.986
Kambiyo Karlan 12.332 525
_Diger Gelirler 343 -
Toplam 295.398 35.711

NOT 40 - FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarinler it bariyle finansman gderlerin aynntisi agajidaki gibid r:

) 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kredi Faiz Giderien (5.118.533) (4.904.718)
Verilen Komisycniar - 1111.032) (118437}
Toplam (5.227,595) (5.023.155)

NOT 41 - TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

Sirket 1 Ocak - 31 Aralk 2072 tanhi arasinda, takipleki alzcaklan igr 2.054,303 TU kargiik aynimigbr. (31
Arali 2011: 1.322.234 TL} (Bknz. Not 12)

NOT 42 - DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariy'e diger faaliye: g cerlerinin aynnisi agzgidaki givdir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kambiyo Zararlan - @5
Toplam . a5

NOT 43 - HISSE BASINA KAZANG

31 Aralk 2012 ve 31 Araik 2011 @rihler ibbariyle hisse bagina karfzarar agadidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Agiiki Orlalzma Hisse Miktan 10.000.000 10.000,0)
Net Ddrem Kar [/ Zarar 2.345.102 1.834 802
Hisse Basina Kar/ Zarar 0,2346 0,1335
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

( Tutarlar Tk Liras: (*TL") clarak ifade edimigtic.)

NOT 44 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Sirketn 31 Aralik 2012 ve 31 Arzhik 2011 tanhleri ibbenyle iliski taraardan alacad bulunmamakzacir.

b} Sirketn 31 Aralk 2012 ve 31 Aral k 2011 tarihleri itbanyks iligk® taraflara borglannin detay agadidaki gikidir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Muhtelif Borglar (Not 28)

Hitay Yatnm Holding A.5. 24.520 25623
Takrokjl Holding 4.3 12.243 14,469
Takroser A.3. 1585 4.799
Nadir Gayrimenkul Geligtirma Yatirim va Tic. &5, 1.088 1.132
Toplam 39.436 47.023
¢} Sircetin ilis«ili tarzflar e yapilan islemlernin detayr agadidaki gibidir:

Giderler 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Teknoloji Holding A.$. 136.408 175.355
Danizmanlix Giceri . 35.400
8ina Gideri 88.523 96.830
Genel l3letme Giden 5671 5.174
Haberesme Giden 376 1.153
Yel Masraflan ©.838 9.584
Bilg! Iglem Gidere-i - 26.550
Diger 514
Hitay Yatinm Holding A.$. 262.387 208.002
Darigmanlik Gider 212400 77000
Genel Ig'etme G deri 19 560 15,625
Hakeregme Gideri 12 228 4073
Yol Massaflar 18099 §.15¢
Bilgi Islem Giderleri - 2.790
Diger 2.360
Nadir Gayrimenkul Geligtirme Yatinm ve Tic. A.S. 12.842 4.641
Yo Masraflan 12.842 4.641
Teknoser AS. 41,615 35.504
Bilg ‘slem Gidereri 30,119 35.504
Yol Masraflan 11.4%

Toplam /) 453.252 423502

|

dy 31 ilikdgertigl yonetime cdenen Ucret v menfaatierin foplam tutan 424.523 TLU'dir.
(31 Ara & IS FYanctme ddenen dicret ve menfaater toolam tutan 319.000 TL'dir.)

o b !
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tutarar Tirk Lirasi " TL") olarax ifade edilmigtic.)

NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sirket'in sermaye yGnetim hedef, faaliyatleinin ylitnimesi strecinde, borg we dzkaynak cranini dengede
tularken, kanni optimize etmaxbr

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Teplam Beorglar (25.784.052) (35.833.627)
Eksi:Nekit va Nakil banzederi 451,369 17575
Net Borg (25.322.683) (36.716.252)
Toplam Ozkaynak 15.757.721 13.411.679
Ozkaynak | Borg Orani 0,62 0,37

b) Onemli muhasebe politikalan

Sirket'in finansal araglara igili enemt muhasebe politikaiar 3 numaray *Onzamili Muhasate Politkalannin Ozal*
netunda agiklanmakiadir.

c) Kredi Riski ve Ydnetimi

Finansal aracin taraflar ndan binrin sézlesmeye badl yokomiologana yerine getirememesi redaniyle Sirkel'e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak fanimlamir. $irket, yaln:zca kredi gdveniriligi olan taraflaria
iglemlerini gergekiestirme ve mimkin cldugu durumlarda, yeledi teminat elde etme yoluyla kred riskini
azzimaya qaligmakiadir. Sirketin maruz kaldidi kredi nskier: ve migtedlenn kredi dereceleri devami clarak
izlenmek:adir, Aredi riski, mogtenler igin belirensn ve Yonetim Kurulu tarzfindan belidenen sinidar aracil@iyla

kantrol edilmektedir.

Fakloring a acaklan, muhtelil sekiédere dagimig, munteli’ sayida mislery kaosamaktadir: Migterilerin tican
alacak bakiyeleri 0zerinden dzvaml olarak kredi dedelendirmeleri yapiimakiadir.

/)
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutartar Tork Lvasi { TL") clarak ifade edilmistir.}

NOT 45 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Factoing  Takipteki Diger  Bankalardaki
Cari Ddnem Alacaklar Alacaklar Aktifler Mevduat
Raporiama tarihl itibarlyle maruz kalinan azami kredi riski (%) - A7.261.510 3.027.740  237.862 461,369
A, Wadasi cacmemis ya fa dzder disikioging ugramamis fnensal
varliglann ret deller degesten 37261610 231552 451,359
3. Kasullzn yenidzn pariistimig bulunzn, aksi takd oz vazesi gegmis
veyadegor dugikligine ulramig say lacak in. vasn deller dedeern -
C. Vadesi gacmis ancak deger dosikliging ugramramig vartiklan nat
delier vodeni -
- Teminal v le ghvence &lbna shinms asmi - -
D. Ceger digikligine udrayan varliklznn ael geller dededed 302v 720 -
- Vanes gegmis (bl defer dadgari) £.395008 -
- Dedyer dOgUkloZa () -

- Net dederin s2minat vs e guvence allira ainmig ksm:

- Vades gegmems bl delles dederd)
- Dadar digikiog [-)

- Netdegerin teminal v ile glvence alling ainmig kesm)

E. Bilango degi kiedi nski igeren unsarar

(3.357.238)

(*) Tutarin belrlenmesirde, alinan taminallar gite, kredi givenidig nde artg sagfayan unsurlar dickzte & nmamigl-

Faktoring Takipteki Diger Bankalardaki
_ Onceki Dinem Alacaklan Alacaklar Aktifler Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski {*) 47.814.679 1.338.836 125.721 17.375
A Vaces gegmamiy ya ta dagar digukiodime vdramamg mansa
vatiklann net defler dededen 47 374,679 - 125741 R R EE)
B. Kagullan yenidan cordgtimag bulunan, aks 1akdiide vadesi geemis
veya defier cOgiekitire uiramss saylazak in, varn defte dederlzn - -
C. Vadasi gagmis ancak dadar digukligune udramarmig varl Kann net
defer defed -
- Terrinal v le ghvence zlbna shrersg Kismi - - -
D. Defer cagOkligung ufirayan vadiklznn net defer deferer 1,333,826
- Vades gagmig (bal defier dadar) 2.711.713 -

- Deferdigikiogo ()

- Nt degarin eminal s de gavence sllirz alimmg Kism

vadesi gacmemss (brit defte” degen)
- Degar dUgikILgo [-)

et dedern teminal vs le givence altira anmig kismi

k. Blango ¢ kredi 15 gerap unsurlar

11372377

i) Tutarn beldermasinaa .v%lmls'n samiratlar gibi, kred qavenirlgirde arhs saglzyar unsurlar dikkate alinmamisir.

/
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarar Tirk Leas) { TL' olarak ifade edilmistir.)

NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI {Devami)

d) Kur riski yonetimi

Srket, 31 Aralk 2012 we 31 Aralik 2011 tarhlen iibariyle dovz cinsinden varlk ve yikom¥iligo

tulunmadidindan kur ris<ine maruz kalmansir.

¢} Faiz orani riski ydnetimi

Faiz rski, faiz oranlanndaki dedisimiarn finansal tadclan atkileme olasiidindan <aynaklanmaktadir Sirkes,
belidi bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak wa<ik ve yukomldliklerin zamarlama
uyemsuziuklan veya farkl hklanndan dolayr faiz riskine maruzcur. Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejilen
uyqulayarak varlik ve yikimldli<lenn faiz dedisim tarihlerini eslestirerek yonetmekled',

Sirkelin 31 Aralk 2617 ve 31 Aral k 2011 tarihleri itibanyla aktif ve pasiflerinin veniden fiyailandirmaya gore
kalan vadaler ile likidite rskinde agiklanan kalan vadalen byl dlghde aymdie. Bu sebeple, b finansal tablo

rofiarinda faiz oran: riski ile figili ilave tir tablo sunulmamigtir.

31 Aralk 2012 w2 31 Aralik 2011 tarhles dibanyle fransal araglara uygulanan adidikl odalama ctkin faiz

cranlan asadidak gibidir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

TL (%) TL (%)
Varhklar
Faktcadng alaczxlan 2328 2223
Yikimldlikler
Alinan krediler 8.65 12,1

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarhleri itibanyle, Siketin faize duyarl finansal enstriimanian agadgidaki gibidir.

Kayith Deger
Kayith Degeri 31 Aralk 2012 31 Aralk 2011
Finansal Alacaklar
Sabit Faizli
Faktorirg alacakian 37.261.510 47 81467
Alinan kredler -
Degigken Faizli
Ainan kredier (25.345.11%) (38,177 .627)

N
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tutarlar Tirk Liras: (*TL) olarak i"ade edimistir.)

NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
f) Turev ve tiirsv olmayan finansal yilkkimliklerin kalan vadelerine gore dagilini agagidaki gibidir:
Agad caki labloda Sirkel'in yokimidliken iskonlo edilmeden ve odemes gerzken en erken tarihler esas
alinarak hazdanmighr, Sz konusu yikimlilikler heednden Gdenzeek faizler asaiidaki tableya dahi

edilmigtr.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle:

Sozlesme
Sozlegme Uyannca uyannca nakit
Vadeler Defter Degeri  gikiglar toplami 3 Aya kadar 312 Ay 15yl
Alinan Krecier (25,345,112 (25,346 112) 125 346.112) -
Faktorng Borglan {114.983) (114.983) {114.983) -
Muhtelif Barglar 183.982) (83.982) 183.982) -
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle:
Stzlegme
Sozlesme Uyannca uyarinca nakit
Vadeler Defter Degeri _ cikiglar toplami 3 Aya kadar 312 Ay 15yl
Alinan Krediler 136177 627) (36.177.527) (33177 B2T) - -
Fakiorng Borglan (33.727) (33.721) (33,727} -
Nuhtelif Barglar [202.212) (202.212) [202.212; -
g) Finansal Arag Kategorilerl
itfa edilmig itfa edilmig
degerlerden degerlerden
gosterilen diger gosterilen Gergege
finansal Kredilerve  diger finansal Defter Uygun
varliklar Alacaklar yilk.ler Degeri Degeri Not
Cari Donem:
_Finansal Varliklar -
Bankalar ¢61.359 . . 461.359 451369 6
Fakloring Alaca<lan - M50 - 37261510 37261510 9
Finansal Yik{mlltkler )
Alinan Kradilar - - 25.346.117 25346112 25246112 24
Faktoring Borglan / 114.583 114.983 114983 25
Muhteiif Borglar / .' : 83987 83882 83982 23
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutariar Turk Lirasi (*7L") olarak ifade edilmigtr.}

NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Itfa edilmig Itfa edilmis
degerlerden degerierden
gdsterilen diger gdsterilen Gergege
finansal Kredilerve  diger finansal Defter Uygun
varliklar Alacaklar yuk.ler Degeri Degeri Not
Onceki Dénem:
Finansal Varliklar S
Bankaar 1M7.375 - 117.375 17375 6
Faktoring Alacakian - 47814679 - 47814579 47314673 9
Finansal Yikimldltkler
Alinan Krediler - - SBATT627 36177527 WATTB2T 24
Fzktering 3erglan 33727 33,027 33521 2%
Muntelf Berglar . . 202.212 202.212 22212 28

NOT 46 -BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 20.02.2013 tarih wve 201335 sayil ydnstm kurulu karan ile temsilcilikleda tamaminin subeye
gavrilmesine w2 bu kenuda BODK'dan zin alinmasina karar vermighr.

NOT 47 -AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yokiur.
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