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Arena Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Arena Faktoring Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, ayni tarihte sona eren
doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger
agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu'nun Sorumluluguna lliskin Agiklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiirirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
lle Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik' ve ayni gazetede yayimlanan ‘Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebliy® ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlan ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu ("BDDK") tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik,
aciklama ve genelgelere uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilik arz eden dlgiide yanlis bilgi
icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini sadlayacak bir ig kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lliskin Agiklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak tizerimize digen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar (zerinde gériis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan
Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin  Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlar’'na uyumlu olarak gergeklestiriimistir, Finansal tablolarin
onemlilk arz edecek dlglide bir hata igermedigine iliskin makul glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gergeklestiriimistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlan hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler
istihdam ettigimiz bagimsiz denefgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal
tablolann hazirlanmasi ve sunumu strecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda
gorlis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen
bagwﬂmeﬂm Eémﬂn{}n olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.
! KARDEN
BAGIMSI2 DENETIM vE
YEMINLI MALI MUSAVIRL Ik

RoM KapitalKarden SifkefOMNFANM kb |G faESTA in bir Dyesidir. RS International Ag;
her biri kendi bagina faaliyet g@isteren badimsiz muhasebe ve danismanhk firmalaninin olusturdugu
bir agjdir. RSM International Ag herhangi bir hukuki platformda taraf alinamaz.
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Gortls

Gorugtimiize gore, iligikteki finansal tablolar, bitin énemli taraflariyla, Arena Faktoring Anonim Sirketi'nin 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait faaliyet sonuglari ile
nakit akislarini BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan
yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (Not 2) uygun olarak dogru ve dirist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) TTK'nin 402'inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin ve topluluk finansal tablolannin, TTK ile esas sézlesmenin finansal
raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa rastianmamustir.

2) TTK'nin 402'inci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

istanbul, 16 Mart 2015

KAI?ITAL KARDEN
BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.
Member Firm of RSM International

Numan Lokman Ketenci
Soru rtak Bagdenetci

KAPITAIL KA
BA srz%ﬁws NETIM VE
¥ A AVIRLIK

ANONIM SIRKET]

RSM KapitalKarden §irketler Grubu RSM International Agi'min bir Oyesidir. RSM International Adi,
her biri kendi basina faaliyet gésteren badimsiz muhasebe ve danismanhk firmalanmin olugturdugu
bir adidir. RSM International Adi herhangi bir hukuki platformda taraf alinamaz,



ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA DENETIMDEN GE QMI$
FINANSAL DURUM TABLOSU ( BILANGO )

(Tutarlar Tiirk Lirasi("TL") olarak ifade edilmistir.)

CARIDONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER (31.12.2014 ) (31122013 )
Dipnot " P Toplam TP YP Toplam

l: NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 4 . B -
I GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KIZ'A YANSITILAN FV (Net) § - - -
21 Al Satim Amagh Finansal Variklar . . .
2.2 Gergefe Uygun Deder Farki KarlZarara Yansitlan Qlasak Simflandirian FY' 2 . . .
23 Ahm Satm Amagh Tirev Finansal Varliklar - - . . .
. BANKALAR ] 18.522 - 18522 §6.180 56.380
IV, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 7 . - - . -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 8 . . . " .
Vi. FAKTORING ALACAKLARI 9 66.465.502 - 66.465.502 58.103.803 58.103.803
6.1 Iskontolu Fakloring Alacaklan 56.985.432 - §6.985.432 35472726 S5A4T2726
.11 Yurtlgi 61.331.876 61.333.876 5§7.367.349 - 57.367.349
6.1.2 Yurt Digi - . . . -
6.1.3 Kazanimamig Gelirler {-) {2.348.444) 2 (2.348.444) (1.694.623) - (1.894.623)
6.2 Diger Faktaring Alacaklar T.480.160 7.450.160 2631077 E 2631077
621 Yurtlgi 7.480.180 - 7.480.160 2831.077 - 2631.077
622 Yurt Digi - - - - - -
Vil FINANSMAN KREDILER] 10 . . 5 B )
Fit Tiiketici Kredileri - - - -
1.2 Kredi Karllan - . .
73 Taksith Ticad Krediler . s -
Vil KIRALAMA ISLEMLERI 1 2 : .
8.1 Kiralama lglemlerindan Alacakiar z = }
811 Finansal Kiralama Alacaklan - i,
8.12 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - = 2
613 Kazanimarg Gelirier {-) - - -
82 Kiralama Konusu Yapimakta Olan Yatinmiar - B - A
B3 Kiralama lslemier lgin Verilen Avansiar & £ g F
IX. DIGER ALACAKLAR 12 - - - . - :
b § TAKIPTEKI ALACAKLAR 13 5.144.396 . 5.144.395 2445883 . 2.448.883
101 Takipteki Faktoring Alacaklan 8248299 - 8.248.299 6.210.043 6.210.043
102 Takipteki Finansman Krediled - - - - - z
10.3 Takipteki Kiralama lglemlerinden Alacaklar . . - - x
104 Ozel Kargihiklar (-) (3.103.903) (3.103.903) (3.762.060) - (3762.060)
Xl RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 14 . . 4 :
11 Geargede Uygun Deder Riskinden Korunma Amaglilar - i
112 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghla E E i
13 Yurtdigindaki Net ¥ atinm Riskinden Korunma Amaghlar - -
Xl VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 15 - - B =
X BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 16 - - . - £
v, ISTIRAKLER (Net) 17 % : 5 5 Z s
XV, 1§ ORTAKLIKLARI (Net) 18 . - . “ . .
v, MADDI DURAN VARLIKLAR (Met) 19 264.382 - 264.382 305.850 - 305.860
XV, MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Met) 20 28.284 - 28.284 G0.824 - G0.824
171 Serefiye - - - .
17.2 Diges 28.204 728.284 60.824 60,824
XV, PESIN BDENMIS GIDERLER 21 59.841 59.841 35.093 35.093
XX, CARI DONEM VERGI VARLIGI 22 140.234 140,234 92.259 92.259
XX ERTELENMIS VERGI VARLIGI 22 606.972 606.972 s KFrREH
XX, DIGER AKTIFLER 21 408,327 408.327 106.253 106.253

ARA TOPLAM 73.136.550 - 73.136.550 61.586.470 61.586.470
XX SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

VARLIKLAR (Net) 24 - - - .
22.1 Satig Amagh »
221 Durdurulan Faaliyetiere liigkin - - 5 s

AKTIF TOPLAMI 73.136.550 - 73.136.550 61.586.470 61.586.470

KAPITAL KARDEN

BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MAYI MUSAVIRLIK
ANONJM SIRKETI

lligikteki notlar finansal tablolarin aynilmae bir pargasidar
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AREMA FAKTORING ANONIM SIRKET

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA DENETIMDEN GEGMIS
FINANSAL DURLM TABLOSU { BILANGO )

{Tutarlar Tk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

GARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER 22014 MA22013
Dipnot P P Toplam TP YP Toplam

. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKOMLOLOKLER 25 - : . 6.472 6472
IL. ALINAN KREDILER 26 55,387,123 55.387.723 43.941.418 - 43941418
i, FAKTORING BORGLAR Hi 122.510 122.510 144,147 - 144,147
. KIRALAWA |SLEMLERINDEN BORGLAR 28 ; . = = 5
4.1 Finansal K iralama Barglan - -
4.2 Faaliyet Kiralamas| Borglani < =
4.3 Diger z = .
4.4 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderferi (- ) % - "
v IHRAG EDILEN MEMKUL KIYMETLER (Net) 29 - . = -
51 Banolar . - = 3 .
5.2 Warlga Dayali Menkul Kiymetier . - "
53 Tahwiller 3 5 . = .
VI, DIGER BORGLAR 30 111.021 . 1021 7.3 = 7.3
VIl DIGER YABANCI KAYNAKLAR b1l . 2 ¥ 3 .
Vil RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL YOKOMLOLOKLER 12 5 "
8.1 Gargeda Uygun Dader Riskinden Korunma Amagllar - + . <
82 Nakit Akig Riskinden Karunma Amaghlar - " x a .
8.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Komnma Amaghl - . - < - =
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 13 200.019 - 200.019 168.373 - 168,375
X BORG VE GIDER KARSILIKLARI kL) 120.407 - 129.407 74.514 - 74514
101 Yeniden Yapilanma Kargili) . - . . = .
10.2 Galgan Hakian Ykimiaigo Karsihg 120.407 - 129.407 74.514 - TES1
10.3 Diger Kargihiklar . % “ _ :
Xl ERTELENMIS GELIRLER « % = g
XL, CARI DONEM VERGI BORCU 7l - - - &
XL, ERTELENMIS VERGI BORCU 2 . 2 ¥ 3
X, SERMAYE BENZER| KREDILER 35

ARA TOPLAM 55.950.680 - 55850680 44.425.975 6472 | 44432247
XV SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN

VARLIK BORGLARI (Net) 1% . ; .
151 Satig Amagh : 2 N
15.2 Ourdurilan Faaliyetiers liskin x . g e L
XV OZKAYNAKLAR ki 17.185.870 17.185.870 17.154.221 17154223
16,1 Gdenmig Sermaye 10.000.000 10,000,000 10,000,000 10,000,000
16.2 Sermaye Yedeklen i = % o 2 2
16.2.1 Hisso Sonod lhrag Primlen = E
16.2.2 Hisse Saned lptal Karlan £ 4 i
16.2.3 Diger Samaye Yedekler - . : = % _
16.3 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig Diger Kapsamii Gelider veya Giderler (2.974) - (2.974) (2.241) . (2.241)
164 Kér vaya Zararda Yeniden Siniflandiniacak Birikmig Dijer Kapsamh Gelirler vaya Giderler . - - E 5 ¥
165 Kar Yedahlad 285754 - 285,754 215.863 . 215.863
16,5.1 Yasal Yedakler 285754 - 283.754 215.863 - 215.863
16.5.2 Statil Yedeklari - - = 2 .
16.5.3 Olaganiist Yedekler
16.5.4 Difer Kar ¥ edekler - - s 5 5
16.6 Kér veya Jarar 6.903.000 - 6.903.090 6.940.601 6.940.601
16.6.1 Gegmig Yilar Kar veya Zamn 670710 - 6.070.710 5.542.781 - 5.542.781
16.6.2 Dénam Met Kar veya Zaran 32.380 32.380 1.397.820 - 1.397.620

PASIF TOPLAMI 13.136,550 - 73.136.550 61,579,998 6472 | 51.586.470

KAPITAL KARDEN
BAGIMSIZ NETIM VE

YEMINLI Mal]l MUSAVIRLIK
ANONIM 8IRKETI

iligikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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ARENA FAKTORING AMONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA DENETIMDEN GEGMIS NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

CARIDONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31122014 ) (31.12.2013 )
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

8 RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 4 ; : .
I. RISKI OSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLER 14,986.376 14.986.376 £.920.952 d £.920.952
. ALINAN TEMINATLAR ald 17.148.870 17.148.870 5.225.900 = 3,225,900
V. VERILEN TEMINATLAR 38 454,395 454.395 . - B
V. TAAHHUTLER 38 . . 183.592 - 183,592
5.1 Cayilamaz Taahhiiter d . 183.592 183.502
5.2 Cayilabilr Taahihitier B r | | = R
521 Kiralama Taahhthed g - - . .|
5211 Finansal Kiralama Taahhiitieri : 4 J " J
5212 Faaliyat Kiralama Taahhitier : . . . J
522 Diger Cayilabilr Taahhiiter . f . . A
Vi. TOREV FINANSAL ARAGLAR - N N a
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - . N - a
6.1.1 Gergede Uygun Deder Riskinden Korunma Amagh Islemier g - >
612 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh lslemlar . o
6.1.3 Yurtdsgindaki Net atinm Riskinden Korunma Amagh Islemier . . | P %
6.2 Alim Satm Amagh lslemler . J . 110,988 117.460 220,448
6.21 Vadell Alen-Saim lglemles . . . . P ]
622 Swap Alim Satim [glemieri d . . 3 i .
6.23 Alim Satim Opsiyon |glemler = R . A .
6.24 Futures Ahm Satim lslemizri . . .
625 Diger . . 1 . | i
vil, EMAMNET KIYMETLER 38lc 16.741.975 4.085.969)  $0.827.944 63.216.350)  4.236.081 67.454.431

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 109.331.616 4.085.969)  113.417.585 75.657.782 4.355.541 80.013.323

KAPITAL WARDEN

BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALS MUSAVIRLIK
ANONIM SIRKETI

i|i§ikluki notlar finansal tablolarn aynimaz bir pargasidur
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIH ITIBARIYLA DENETIMOEN GEGMIS GELIR TABLOSU
{Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.}
CART DONEM GNCEKI DONEM
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dignot (31122014) | (31122013) |
I ESAS FAMLIVET GELIRLERI k] 15.106.412 10.471.957
FAKTORING GELIRLERI 15.106.412 10.471.957
1.1 Fakioring Alacaklanndan Alinan Fazior 14,180,237 9770405
111 lskontol 13.709.938 9,636 604
182 Deger 450,299 133802
1.2 Fakloring Alacaklarmdan Alnan Uerel ve Komisyonlae 46175 101551
1,21 lekentelu a11.902 608515
122 Diget 34273 3035
FIMANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredizrndan Alinan Fazler =
14 Finansman Kredierndan Alinan Deretve Komisyonlar E
HiRALAMA GELIRLERI _
1.5 Finansal Kiralama Calicler .
1.6 Faalyet Kiralamas: Geireri -
1.7 Kieslama llamlerindan Alnan Ocrel ve | I - F
Il EINANSMAN GIDERLERI (-) 40 16.225.511) {3.428.251)
24 Kullanilan Kredilere Venlan Faizer (6154 757) {3.330.016}
22 Faktoring lglemlerindan Barglara Verilan Faizler - -
2.3 Finensal Kiralama Giderbedi -
24 Ihwag Edilen Menkul Kiymetlere Yenlan Faizler
25  Cifer Faiz Gidarlari - -
26 Verilan Uerat v Komisponlar [FO.754) (58.235)
1. BROT KIZ{1+i) 8,860,901 7.043705
IV.  ESAS FAALIYET GIDERLERI [ 41 (6.792.644) (5.360.080)
41 Personel Giderlen 4,209 288) [3.323615)
4.2 Kidem Tazminal Kargihds Gidari (24.818) (53)
43 Acastirma Galigtime Gidarar i :
44 Ganl Igletma Giderar [2214.199) 1715243}
45  Diger (254539) {321.1689)
V. BROT FAALIYET KZ (livv) 2088057 1.683626
vl DIGER FAALIYET GELIRLERI 42 #17.108 1.208.206
6.1 Bankalardan Alinan Faizter 400 1.357
52  TarsRepo lglemlerndan Ainan Faider i
63  Menkul Dejararden Alinan Faizier
6.31  AimSaim Amagh Finansal Vedilardan A
532 Snifandinian FV e
533 Salimaya Hazr Finansal klardan
634 Vadaye Kadar Eda Tululacak Yabtinmlardan
G4 Tamalti Galirfari
G5  Sermays Pyasas igemlen Kan
651 Turer Fnansa lgemlerdan .
657 Diger P s
66 Kambiya lgemlar Kin 34U 1837
67 Diar £43275 787,471
Vil TAKIPTEK ALACAKLARA ILigKIN OZEL KARSILIKLAR () 43 [2.734.307) (asa.068) |
Vill.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (- a4 [213.798) (387.196)
81 Mankul Degarler Dager Disis Gdan . .
811 Gorgede Uygun Deder Fark KarZarara Yanztlan Otaak
Sintllandinian =
812 g Haair Finansal Varliklard. -
413 Vadaye Kadar Ede Tululacak Yatinmiardan -
82  Duran Variklar Dager Digis Gadarleri .
821  Maddi Duran Varhk Dager Disiis Gidarer A
822 Salis Amagh Eide Tululan ve Dundurulan Faaliyabiess liskin Duran
arlitlar
823 Serefye Dejer Dugiy Gider
E24  Digar Maddi Oimayan Duran Varliklar Degar Digis Gidarlen
£25 lgieak, Badi Ortakik ve I Orlakiiklan Dedar Digls Gderlen = 3
83 Tirev Fnansal |geminrden Zarar . (6.477)
8.4 Kambiye |giamlar Zaran (213.708) (380.724)
85  Diger . .
IX. NET FAALIYET KIZ (V... +VIll) 7061 1.646.568
X FAZLALIK TUTARI - -
b1 HET PARASAL POZISYON KARIZARARI = 2
a1 sORDUROLEN FAALIYETLER VERGI ONCES| KiZ (X+ X+ 21) 57.081 1646 568
. SORDOROLEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGH (£) (24.581) (248.748)
131 Cani Verg Kargiips 22 (254,355) [334.215)
132 Erelaneis Vargi Gadar Etkisi () - -
133 Enelenmis Vargi Gelr Etkisi (+) 7 209574 15467
AV, SORDOROLEN FAALIYETLER DONEM NET KIZ (X4:X1) 45 32.380 1.307.820
XV, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - a
151 SabgAmagh Eide Tululan Duran Vailk Galireri
15.2  Bal Orlakik, Igtirak ve |5 Orlakliklen Saby Karlan .
15.3  Difer Durdurulan Faaliyat Gelider
¥V, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER [-)
161 SabgAmogh Elda Tululan Duran Vadik Gidedari
162 Bajgh Orakhk, Igtirak ve |5 Ortaklikian Salg Zararlan
16.3  Dhjer Durdurulen Fasiyel Giderden
XVIl.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI KIZ (Xv-1v1)
VIl DURDURULAN FAALIYETLER VERG! KARSILIGH (+)
181 Car Varg Kargibg
2 Erlalenamis Vargi Gider Etkise {+)
KAP ! TA L ARDE ﬁ Erlelenmi Vergi Gelr Elkis [+
XX, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KIZ (XVIHEXVIN) : =
BAGIMSIZ D, NETIM VE|xvi NET DONEM KARIZARAR (Vs XiX) 12380 1,397 820
| A M U AVIRL'K HISSE BASINA KAZANG
YEM lNL M $ Sirdurilen Faaliyaferden Hisse Bagina Kazang 45 0,0032 0.1198
ANON $||RKETi Durdurulan Faaliyatierden Hisse Baging Kazang
SEYRELTILMIZ HISSE BASINA KAZANG
Sirdinilen Faslyelarden Hisea Basina Kazang 0.0032 ,1398
Durdurulan Faaliystfarden Hizze Bagina Kazang

ilisikieki notlar finansal tablolarm ayrilmag bir pargasicar,

[



ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA DENETIMDEN GECMIS
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Liras) ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

CARIDONEM | ONCEKi DONEM
(31.12.2014) (31.12.2013)
Dipnot
L DONEM KARIZARARI 32.380 1.397.820
1l. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (733) (1.317)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiwilmayacaklar (733) (1.317)
211 Maddi Duran Varliklar Yemden Degerleme Artislan/Azahiglan - 2,
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azaliglan ; -
213 Tanmlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiplan 3l (916) (1.646)
214 Diger Kir veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinilmayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinimayacak Diger Kapsaml Gelire [ligkin Vergiler 183 329
2151  Dénem Vergi Gideri/Geliri 3ile 183 329
21,52 Eneclenmis Vergi Gideri/Geliri - -
22 Kiir veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar
231 Yabanct Para Cevirim Farklan
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklanin Yeniden Degerleme ve/veya Simiflandirma Gelirleri/Giderlen
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
224 Yurtdigindaki Isletmeye lliskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
225 Diger Kir veya Zarar Olarak Yeniden Simiflanchnlacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlan -
226 Kir veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Digier Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler
2261 Dénem Vergi Gideri/Geliri -
22.6.2  Ertelenmiy Vergi Gideri/Gelin
111 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 31.647 1.396.503

KAPITAL KARDEN
BAGIMSIZ DENETIM VE

YEMINLI MALA MUSAVIRLIK
ANONIM SIRKETI

iligikteki notlar finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA DENETIMDEN GEGMIS NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dénem Sonundaki Nak;r%Nakde Esdeger Varliklar (V1)

CARI DONEM ONECEKI DONEM

(31.12.2014) (31.12.2013)
A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kéar (+) 2.569.955 1.648.073
1% Alinan FaizleriKiralama Gelirleri (+) 14.160.237 9.770.406
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (-) - -
1.1.3 Kiralama Giderleri (-) . Z
1.1.4 Alinan Temettiiler (+) - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar (+) 8946.175 701.551
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanclar (+) 790402 733.958
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (+) - -
118 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (-) (4.299.288) {3.323.615)
1.1.9 (Odenen Vergiler (-) (302.330) (260.927)
1.1.10 Diger (+-) (8.725.241) {5.753.300)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Dedigim (13.974.489) (20.597.680)
1:2.4 Fakforing Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (+-) (13.664.902) (20.658.228)
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig (+-) - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalig (+-) - .
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (+-) (326.822) (1.614)
1.2.3 Fakloring Borglarindaki Net Artig (Azalig) (+-) (21.637) 29.164
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) (+-) . 2
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) (+-) - -
1.2.5 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azalig) (+-) 2 -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) (+-) 38.872 32.998
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+-) (11.404.534) (18.749.607)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 [klisap Edilen Bagh Orlaklik ve Istirakler ve s Ortakliklan (-) - -
22 Elden Gikarilan Baglh Ortaklik ve Igtirakler ve Is Ortakliklar {+) - 2
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (-) (79.629) (250.668)
2.4 Elden Gikarilan Menkul ve Gayrimenkuller (+) - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (-) R
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (+) =
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar (-) = -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar (+) =
2.9 Diger (+-) : -
Il. ‘Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-) (79.629) (250688}
c. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Salanan Nakit (+) - *
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi (-) 11.446.305 18.595.306
33 Ihra Edilen Sermaye Araclan (+) -
34 Temettii Odemeleri (-) =
3.5 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler ()
36 Diger (+/-)
I, Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (+-) 11.446.305 18.595.306
. Déviz Kurundaki Degisimin Makit ve Nakde Esdeder

Varliklar Uzerindeki Etkisi (+-) - ¥

V. Makit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artig (I+1+ll+V) (37.858) (404.989)
VI Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar (+) 56.380 461.369
Vil 18522 56.380

KAPITAL KARDEN
BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALYMUSAVIRLIK
ANONIM SIRKETI

lligikteki notlar mali tablolarin ayrimaz bir pargasidir,
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AREMNA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA DENETIMDEN GEGMIS KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

KAR DAGITIM TABLOSU

CARI DONEM
(*)(31.12.2014)

ONCEKI DONEM
(31.12.2013)

I DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI

1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLOLUKLER )
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi

1.23  Diger Vergi ve Yasal Yikimlilikler

A. NET DONEM KARI (1.1-1.2)

1.3 GEGMIS DONEMLER ZARARI (-)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

1.8 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2  Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

163  Katima [ntifa Senetiering

1.64  Kara lgtirakli Tahvillere

1.65  Karve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.7 PERSONELE TEMETTU (-)

1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU ()

19 ORTAKLARA [KINCI TEMETTU (-)

1.91 Hisse Senedi Sahiplerine

192  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

193  Katima Intifa Senellerine

194  Kara Istirakli Tahvillere

195  Karve Zarar Ortakli§ Belgesi Sahiplerine
140 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
11 STATU YEDEKLERI (-)

112 OLAGANUSTO YEDEKLER

1.13 DIGER YEDEKLER

1.14 OZEL FONLAR

L. YEDEKLERDEN DAGITIM

21 DAGITILAN YEDEKLER

22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
23 ORTAKLARA PAY (-)

231 Hisse Senedi Sahiplerine

232 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

233 Katima Intifa Senetlerine

234 Kara istirakli Tahvillere

235 Kirve Zarar Ortakhd: Belgesi Sahiplerine
24 PERSONELE PAY (-)

25  YBNETIMKURULUNA PAY (-

1. HISSE BASINA KAR

31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

V. HISSE BASINA TEMETT(

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

44 IMTIYAZLI HISSB,SENEDI SAHIPLERINE ( % )

57.061
(24.681)
(254.355)
229674

32.380

{1.s1gi

30.761

0,003
0,00%

1.646.568
(248.748)
(334.215)

85.467

1.397.820
(69.801)

1.327.929

0,133
0,13%

BAGIMSIZ D
YEMINLI MAL

10
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar Ttrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
a) Genel Bilgi

Arena Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 28 Mayis 2009 tarihinde kurulmustur. Kurulus 28 Mayis 2009 tarih ve
7320 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil ve ilan edilmistir. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurulu'nun 1 Ekim 2009 tarih ve 3372 sayili karari ile faaliyete gegmistir.

Sirket'in amaci, faktoring mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar gergevesinde her tiirlli ticari muameleye yonelik
faktoring hizmeti vermektir.

Sirket'in 10 % dan fazla paya sahip ortaklarinin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle pay oranlari
ve tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Adi-Soyadi / Unvani Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutan
Mehmet Emin Hitay % 89,96 8.996.000 % 89,96 8.996.000
Hitay Yatinm Holding % 10,00 1.000.000 % 10,00 1.000.000

b) Is Merkezi ve Calisan Sayis|
Sirketin kanuni is merkezi Eski Bilyiikdere Cad. Ozcan Sok. No:2 Kagithane 4 Levent-istanbul adresindedir.

Haberlesme bilgileri agsagidaki gibidir:

Telefon 0(212) 349 49 49
Fax 0(212) 349 49 48
Web Adresi http://www arenafaktoring.com.tr/

Sirketin, ikisi Istanbul'da biri Ankara'da ve biri Antalya'da olmak iizere 4 adet subesi bulunmaktadir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle galisan sayisi 52'dir. (31 Aralik 2013; Calisan sayisi 49'diir.)

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bélgede (Tirkiye) strdiirmektedir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket faaliyetierini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirlige giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda
Teblig kapsaminda Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak muhasebelegtirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestiriimesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu®na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861
saylll Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri uygulanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK")
tarafindan yuriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS") esas alinmistir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin odenen tutann gergege uygun degeri
esas alinmaktadir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, gegerli para birimi ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmis olup tiim
finansal bilgiler en yakin TL tutarina yuvarlanarak gosterilmistir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolar 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya lligkin Tirkive Muhasebe Standard” (“TMS 29°) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK, 28 Nisan 2005 tarihinde yayinladigi Genelge ile 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina gerek kalmadigini ilan etmigtir. Bu nedenle, ekli finansal tablolarda, “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (TMS 29) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Cari donem finansal tablolan ve dipnotiar énceki dénem finansal tablo ve dipnotlari ile karsilastirmali olarak
sunulmugtur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli gortldugiinde yeniden siniflandiriimigtir.

Muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan strekli uygulanmakta ve daha énceki dénemlerde uygulanan muhasebe
ilkeleri ile tutarliik gostermektedir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden geciriimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigl donemde ve bu glincellemelerden etkilenen
muteakip donemlerde kayitlara alinir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar Turk Liras! (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisikler

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen yeni standartlar diginda 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla hazirlanan
finansal tablolar ile tutarli olarak hazirlanmigtir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildig: donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirketiin cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisik olmamigtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen onemli muhasebe hatalar yoktur.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarn BDDK Finansal Raporlama Standartlar'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikumliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitiara alinir. Tahminlerin kullanildigr baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 - Faktoring Alacaklari

Not 13 — Takipteki Alacaklar

Not 19 — Maddi Duran Varliklar

Not 20 — Maddi Olmayan Duran Varliklar
Not 22 — Vergi Varlik ve Yukumlultkleri
Not 34 — Borg ve Gider Kargiliklan

2.4 Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin haziflanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis standartlar ve
TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) Yeni ve Diizeltiimig Standartlar ve Yorumilar
1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir.
Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iligkin degisiklikler)

TFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf tutulmasina iliskin
bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikimlerine getirilen istisna ile yatinm sirketlerinin bagli
ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri ¢ercevesinde gergege uygun degerden
muhasebelegtirmeleri gerekmektedir. sletmelerin TFRS 9'u uygulamamalari durumunda, TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme y& Olcme hiikiimleri cercevesinde gercede uygun degerden muhasebelestirmeleri
gerekmektedir. Soz konusy degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerinde onemli bir etkisi
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ARENA FAKTORING ANONIM $IRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin eg zamanli olarak gergeklesmeyen ve briit 6deme
yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diislikltigii - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger agiklamalan
(Degisiklik)

TFRS 13 “Gercege Uygun Deger Olgiimleririne getirilen degisiklikten sonra “TMS 36 Varliklarda Deger
Dustikligu standardindaki yapilan degisiklik ile deger distkligine ugramig finansal olmayan varliklarin geri
kazanilabilir degerlerine iligkin bazi agiklama hukumleri agikliga kavusturulmustur, TMS 36 standardinda yapilan
degisiklikler finansal olmayan varliklarin geri kazanilabilir miktarlarinin agiklanmasini sadece deger kaybi veya
deger kaybinin ters cevrildigi durumlarda gerektirmektedir. S6z konusu degisiklikler agiklama hukimlerini
etkilemistir ve degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde onemii bir etkisi olmamigtir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi'na getirilen degiglik, finansal riskten korunma
aracinin kanunen ya da dlzenlemeler sonucunda merkezi bir kargi tarafa devrediimesi durumunda riskten
korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hilkme dar bir istisna getirmektedir. Séz konusu
degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iligkin ylkimldligin, isletme tarafindan édemeyi ortaya gikaran eylemin ilgili yasalar
cergevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, zorunlu
verginin sadece ilgili yasalar gergevesinde odemeyi ortaya gikaran eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak
gergeklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin agilmasi
halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu vergi, asgari esik agiimadan ylkumlilik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z
konusu yorumun Sirket'in finansal durumu veya performansi uzerinde onemli bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar - Tanimlanmig Fayda Planlar; Galisan katkilari (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda caliganlarin yaptigi bazi katkilarin - muhasebelestiriimesindeki
karmasiklik azaltiimigtir ve calisanlanin fayda planlarina yaptigi katkilar, plan dahilinde belirlenmig, hizmet ile
dogrudan iligkili ve hizmet verilen yidan bagimsiz ise bu katkilarin hizmetin verildigi donemde hizmet
maliyetinden disiilmesine izin veriimektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde
onemli bir etkisi olmamistir
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarfar Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

b) TFRS’deki lyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan "TFRS'de Yillik lyilestimeler" asagida sunulmustur. Standartlarin
“Karar Gerekgeleri'ni etkileyen degisiklikler haricinde dedisiklikler 1 Temmuz 2014'den itibaren gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet kogulu
tamimlanmigtir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde 6nemli bir etkisi
olmamigtir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda
olsun ya da olmasin sonraki ddnemlerde gergede uygun degerinden Olglilerek kar veya zararda muhasebelesir.
S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 8 Faaliyet Boltimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarll olarak birlestirilebilir/
toplulastinlabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde onemli bir etkisi olmamigtir.

TFRS 13 Gergege Uygun Defer Olgiimii Karar Gerekgeleri

Karar Gerekgeleril Inde agiklandi§i tzere, faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto
etkisinin onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutanndan gosterilebilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asajidaki sekilde yapilabilecegini agikliga
kavusturmustur i) varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde dizeltilir veya ii) varligin net defter
degerinin piyasa degeri belirlenir ve net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal
olarak diizeltilir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde 6nemli bir etkisi
olmamigtir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
TMS 24 fliskili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf agiklamalanna tabi iligkili bir taraf
oldugunu agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde
onemli bir etkisi olmamistir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi

Dedgisiklik ile UFRS finansal tablolarini ilk kez uygulayanlara, heniiz uygulamasi zorunlu olmamakla birlikte erken
uygulanabilecek yeni veya degistiriimis standartlari uygulamasina izin verilmistir. S6z konusu degisikligin Sirketin
finansal durumu veya performansi zerinde nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Dedisiklik ile, i) sadece is ortakliklarinin dedil misterek anlasmalarin TFRS 3'Un kapsaminda olmadigi ve ii) bu
kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu
acikliga kavusturulmustur. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir
etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yukimlillklere degil TMS 39 kapsamindaki
diger sozlesmelere de uygulanabilecedi agikhija kavusturulmustur. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu veya performansi tizerinde onemli bir etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkultin yatinm amagcl gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda
TFRS 3 ve TMS 40'in kargilikli iligkisini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu veya performansi tizerinde onemli bir etkisi olmamistir,

c) Yayinlanan Ancak Yiirlirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin hentz yiriirige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakiir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012'de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
ylkimliliklerin Olclilmesi ve siniflandinimasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgiimiini ve gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak olcilen olarak siniflandinlan finansal yukdmldliklerin olglimind etkileyecektir ve bu tir finansal
yukimldliklerin gercege uygup-deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerekti ir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performan$! tzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
TMS 16 ve TMS 38 — Uygulanilabilir amortisman ve itfa yontemlerine agiklik getirilmesi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan dedisiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi yontemlerinin
maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacadini agik¢a ifade etmektedir. TMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan duran varliklarin amorismaninda
gelir bazli amortisman yontemlerinin kullaniimasinin uygun olmayacagi yoniinde aksi kanitlanilabilir bir varsayim
uygulamaya koymaktadir. Bu dedisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir ve ileriye dontik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin,
Sirket'in finansal durumu veya performans! tizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir / yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS'de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39'daki degisiklikler
UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7'deki ilgili
degisiklikleri igeren UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagli olarak isletmeler tim riskien
korunma islemleri igin TMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek (izere
muhasebe politikasi segimi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9'un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak
2015 zorunlu ydriruliik tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)'den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu
yardrltltk tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014'de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar. Muhasebelestime ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deder kaybinin hesaplanmasi icin yeni bir beklenen
kredi kayip modeli de dahil olmak Uzere finansal araglarin siniflandinimasi ve olgtilmesi ve yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili gtincellenmis uygulamalari icermektedir. UFRS 9 ayni zamanda TMS
39'da yer alan finansal araglarin muhasebelestiriimesi ve bilango diginda birakilmasi ile ilgili uygulamalari yeni
UFRS 9 standardina tagimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
igin gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplari

UMSK 2012 yilinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler tizerine kapsamli bir proje baslatmistir. UMSK projenin bir
pargasi olarak orani diizenlenen igletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin gegici bir ¢ozim olmasi
acisindan kisitl kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ilk kez UFRS uygulayacak igletmeler igin
halihazirda genel kabul gérmis muhasebe prensiplerine gére muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme
hesaplarini UFRS’ye gegislerinde ayni sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayanQyfllik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verimektedir.
Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmas! beklenmemektedir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigstir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Stzlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartian (UFRS) ve Amerika Birlegik Devletleri Genel Kabul
GormUs Muhasebe Prensipleri'nde yer alan rehberlikleri dedistirip; musterilerle yapilan sézlesmeler igin kontrol
bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestiriimesinde, sozlesmede yer alan mal ve
hizmetleri ayristirma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat
bedelinin, gercede uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak élgiilmesini dngérmektedir.
Bu degisiklik 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 11 — Musterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestiriimesi

Degisiklikler bir isletme standardin igletme tanimina uygun olan misterek faaliyetlerde edinilen paylar igin TFRS 3
isletme Birlesmeleri standardinin uygulanip uygulanamayacagina agiklik getirmektedir. Degisiklikler isletme
birlesmesi muhasebelestirmesinin bir igletme teskil eden musterek faaliyetlerde edinilen paylar igin uygulanmasini
gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve
ileriye donlik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yatirimel igletmenin igtirakine veya is ortakligina yaptigi varlik satigi veya katkisi (TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklikler)

Bu degisiklikler yirurlikteki konsolidasyon ve Ozkaynak muhasebesi uygulamalarinin arasindaki geligkiyi ele
almaktadir. Degisiklikler transfer edilen varliklann TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardindaki “is” tanimina
uymas! haline biitin kazancin muhasebelestiriimesini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli
bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Bireysel finansal tablolarda 6zkaynak yontemi (TMS 27'de degisiklikler)

Degisiklikler 6zkaynak yonteminin bireysel finansal tablolarda kullaniimasina izin vermektedir ve bu uygulama
sadece istirak ve is ortakliklan igin degil bagh ortakliklar i¢in de gegerlidir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve geriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin
erken uygulamasina izin verimektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde énemli
bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

a) Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan on 6demeler tizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen démrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayith dederine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme tahakkuk etfirilir.

b) Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder dugukltkleri distldukten
sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmek igin katlanilan masraflar akfiflestirilir. Sonradan ortaya
¢ikan harcamalar séz konusu varhi§in gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilifler. Tiim
diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydall omirlerine gbre dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiir, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

Ozel maliyetler kira siireleri veya soz konusu ézel maliyetin faydali émriinden kisa olani {izerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur,

Amortisman hesabinda esas alinan faydali omiirler ve uygulanan amortisman oranlari asadidaki gibidir.

Duran Varlik Cinsi Faydali Omiir (i) Amortisman Oranlan
Makine Tesis ve Cihazlar 3-5 % 20 - % 33
Demirbaslar 5 % 20

Ozel Maliyetler 5 % 20

Tasitlar 5 % 20

Maddi Duran Varliklar olasi bir deger disikliginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi
duran varligin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek
net nakit akimlan ile net satig fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

c¢) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, bilgisayar yazilimlarini ve gelistime maliyetlerini
icermektedir. Maddi olmayan duran variiklar, elde etme maliyeti izerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra
bes yili gegmeyen bir stire igin tahmini faydali 6miirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi
tutulur. Markalar igin sinirsiz omiirleri olmasi nedeniyle amortisman ayrimamaktadir. Deger distikligtintin olmasi

durumunda ise maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir.
el
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

d) Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikligii:

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylann ortaya
gikmas! halinde deger dlstkligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi
durumunda deger digtklugu karsiigi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri distldikten sonra elde
edilen gercede uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyik olanidir. Deger dustikliginin degerlendirilmesi igin
varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlaninin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Deger
dusiikligtine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama donemi sonunda deder diistkliguintn olasi iptali igin
gozden gegirilir,

e) Borglanma maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri olustuklar donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

f) Finansal Araglar

fa) Finansal Varliklar

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa dederi ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan iizerinden muhasebelestirilir. Yatinim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagl olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar', “vadesine kadar elde
tutulacak yatinmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar" ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma,
finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine badli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu doneme dagitiimasi yontemidir.
Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal varligin net buglinkii degerine
indirgeyen orandir.

Gercede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirlan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede Uyqun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim
satim amacl olarak ediniimemekle birlikte ik muhasebelestime esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikariimasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk
muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi kanaatine vanldigi zaman soz
konusu kategoride siniflandinilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak sinflandinlir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklann, gergege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar / zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temettii tutarini
da kapsar. Sirket'in gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklan bulunmamaktadir. (31
Aralik 2013: Yoktur.) =t
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Vadesine Kadar Elde Tutulan Yatirimlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina sahip, sabit
vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dustkligu tutar distlerek kayitiara alinir
ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Raporlama donemi sonu itibanyla Sirket'in vadeye kadar elde tutulan yatinmi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013:
Yoktur.)

Satiimaya Hazir Finansal Varliklar

Satimaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik, gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik veya kredi ve alacak olarak siniflandiriimayan finansal varliklardan olusmaktadir.
Satiimaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra gtivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla
gergede uygun dederleriyle degerlenmektedir. Gergede uygun degeri glivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterimektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar
veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin gercege uygun degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar iinde gdsteriimektedir. ilgili varligin elden gikarimasi veya deger diigikligi
olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna fransfer edilir. Satimaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger dustklugu, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
sinflandinlan 6zkaynak araglari haricinde, deder distkligi zaran sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
distikligt zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deder disiikligi zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak kazandidi zaman
kar / zarar iginde muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden olan satiimaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degeri, ilgili yabanci para cinsinden gergede uygun degerinin raporlama tarihinde gegerli olan gevrim kuru kullanarak
raporlanan para cinsine gevrilmesiyle bulunur, Varligin, gevrim kurundan kaynaklanan gergede uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar iginde, dider degisiklikler ise diger kapsamli gelir icinde muhasebelegtirilir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket'in satiimaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: Yoktur.)
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Trk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Krediler ve Alacaklar

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk maliyetleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
alinir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yéntemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar
lizerinden finansal tablolarda gosterilir.

Finansal Varliklarda Dedger Diisikliigu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her raporlama
donemi sonunda bir finansal varlk veya finansal varlik grubunun deger digikligine ugradigina iligkin
gostergelerin  bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu zarar olayinin
ilgili finansal varhgin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit
akimlar iizerindeki etkisi sonucunda deger distkliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gstergenin bulunmasi
durumunda deger distikligiine ugrar ve deder digiikligi zarar olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger dusgtikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarinin finansal varligin esas
faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi faktoring alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diistkligi direk varlidin kayith degerinden disiliir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya
zarar iginde muhasebelestirilir. Tahsili ileride stipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar igin karsilik
ayrilmakta ve gider yaziimak suretiyle cari donem karindan diistlmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut
faktoring alacaklan ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlar karsilamak amaciyla, Sirket'in kredi portfoyii,
kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuatida goz éniine
alarak ayirdig! tutardir. Sirket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrirlige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan lle Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelik" ve ayni tarih ve sayili resmi gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebli§" kapsaminda,
tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %?20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 glinden fazla geciken ancak 1 yih
gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari Gzerinden teminatlarn dikkate alinarak,
%1000 oraninda 6zel karsilik ayirmaktadir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan “Tasfiye Olunacak
Alacaklar” olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar ise “Zarar Niteligindeki Alacaklar” olarak

siniflandinhir,
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31 ARALIK 2014 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardan olugsmaktadir.

Finansal YUkGmlultkler

Sirket'in finansal ylkimlilikleri ve ozkaynak araglar, sozlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yikimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandinlir. Sirket'in tim ytkamidlikleri
dusgtildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk! temsil eden sozlegsme o6zkaynaga dayall finansal aractir. Beliri
finansal yukimilikler ve 6zkaynada dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar agagida
belirtilmistir, Finansal yikimliliikler gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimldlikler
veya diger finansal ylkumlilikler olarak siniflandirilir.

Gercede Uygun Deder Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiktmliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimliliikler, gercede uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun dederlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z
konusu finansal ylkumlilik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yikumliltkler

Diger finansal yiikiimlilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindinlmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
Etkin faiz yontemi, finansal yikumliligin itfa edilmis maliyetierinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekie yapilacak tahmini nakit édemelerini tam olarak ilgili
finansal yukdmliligtn net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tlirev Finansal Araglar

Turev finansal araglar, tlrev sozlesmesine girildigi tarihte gergege uygun degerinden kayitiara alinmakta, sonraki
raporlama dénemlerinde de gercede uygun degerinden degerlendirimektedir. Tirev finansal araglar, gercege
uygun deger farkinin olumlu olmasi durumunda varlik, olumsuz olmasi durumunda ise yuktmlulik olarak
kaydedilmektedir. Korunma muhasebesine gore muhasebelestiriimeyen tirev finansal araglarin yil iginde
gerceklesen gergege uygun deger kayip ve kazanglari kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadr.

Finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda, muhasebelestiriimis bir varlk veya yikimlilige ya da
gerceklesme ihtimali yliksek tahmini bir isleme veya yabanci para riski tasiyan muhasebelestiriimemis bir sirket
taahhiidiine iligkin belirli bir riskle iliskilendirilebilen nakit akisi degisikliklerinden korunmak icin gergeklestirilen
tiirev iglemler nakit akis riskinden korunma amagli finansal arag olarak siniflanir.
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31 ARALIK 2014 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda, isletme finansal riskten korunma isleminde bulunmasina
neden olan risk yonetimi hedef ve stratejisini tanimlar ve finansal riskten korunma iliskisini belgelendirir. Anilan
belgelendirme, finansal riskten korunma aracinin belirlenmesi, finansal riskten korunma konusu varlik ya da
islemi, korunulan finansal riskin yapisini ve isletmenin ilgili finansal riskten korunma aracinin varligin gergege
uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen ve korunulan finansal riskle iligkilendirilebilen
degisiklikleri dengelemedeki etkinligini nasil degerlendirecegini icerir. Finansal riskten korunma isleminin,
korunulan risk ile iliskilendirilebilen gergede uygun degerdeki veya nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemede
oldukga etkin olmasi beklenir. Finansal riskten korunma islemi tanimlandigi tiim finansal raporlama donemleri
boyunca sirekli olarak gercekten etkin oldugunun tespiti icin degerlendirilir ve belgelendirilmis risk yonetim
stratejisi ile tutarli olmasi beklenir.

Nakit Akis Riskinden Korunma

Korunma muhasebesinin kurallarina uyan nakit akig riskinden korunma islemleri asagidaki sekilde
muhasebelestiriimektedir. Finansal riskten korunma aracinin etkin olan kismindan elde edilen kayip ve kazanglar
diger kapsamli gelir tablosuna yansitilirken, etkin olmayan kisim ise kar veya zarar tablosunda finansal gelirler ve
finansal giderler hesaplarina dahil edilmektedir. Kapsamli gelir tablosuna siniflandirilan korunma iglemine ait
tutar, korunan finansal gelirin veya giderin kayitlara alinmasi veya ongoriilen satisin gerceklesmesi durumunda
kar veya zarar tablosuna intikal ettirilir. Tahmini islemin veya kesin taahhiidiin gerceklesmesinin 6ngortilmedigi
durumlarda, daha 6nce diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinan tutar, kar veya zarar tablosuna intikal
ettiriimektedir. Finansal riskten korunma araglarinin siresinin bitmesi, satiimasi, durdurulmasi, yenisi ile
degistirmeden veya bagka bir firmaya aktariimadan uygulanmasi ya da feshedilmesi durumlarinda, 6ngdériilen
islem ya da sirket taahhidi kar ya da zararn etkileyene kadar daha onceden diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilen toplam gelir ya da giderin, diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimesi stirdirtlir,

Sermaye Araclari

Sirket tarafindan ihrag edilen sermaye araglar direkt ihrag giderleri distldiikten sonra kaydedilmektedir.
g) Kur Degigiminin Etkileri

Sirketin finansal tablolari, igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur.  Sirket'in faaliyet sonuglan ve mali durumu, isletmenin gegerli para birimi ve finansal tablolar igin
sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem
tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasr'na gevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagl parasal varlik ve borglar
bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirasina cevrilmiglerdir. Gergege uygun degerden dl¢llen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler ger¢ede uygun degerin belifendigi tarihteki déviz kurlan
kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
gevrimezler. Parasal kalemlerin gevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari
ve zararlan gelir tablosunda yer almaktadir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar Trk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
h) Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirikli
ortalama adedine bollinmesi suretiyle tespit edilir.

Tlrkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birkmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar/zarar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract cikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar/zarar
hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikanlmasini geriye doniik
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket tarafindan yil iginde dagitilan bedelsiz hisse yoktur.
i) Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. TMS 10 "Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar’, hiikiimleri uyarinca
raporlama dénemi sonu itibariyla stz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
raporlama ddneminden sonra ortaya glkmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltimesini
gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

j) Kargiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliilikler

TMS 37 “Karsiliklar, Sarta Bagh Yikimlilikler ve Sarta Bagl Varliklar'da belirtildigi izere gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir yikimldligin bulunmasi, ylkimllligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz
konusu ylkimldlik tutarimin gtivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimidilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z ontinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yikumldligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargiligin,
meveut yikimldligin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgliimesi durumunda sz konusu
karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii dederine esittir. Karsiigin édenmesi igin gerekli olan
ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglincu taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil
edilecek tutar, ilgili tutanin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde olclilmesi halinde
varlik olarak muhasebelestirilir.

k) Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket sadece Tlrkiye'de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini bolimlere gore
raporlamamistir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Trk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
I) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Vergi YlkamiGlagu, cari yil vergisi ile ertelenmig vergilerin toplamindan olusur.

Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi, donem kaninin vergiye tabi olan kismi tzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mtimkiin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirketin cari vergi
yikimlaliga bilango tarihi itibanyla yasallasmis ya da onemli dlglide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmig Vergi: Ertelenmig vergi varlik ve yakumlilikleri, varlik ve yakimlliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda
yriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlar kullanilir. Ertelenmis vergi
ylikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikimliliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmig vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmig vergi varliginin kayiti
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadigi olclide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve ytkimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve ylkimltliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki
bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan ézkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen veya
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. (Not 22)

m) Galisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati Karsiigi Sirket galisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gore hesaplanan
muhtemel yUkimldligin buginkd degerine indirgenmis tutarina gore aynimaktadir. Caliganlar tarafindan hak
edildikge tahakkuk esasina goére hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yikimlilik tutari deviet
tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

Glincellenmis olan TMS-19, “Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Standard!”, sirketlerin istatistiksel degerleme
yontemleri kullanarak olasi yikimiliklerinin bugtinki degerinin hesaplanmasini éngdrmektedir. Dolayisiyla
Sirket'in muhtemel yikimlGliglnin bugiink(i degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak
hesaplanmistir.  Hesaplanan tim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelegtiriimektedir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Netiskonto Orani 2,86% 4.76%
Beklenen Maas/Limit Artis/Orani 5,00% 5,00%
Tahmin Edilen Kidem Tazminatina Hak Kazanma Orani 91,34% 91,41%
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tdrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
n) Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin alindigji
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir

0) Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar)
kullandid1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri odemelerini gosterir.

p) iligkili Taraflar:

TMS 24 “iligkili Taraflarin Agiklamalarina lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar,
aile iligkisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Gnemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlar. lliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket
yonetimi de dahildir. lliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimliiliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklar, aileleri ve Sirket ile
dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu tyeleri ile (st diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. (Not 46)

r) Netlestirme

Finansal varlik ve ylkumlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukiimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikimldillklerin yerine getirimesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

NOT 4 - NAKIT DEGERLER
Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)
NOT 5 - GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tark Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 6 - BANKALAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle bankalarin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 18.522 i 56.380 =
Toplam 18.522 . 56.380

Banka mevduatlari tuzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: Yoktur.)
NOT 7 - TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 8 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 9-FAKTORING ALACAKLARI

a) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle faktoring alacaklarin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
o BB P TP YP
iskontolu faktoring alacaklari 61.333.876 - 57.367.349 -
Kazaniimamis faiz gelirleri (*) (2.348.444) - (1.894.623) -
Diger Faktoring Alacaklar (**) 7.480.160 . 2.631.077 -
Faktoring alacaklar, net 66.465.592 - 58.103.803 -

(*) Kazaniimamis faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri izerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis gelireri
ifade etmektedir.

(**)Kazaniimanisg faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri {izerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis gelirleri
ifade etmektedir.

b) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi agadidaki gibidir:

31 Aralik 2014 Vadesi Gegmis 1 Aya kadar 1-3 Ay 312 Ay 1-5 Yil Toplam
Faktoring alacaklan (Net) 1.877.406 16.324.065 13.504.172 31.692.802 3.067.147 66.465.592
31 Aralik 2013 Vadesi Gegmis 1 Aya kadar 1-3Ay 312 Ay 1-5 Yil Toplam
Faktoring alacaklar (Net) 1602875  17.901.758 24.414.317 13.757.853  427.000 58.103.803
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 -FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Sirketin vadesi ge¢mis fakat deger dugkligine ugramamig faktoring alacaklarinin tutari 1.877.406 TL (31 Aralik

2013: 1.602.875 TL) olup gecikme siireleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Vadesi 1 Ay Gegen 1.877.406 1.602.875

Toplam 1.877.406 1.602.875
c) Toplam faktoring alacaklarinin sektorel dagihmi asagdaki gibidir:

Sektor 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Insaat 26,10% 24,19%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikariimasi 11,00% 8,14%
Metal Ana Sanayi ve islenmis Madde Uretimi 9,09% 4,39%
Gida, Mesrubat ve Tatlin Sanayi 8,02% 5,09%
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 7,08% 3,44%
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 7,04% 9,97%
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif Sanayi 4,08% 7,87%
Makine ve Teghizat Sanayi 3,06% 4,16%
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 3,02% 1,15%
Toptan ve Perakende Tic. Mot. Ar. Servis Hizmetleri 3,01% 2,75%
Baska Yerlerde Siniflandiimamis Imalat Sanayi 2,08% 0,00%
Agag ve Agag Uiiriinleri Sanayi 2,05% 3,09%
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 2,00% 2,23%
Niikleer Yakit, Petrol Uriinleri , Komiir Urlinleri Sanayi 1,03% 1,82%
Elektirikli ve Optik Aletler Sanayi 1,03% 2,29%
Kagit Ham. Ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 1,02% 2,93%
Saglik ve Sosyal Hizmetler 1,02% 0,75%
Diger Toplumsal, Sosyal ve Kisisel Hizmetler 0,09% 0,79%
Otel ve Restronlar(Turizm) 0,08% 3,57%
Elektirikli Gaz ve Su Kaynaklari 0,07% 1,69%
Enerji Ureten Madenlerin Cikariimasi 0,02% 4.17%
Diger imalat Sanayi 0,00% 4,00%
Tarim Aveilik, Ormancilik 0,00% 1,31%
Emlak, Komisyon, Kiralama ve isletmecilik Faaliyetleri 0,00% 0,08%
Egitim 0,00% 0,01%
Diger 0,00% 0,12%
Toplam 100% 100%

d) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle alinan teminatlarin detayi agidaki gibidir;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TP YP TP YP
Alinan Teminat Cek ve Senetleri 17.148.870 5.225.900
Toplam 17.148.870 5.225.900

l
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR

(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 -FINANSMAN KREDILERI

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 11 —KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur, (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 12-DIGER ALACAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 13 — TAKIPTEKI ALACAKLAR

Takipteki alacaklarin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Vadesi Gegmis Alacaklar (90 gline kadar gecikmis) 1.855.759 1.479.822
Tasfiye Olunacak Alacaklar (90 — 180 giin arasi gecikmig) 1.728.786 654.480
Tasfiye Olunacak Alacaklar (180 — 360 giin arasi gecikmis) 3.535.543 670.768
Zarar Niteligindeki Alacaklar (360 glin tizeri gecikmig) 1.128.211 3.405.873
Takipteki Faktoring Islemlerinden Alacaklar 8.248.299 6.210.943
Ozel karsiliklar (-) (3.103.903) (3.762.060)
Takipteki Alacaklar, net 95,144,396 2.448.883
Ozel kargiliklarin dénem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Dénem bagindaki kargilik (3.762.060) (3.367.268)
Dénem iginde ayrilan karsilik tutar (Not 43) (2.734.307) (858.068)
Donem iginde iptal edilen karsiliklar (Not 42) 126.707 463.276
Devredilen Alacaklar 3.265.757 .
Dénem sonundaki kargilik (3.103.903) (3.762.060)

NOT 14 - RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 15 - VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR
Yoktur, (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 16 - BAGLI ORTAKLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 17 - ISTIRAKLER

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLi$KIN NOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 18- iS ORTAKLIKLARI
Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)
NOT 19— MADDI DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 donemindeki hareketleri asa§idaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2014 Giris Cikis 31 Aralik 2014
Dogeme ve Demirbaglar 80.362 9.505 - 89.867
Makine Tesis ve Cihazlar 203.793 40.442 - 244.235
Ozel Maliyetler 165.288 12.045 - 177.333
Tagitlar 37.498 - - 37.498
Toplam 486.941 61.992 - 548.933
Birikmis Amortisman
Déseme ve Demirbaglar (26.713) (15.844) - (42.557)
Makine Tesis ve Cihazlar (86.422) (51.279) B (137.701)
Ozel Maliyetler (66.697) (28.848) - (95.545)
Tasitlar (1.249) (7.499) - (8.748)
Toplam (181.081) (103.470) - (284.551)
Net Defter Degeri 305.860 264.382

Sirketin maddi varliklaninin tamami isletme digindan temin edilen varliklar olup isletme iginde olusturulmus
herhangi bir maddi varlik bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varliklar tizerinde 31 Aralik 2014 itibariyle 256.698 TL tutarinda sigorta bulunmaktadir.

b) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 donemindeki hareketleri agagidaki gibidir;

Maliyet 1 Ocak 2013 Girig Cikis 31 Aralik 2013
Daseme ve Demirbaslar 39.672 40.690 - 80.362
Makine Tesis ve Cihazlar 127.405 76.388 - 203.793
Ozel Maliyetler 88.108 77.180 - 165.288
Tagitlar - 37.498 - 37.498
Toplam 255,185 231.756 - 486.941
Birikmis Amortisman

Doseme ve Demirbaglar (14.721) (11.992) - (26.713)
Makine Tesis ve Cihazlar (46.295) (40.127) - (86.422)
Ozel Maliyetler (40.437) (26.260) - (66.697)
Tagiflar - (1.249) - (1.249)
Toplam (101.453) (79.628) - (181.081)
Net Defter Degeri 153.732 305.860

Sirketin maddi varliklarinin tamami isletme digindan temin edilen varliklar olup isletme iginde olugturulmug
herhangi bir maddi varlik bulunr@%aktadlr.

Maddi Dﬂﬁi’?ﬂ&f%‘fﬂiﬁﬁ@ﬁm itibariyle 80.313 TL tutarinda sigorta bulunmaktadir.

BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINL] MALI MUSAVIRLIK
ANONIM SIRKETI 31



ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2014 Girig Cikis 31 Aralik 2014
Haklar 271.841 17.637 « 289.478
Diger 3.116 - - 3.116
Toplam 274.957 17.637 . 292,594

Birikmis Amortisman

Haklar (211.277) (49.917) . (261.194)
Diger (2.856) (260) - (3.116)
Toplam (214.133) (50.177) : (264.310)
Net Defter Degeri 60.824 28.284

Sirketin maddi olmayan varliklarinin tamami igletme digindan temin edilen varliklar olup isletme icinde
olusturulmus herhangi bir maddi varlik bulunmamaktadr.

b) Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak 2013 - 31 Aralik 2013 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2013 Girig Gikig 31 Aralik 2013
Haklar 252.909 18.932 - 271.841
Diger 3.116 - - 3.116
Toplam 256.025 18.932 . 274.957

Birikmis Amortisman

Haklar (145.551) (65.726) # (211.277)
Diger (2.233) (623) - (2.856)
Toplam (147.784) (66.349) . (214.133)
Net Defter D_ggeri 108.241 _60.824

Sirketin maddi olmayan varliklarinin tamami igletme disindan temin edilen varliklar olup isletme iginde
olusturulmus herhangi bir maddi varlik bulunmamaktadir.

NOT 21 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TP YP TP YP
is Avanslari 50.541 ‘ 704 =
Pesin Odenmis Giderler 9.300 - 34.389 :
Toplam 59.841 - 35.093

o
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar Trk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Cari Donem Kurumlar Vergisi Yukumliligii

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin ( Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi izleyen dordtnct ayin birinci giniinden yirmi
besinci glint aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin verildigi
ayin sonuna kadar tek taksitte odenir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degigebilir.

Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmez.
Kurumlar Vergisi miikellefleri, cari vergilendirme doneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek (izere Uger aylik
dénemler itibariyle mali karlari lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14

tincii gliniine kadar beyan edip 17 inci giinti aksamina kadar 6derler.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmig yil karlarindan mahsup edilemez.

Yukaridaki diizenlemeler gergevesinde 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle sirketin kurumlar vergisi
ylk(mlilligu asadidaki gibidir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kurumlar Vergisi Karsiligi (254.355) (334.215)
Pesin Odenen Vergi Ve Fonlar 394.589 426.474
Dénem Kan Vergi Varligi / (Yikumligii) 140.234 92.259
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar Tark Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

b) Ertelenmig Vergi Varhigi/ YaktmlalGgt

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yukimldliiklerini, bilango kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ve yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendirimelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Soz konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS
ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesine yol agar. 31 Aralik 2014 ve 31
Aralik 2013 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve ylkimltltiklerinin yurirltikteki vergi
orani olan % 20 kullanilarak hazirlanan detay! asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Toplam Varligi / Toplam Varhgi /
Gegici Farklar  (Yiikiimliilligii) Gegici Farklar (Yikimltltg)

Kazaniimamis Faiz Gelirleri 2.348.444 469.689 1.894.623 378.925

Izin Ucretleri Karsihig! 78.708 15.742 49,549 9.910

Kidem Tazminati Karsilig 50.699 10.140 24.965 4993

Stpheli Alacak Kargiligi 609.172 121.833 - -

Tiirev Islemler - - 6.472 1.294

Ertelenen Vergi Varligi 3.087.023 617.404 1.975.609 395,122

Maddi Duran Varlklar (52.160) (10.432) (90.034) (18.007)

Ertelenen Vergi Yiikiimliiligi (52.160) (10.432) (90.034) (18.007)

Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii(Net ) 3.034.863 606.972 1.885.575 377115

Ertelenmis vergi varliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 Ertelenmis Vergi Yiikiimliiltigii 291.319
2013 yih Ertelenmis Vergi Geliri 85.467
2013 Yil Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen 329
31 Aralik 2013 Ertelenmig Vergi Yiikiimliilligii 377115
2014 yili Ertelenmig Vergi Gideri 229.674
2014 Yil Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen 183
31 Aralik 2014 Ertelenmis Vergi Yikimliligu 606.972

Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Vergilendirilebilir kar 57.061 1.646.568
Hesaplanan vergi %20 (2013: % 20) (11.412) (329.314)
Kanunen kabul edilmeyen giderierin etkisi (624.543) (389.829)
Vergiden indirim konusu istisnalarin etkisi 381.600 384.928
Ertelenmis vergi avantaji / (gideri) 229.674 85.467
Vergi geliri / (gideri) =) (24.681) (248.748)
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ARENA FAKTORING ANONiM SIRKETi

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 23 - DIGER AKTIFLER

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diger aktiflerine iliskin tutarlar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TP YP TP YP
Faktoring Alacaklarinin BSMV'si 230.169 - . -
Dava ve Mahkeme Nakdi Teminatlar 148.340 - 72.975 -
Verilen Depozitolar 2.330 - 9.195 -
_Diger 27.488 - 24083 d
Toplam 408.327 - 106.253 -

NOT 24— SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 25— ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER (NET)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Forward Sozlesmelerine Ait Dederleme Farklari - 6.472

Toplam - 6.472

NOT 26 — ALINAN KREDILER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, kisa vadeli finansal borglarin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Faiz Orani Tutar Faiz Orani Tutar
TL Krediler %10,40-%14,25 52.515.391 %9,15-% 10,75  42.721.398
Dovize (Usd) Endeksli TL Krediler %3,75-%4,00 1.994.254 4,60% 533.575
Dovize (Euro) Endeksli TL Krediler E - 4,50% 237 .857
Faiz - 878.078 - 448.588
Toplam 55.387.723 43.941.418

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle alinan kredilerin vade tarihleri 02 Ocak 2015 -28 Mayis 2015 arasindadir. (31 Aralik
2013 tarihi itibariyle alinan kredilerin vade tarihleri 25 Haziran 2013- 27 Haziran 2014 arasindadir.)
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 27 - FAKTORING BORGLARI

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, hentz ilgili faktoring musterileri hesabina
yatirnimamig tutarlari ifade etmektedir. Sirketin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 122.510 TL faktoring borcu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2013: 144.147 TL)

NOT 28 —~ KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 29 - HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET)

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 30 - DIGER BORGLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, muhtelif borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Ticari Borglar (*) 99.414 - 82.142
Personele Borglar 11.607 - 15.179
Toplam 111.021 - 97.321

(*) Ticari borglarin 53.454 TL'si iligkili taraflara olan borgtur. (31 Aralik 2013: Ticari borglarin 40.190 TL'si iligkil
taraflara olan borgtur.) (Bkz. Not 46/b)

NOT 31 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR (NET)

Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)

NOT 32 - RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 33 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, 6denecek vergi ve ylkimidliklerin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odenecek BSMV 66.348 46.392
Odenecek Primler 66.939 56.899
Odenecek Gelir Vergisi 64.644 BY.353
Odenecek Damga Vergisi 2.068 1.818
Odenecek KDV 20 5.913
Toplam 200.019 168.375

39
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 - BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, borg ve gider karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kidem Tazminati Karsiliklar 50699 24.965
Kullaniimayan Izin Ucretleri Karsiligi 78.708 49.549
Toplam 129.407 74.514

Kidem Tazminati Kargiliklan:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikimliligi vardir. Ayrica,
halen yiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60'inct maddesi hiikmi geredince kidem tazminatini alarak igten
aynima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddeme yikimliligi bulunmaktadir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle,
3.483,22 TL ( 31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) ile sinirfandinimigtir.

Kidem tazminati ylkimldligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Sirket'in, galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikimliliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (‘Calisanlara Saglanan Faydalar’), sirketin
yikimliliklerinin, tanimlanmis fayda planlan kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirimesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam yikiimlliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami ytkamlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin,
galisanlarin - emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylikiimlGliginin buginkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki kargiliklar, yillik %5,00 (31 Aralik 2013: %5,00) enflasyon ve %8,00 (31
Aralik 2013: %710,00) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 2,86 (31 Aralik 2013: % 4,76) olarak elde
edilen reel iskonto orani kullanimak suretiyle hesaplanmistir. isteje bagh isten ayrimalar neticesinde
odenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati
tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2014 2013
Dénem Bagl, 1 Ocak 24,965 23.266
Hizmet Maliyeti 110.044 66.834
Faiz Maliyeti 1.321 723
Odenen Tazminatlar (86.547) (67.504)
Aktiieryal (kazang) / kayip 916 1.646
Dénem Sonu, 31 Aralik 50699 24,965
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 - BORG VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Kullaniimayan izin Ucretleri Kargilig:

Sirket personelinin 6nceki yillarda kullanmadidi izinler neticesinde olugmug bulunan izin Ucretleri igin hesaplanan
izin cretleri karsihginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir.

2014 2013
Dénem Basl, 1 Ocak 49.549 60.521
Dénem !(;erisindeki Artis (Not 41/b) 29.159 -
Dénem Icerisindeki Azalig (Not 42) - (10.972)
Donem sonu, 31 Aralik 78.708 49.549

NOT 35 - SERMAYE BENZERi KREDILER
Yoktur, (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 36 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK
BORGLARI (NET)

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)
NOT 37 - OZKAYNAKLAR
a) Oz Kaynaklarin Ayrintisi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sirketin 6z sermayesi 17.185.870 TL (31 Aralik 2013: 17.154.223 TL) olup, ayrintisi
asagdaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odenmig Sermaye 10.000.000 10.000.000
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmig Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (Aktueryal Farklar) (2.974) (2.241)
Yasal Yedekler 285.754 215.863
Gegmis Y1l Kar/Zararn 6.870.710 5.542.781
_Donem Net Kari/Zarari 32.380 1.397.820
Oz Kaynaklar 17.185.870 17.154.223
b) Odenmis Sermaye

Sirketin 31 Aralik 2014 itibariyle 6denmis sermayesi 10.000.000 TL'dir. Sermaye, her biri 1 TL degerinde
10.000.000 adet hisseye bolinmiistir. Hisseler arasinda imtiyazli hisse mevcut degildir. (Sirketin 31 Aralik 2013
itibariyle édenmis sermayesi 10.000.000 TL'dir. Sermaye, her biri 1 TL degerinde 10.000.000 adet hisseye
baltnmstir.

L/f?
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ARENA FAKTORING ANONIM $iRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 37 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle gikanlmis ve Gdenmis sermayenin ortaklar arasindaki dagilimi
asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Adi-Soyadi / Unvani Pay Orani (%)  Pay Tutarn Pay Orani (%)  Pay Tutar
Mehmet Emin Hitay 89,96% 8.996.000 89,96% 8.996.000
Hitay Yatinm Holding 10,00% 1.000.000 10,00% 1.000.000
Hatice Cigdem Hitay 0,01% 1.000 0,01% 1.000
Fatma Niltifer Tiinaydin 0,01% 1.000 0,01% 1.000
Eylip Ojuzhan Hitay 0,01% 1.000 0,01% 1.000
Kerim Hitay 0,01% 1.000 0,01% 1.000
Toplam 100%  10.000.000 100%  10.000.000

c) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Acilis Bakiyesi (Net) (2.241) (924)
Cari Donem Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden
Olglim Kayiplari (Net) (733) (1.317)
Cari Dénem Aktueryal Farki (916) (1.646)
Cari Dénem Aktueryal Fark Ertelenmig Vergisi 183 329
Toplam (2.974) (2.241)

d) Yasal Yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gdre ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20'sine erigene kadar, gegmis donem
ticari karindan yillik %5 oraninda aynlir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden
sonra, tim nakdi temettii dagitimlan dzerinden yillik %10 oraninda ayrlir.  Sirket'in yasal kayitlarina gore
birinci tertip yasal yedekleri 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 285.754 TL'dir. (31 Aralik 2013: 215.863 TL.)

e) Gegmis Yil Kar/Zaran

Sirketin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 6.870.710 TL tutarinda gegmis yil kari bulunmaktadir. (31 Aralik 2013:
5.542.781 TL gegmis yil kar)
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 38— KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihi itibariyle alinan teminatlarin detayi dipnot 9/d'de sunulmustur.

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihi itibariyle bilango dis! ylkimldliiklerin detay asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP 1P YP
Verilen Teminat Mektuplari 454,395 - E -
Taahhitler - - 183.592
Toplam 454.395 . 183.592

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirketin teminat/rehinfipotek pozisyonuna iligkin tablolari
agagidaki gibidir.

Sirket Tarafindan Verilenler TRI'ler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 454,395 183.592
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari . ”

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yriitilmesi Amacliyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermig Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari w -

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari - -
1) Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar: - -
2) B ve C maddesi Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldudiu TRI'lerin Toplam Tutari - .
3) C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis  Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar 2 _
Toplam 454.395 183.592

c) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle $irketin faktoring alacaklarina kargilik alinan emanet
kiymetlerinin detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TP YP TP YP

Miisterilerden Alinan Teminat Cekleri 76.388.232 4.034.953 63.120.918 4.017.522
Musterilerden Alinan Teminat Senetleri 353.743 51.016 95.432 220.559
Toplam 76.741.975 4.085.969 63.216.350 4.238.081

NOT 39 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralitk 2013 farihleri itibariyle faktoring gelirlerinin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 14.160.237 9.770.406
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 946.175 701.551
Toplam 15.106.412 10.471.957
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 - FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansman giderlerin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kredi Faiz Giderleri (6.154.757) (3.330.016)
Verilen Komisyonlar (70.754) (98.235)
Toplam (6.225.511) (3.428.251)

NOT 41 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

a) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle esas faaliyet giderleri aynntisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Personel Giderleri (4.299.288) (3.323.615)
Genel Isletme Giderleri (2.214.199) (1.715.243)
Kidem Tazminat Karsilik Gideri (24.818) (53)
Amortisman Giderleri (153.648) (145.977)
Vergi Resim ve Harglar (71.732) (175.192)
izin Ucretleri Karsilik Gideri (29.159) -
Toplam (6.792.844) (5.360.080)

b) Personel giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Maas ve Ucretler (3.545.993) (2.761.173)
SSK Primleri Isveren Pay (412.749) (309.518)
Kidem ve ihbar Tazminati (141.613) (96.787)
Yemek ve icecek Giderleri (124.389) (90.041)
issizlik Sigortas Isveren Pay (44.628) (35.191)
Diger (29.916) (30.905)
Toplam (4.299.288) (3.323.615)

c) Genel isletme giderleri ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Danigsmanlik Giderleri (888.104) (614.639)
Bina ve Arag Kiralama Giderleri (581.327) (510.400)
Arag Yakit ve Diger Ulagim Giderleri (287.176) (233.303)
Matbaa ve Kirtasiye Giderleri (105.257) (47.776)
Haberlesme Giderleri (102.544) (85.204)
Ofis Giderleri (84.873) (88.374)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (67.168) (16.740)
Temsil Agirlama ve Seyahat Giderleri (32.851) (37.188)
Diger (64.899) (81.619)
Toplam L,ﬁr (2.214.199) (1.715.243)
KAPITAL/KARDEN
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar Tdrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 42 - DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirlerinin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Masraf Gelirleri 531.360 274.569
Kambiyo Karlari 233434 419.378
Takipteki Alacaklar Kon. Kalm. Kars. (Not 13) 126.707 463.276
izin Ucretleri Konusu Kalm. Kars (Not 34) - 10.972
Promosyon Gelirleri - 31.800
Diger Gelirler 25.608 8.211
Toplam 917.109 1.208.206

NOT 43 - TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

Sirket 1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi arasinda, takipteki alacaklan igin 2.734.307 TL karsilik aynilmistir. (31 Aralik
2013: 858.068 TL) (Bknz. Not 13)

NOT 44 - DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diger faaliyet giderlerinin ayrintisi asagjidaki gibidir:

31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Kambiyo Zararlari (213.798) (380.724)
Tirev Finansal Islemlerden Zarar (Not 25) - (6.472)
Toplam (213.798) (387.196)

NOT 45 - HISSE BASINA KAZANG

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle hisse basina kar/zarar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Agirlikli Ortalama Hisse Miktari 10.000.000 10.000.000
Net Donem Kari / Zarari 32.380 1.397.820
Hisse Bagina Kar / Zarar 0,0032 0,1398

, 7
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar Tdrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 46 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) Sirketin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacagi bulunmamaktadir.

b) Sirketin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle iligkili taraflara borglarinin detayr asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Diger Borglar (Not 30)
Hitay Yatirim Holding 42.337 20.669
Teknoser A.S 10.964 18.221
Dorinsight . A.S 153 -
Nadir Gayrimenkul Gelistirme Yatinm ve Tic A.S - 1.300
Toplam 53.454 40.190

c) Sirketin iliskili taraflar ile yapilan islemlerinin detay! asagidaki gibidir:

Giderler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hitay Yatirim Holding A.$ 369.610 257.595
Danismanlik Giderleri 209.002 212.400
Genel Isletme Giderleri 160.608 45.195
Teknolser AS 87.149 102.828
Genel Isletme Giderleri 24,366 -
Arag Giderleri 40.310 39.093
Bilgi Islem Giderleri 22.473 63735
Nadir Gayrimenkul Geligtirme Yatinm ve Tic. A.$ 6.676 13.066
Arag Giderleri 6.676 13.066
Dorinsight A.$ 1.509 -
Bilgi islem Giderleri 1.509 -
Teknoloji Holding A.$ 148.295
Bina Gideri 148.295
Toplam 464.944 521.784

d) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, tist yonetime édenen Ucret ve menfaatlerin toplam tutan 507.772 TL'dir. (31

Aralik 2013 tarihi itibariyle, iist yonetime ddenen Ucret ve menfaatlerin toplam tutari 313.639 TL'dir.)
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 47 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY]
a) Sermaye risk yonetimi

Sirket'in sermaye yonetim hedefi, faaliyetlerinin yirtitiimesi stirecinde, borg ve 6zkaynak oranini dengede tutarken,
karini optimize etmektir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Toplam Borglar (55.950.680) (44.432.247)
Eksi:Nakit ve Nakit benzerleri 18.522 56.380
Net Borg (55.392.158) (44.375.867)
Toplam Ozkaynak 17.185.870 17.154.223
Ozkaynak / Borg Orani 0,31 0,39

b) Onemli muhasebe politikalar

Sirketin finansal araglarla ilgili énemli muhasebe politikalari 3 numarali “Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti”
notunda agiklanmaktadir.

c) Kredi Riski ve Ydnetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagli yikumliligund yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi gtivenirliligi olan taraflarla
islemlerini gergeklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, misteriler igin belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan beliflenen sinirlar araciligiyla
kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, muhtelif sektorlere dagilmig, muhtelif sayida mlsteriyi kapsamaktadir. Misterilerin ticari
alacak bakiyeleri lizerinden devamli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

0
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 47 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Faktoring  Takipteki Diger Bankalardak
Cari D6nem Alacaklari  Alacaklar  Aktifler i Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 66.465.592 5.144.396  408.327 18.522
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigukligtne ugramamig
finansal varliklarin net defter degerleri 64.588.186 408.327 18.522
B. Kosullar yeniden gorlslimts bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak fin. var.in
defter degerleri - - .
C. Vadesi gegmis ancak deger diisikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 1.877.406 - .
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - . - -
D. Deger disuikliigtne ugrayan varliklarin net defter degerleri - 5144396 - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 8,248.299 =
- Deger diistikltg (-) - (3.103.903) -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 5
- Vadesi gegmemis (brtit defter degeri) - -
- Deger disikliga (-) - .
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi . -
E. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar - -

(*) Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir,

) Faktoring  Takipteki Diger  Bankalardak
Onceki Dénem Alacaklan  Alacaklar  Aktifler i Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 58.103.803  2.448.883  106.253 56.380
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger dis(ikliigine ugramamis
finansal varliklarin net defter degerleri 56.500.298 106.253 56.380

B. Kosullari yeniden gorlsiimis bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger dusikliglne ugramis sayilacak fin. var.in
defter degerleri
C. Vadesi gegmis ancak deger distkligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 1.602.875
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi .
D. Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger dustikligda (-)
- Net dederin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disiikliga (-)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

2.448.883
6.210.943
(3.762.060)

E. Bilango disi kredi riski |(;erer],unsuﬂar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alifar-feminatlar gibi, kredi givenirliginde artig saglayan unsur{ardlkkate
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 47 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devarmi)

d) Kur riski yonetimi

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglari bulunmamakla birlikte dévize endeksli faktoring

alacaklari ve finansal borglar nedeni ile dolayi yabanci para riski tagimaktadir. (31 Aralik 2013: Yoktur)

31 Aralik 2014 itibariyla Sirket'in net doviz pozisyonu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

A. Doviz Cinsinden Varliklar 2.021.79%4 894.010
B. Doviz Cinsinden Yiikiimliliikler (1.994.254) (771.432)
C. Bilango Digi Doviz Cinsinden Turev

Araglarin Net varlik / (YikUmlullk) Pozisyonu - (117.460)
Net Déviz Pozisyonu (A+B+C) 27.540 5.118
31 Aralik 2014

UsbD EURO Toplam
Aktifler:
Faktoring Alacaklari (Ddvize Endeksli) 2.021.794 - 2.021.794
Toplam Aktifler 2.021.794 2.021.794
Yikiimliiliikler:
Alinan Krediler (Dovize Endeksli) (1.994.254) - (1.994.254)
Toplam Yiikiimltlikler (1.954.254) (1.954.254)
Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan
Net Déviz Pozisyonu 27.540

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla TL'nin agagida belirtilen doviz cinsleri kargisinda %10 deger kazanmasi vergi
oncesi donem karini 2.754 TL arttiracaktir. Bu analiz 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyle diger tim
degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Tutarlar Ttirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 47 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in net ddviz pozisyonu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2013

uUsD EURO Toplam
Aktifler:
Faktoring Alacaklari (Ddvize Endeksli) 538.693 355.317 894.010
Toplam Aktifler 538.693 355.317 894.010
Yiikiimliiliikler:
Alinan Krediler (Dévize Endeksli) (633.575) (237.857) (771.432)
Toplam Yiikiimldiltkler (533.575) (237.857) (771.432)
Pasif Karakterli Bilango Digi Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan (117.460) (117.460)
Net Déviz Pozisyonu 5.118 - 5.118

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla TL'nin asadida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10 deger kazanmasi vergi
oncesi donem karini 512 TL arttiracaktir. Bu analiz 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyle diger tim
degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapiimigtir.

e) Faiz orani riski ydnetimi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandinlacak varlik ve yikiimliiliiklerin zamanlama uyumsuzluklari
veya farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve
ylkdmldltiklerin faiz degisim tarihlerini eslegtirerek yonetmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore
kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biyiik 6lgiide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo
notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TL (%) TL (%)
Varliklar
Faktoring alacaklari 20,59 23,58
Yiikiimliliikler
Alinan krediler 10,87 10,45

C/?
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 47 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket'in faize duyarli finansal enstrimanlar asagidaki gibidir;

Kayith Deger
Kay[ﬂl Degeri 31 Aralik 2014 3 Aralik 2013
Sabit Faizli
Faktoring alacaklan 66.465.592 55.472.726
Alinan krediler 55.387.723 (31.007.408)
Degisken Faizli
Faktoring alacaklan 7.480.160 2631.077
Alinan krediler - (12.934.010)

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin % 1 oraninda daha yiiksek olmasi ve diger tlim degiskenlerin sabit olmasi
durumunda $irket'in degisken faizli faktoring alacaklari nedeni ile olan faiz geliri 48.079 TL artmaktadir. (31
Aralik 2013: faiz oranlarinin % 1 oraninda daha yiiksek olmasi halinde faiz giderleri 6.861 TL artmaktadr. )

f) Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Asagidaki tabloda Sirketin ylkiimlUlikleri iskonto ediimeden ve odemesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikimlllikler (izerinden édenecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle:

Sozlesme
Sozlegme Uyarinca uyarinca nakit
Vadeler Defter Degeri  gikiglar toplami 3 Aya kadar 312 Ay 1-5 yil
Alinan Krediler (55.387.723) (55.387.723) (47.832.723)  (7.565.000) -
Faktoring Borglar (122.510) (122.510) (122.510) -
Diger Borglar (111.021) (111.021) (111.021) -
Tirev Finansal Ytkimlilik - 5 & "
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle:
Sozlegme
Sozlegsme Uyarinca uyarinca nakit
Vadeler Defter Degeri  gikiglar toplami 3 Aya kadar 3-12 Ay 1-5 yil
Alinan Krediler (43.941.418) (43.941.418) (43.941.418) - .
Faktoring Borglari (144.147) (144.147) (144.147) -
Diger Borglar (97.321) (97.321) (97.321) -
Tiirev Finansal Yiikimlilik (6.472) (6.472) (6.472) -
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 47 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

g) Finansal Ara¢ Kategorileri

itfa edilmis itfa edilmig
degerlerden degerlerden
gosterilen diger gosterilen Gergege
finansal Krediler ve  diger finansal Defter Uygun
varhklar Alacaklar yiik.ler Degeri Degeri Not
Cari Dénem:
Finansal Varliklar
Bankalar 18.522 - - 18.522 18.522 6
Faktoring Alacaklar - 66.465.592 - 66.465592  66.465.592 9
Finansal Yiikiimliliikler
Alinan Krediler - (55.387.723) (55.387.723) (55.387.723) 25
Faktoring Borglari - (122.510) (122.510) (122510) 27
Muhtelif Borglar - (111.021) (111.021) (111.021) 30
itfa edilmig itfa edilmis
degerlerden degerlerden
gosterilen diger gosterilen Gergege
finansal Krediler ve  diger finansal Defter Uygun
varliklar Alacaklar yiik.ler Degeri Degeri Not
Onceki Dénem:
Finansal Varliklar
Bankalar 56.380 - 56.380 56.380 6
Faktoring Alacaklan - 58.103.803 58.103.803  58.103.803 9
Finansal Yiikiimliiliikler
Alinan Krediler - - (43.941.418) (43.941.418) (43.941.418) 25
Faktoring Borglari (144.147) (144.147) (144 147) 27
Muhtelif Borglar - - (97.321) (97.321) (97.321) 30

NOT 48 -BILANGO TARIHINDEN SONRAK| OLAYLAR

Yoktur, (31 Aralik 2013: Yoktur.)

NOT 49 -AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur.)
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