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ARENA FAKTORING ANONIM SIiRKETi
YONETIM KURULU’NA

01.01.2016 - 31.12.2016 HESAP DONEMI
FINANSAL TABLOLARINA iLISKIiN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Giris

Arena Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla hazirlanan finansal dururn tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar ve zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 8zkaynak degisim
tablosu, nakit akis tablosu ve dnemli muhasebe politikalan ile diger aciklayici notlarin bir dzetini denetlemis
bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara Higkin Soruminlugu

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdilzen Hesap Plam ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig'e ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketierinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacihk Duzenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye
Muhasebe Standartlan hiiktimlerini ieren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 8nemli yanhshk icermeyen
finansal tablolarin hazirlamastni saglamak igin gerekli gdrdug i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumhulugu

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tizerimize disen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar izerinde gorlis
bildirmektir, Bagimsiz denetimimiz, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu {(“KGK™
tarafindan yayimlanan Tirkiye denetim standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uyumiu
olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin dnemli yanhglhk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl
“6nemli yanlighk” risklerinin deferlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir.
Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedlrlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin finansal tablolarimin hazirlanmasi ve gercepe uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolil degerlendirir, ancak
bu degerlendirme, isletmenin ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir g8rits verme amac tagimaz. Bagimsiz denetim,
bir bitlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin van sira, isletme yOnetimi tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiZinin
degerlendirilmesini de igerir.

BaZimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinn, griigiimiziin olusturulmasi i¢in yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Bagumsiz Denetci Goriigit:

GorilgimUze gore, iligikteki finansal tablolar, buttin 8nemli taraflariyla, Arena Faktoring Anonim Sirketi’nin 31
Aralik 2016 tarihi itibartyla mali durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait fazliyet sonuglari ile nakit
akimlarim Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yiriirldge konulmus
olan Tirkiye Muhasebe Standartlan / Turkiye Finansal Raporlama Standartlan (TMS/TFRS) ve BDDK tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan ybnetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir,

Diger Husus

Sirket’in “Diger Faktoring Alacaklar” hesabinda takip ettigi 9.114.524 TL tutarinda iskontolu faktoring alacaginin
tahsili hususunda, Arena Faktoring Anonim Sirketi’nin 2015 yili sonunda géreve gelen yeni yBnetim kurulunun
2016 yihi igerisinde yurittligt tahsilat politikasi sonucunda 09.12.2016 tarihinde ek protokol yapilmistir. Bu
protokole istinaden tahsilat yapilmg, kalan tutar icin ise 2017 yilt tarihli yeni senetler teminat olarak almmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmas) tarafindan yapiimig, s8z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan 29 Subat 2016
tarihli bagimsiz denetim raporuna olumlu gorils vermistir.

Diger ligili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yitkiimliiliikleri Hakkinda Rapor

TTK’min 402'nci maddesinin dérdiinc fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defier
tutma dlizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas sbzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine
uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402, Maddesi'nin dérdiincti fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Istanbul, 20 Subat 2017

ULUSAL BAGIMSl; DENETIM VE
YEMINLIi MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International - a global network of independent professional services fims
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Dagmsiz Denetimden

- g Gegmis Gegmiy
AKTIF KALEMLER Carl Dinem Onceki Danem
31 Arabik 2016 31 Arabik 2015
Dipnot TP Ye TOPLAM TP YP TOPLAM

I NAKIT, NAKIT BENZERLER! ve MERKEZ BANKASI 3
11. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4
2.1 Ahm Saum Amagli Finansal Varliklar
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansialan O Smuflandtrtlan FV
23 Alm Satim Amagh Firev Finansal Varltklar
118 BANKALAR 5 1.091.717 L.WLN7 120.989 120.989
. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 6
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7
VI FAKTORING ALACAKLARI 8 176.832.128 176.832.128 | 36.701.638 36.701.638
6.1 Iskonioky Faktoring Alacaklan 90.340.08¢ 91 330,080 | 25,648,940 25.648.940
6.1.1 Yurt Igi 92.278.917 92278917 | 26.764.002 26.764.002
6.1.2 Yunt D
6.1.3 Kazamimamg Gelirler {-} (1.938.837) (1LY3REATYH] (1.115.062) (1.115.062)
6.2 Diger Fakioring Alacaklan 86.492.048 BO.492.048 | 11.052,698 11052 698
6.2.1 Yurt Igi 86.492.048 BO.492 048 11.052.698 11.052 698
6.22 Yurt Disa
VIL FINANSMAN KREDILERI
7.1 Tiketici Kredileri
7.2 Kredi Kanlan
1.3 Taksitli Ticari Krediler
VI KIRALAMA ISLEMLERI
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklon
8.1.3 Kazamlmamis Gelirler {-)
8.2 Kiralama Konusu Yaptlmakta Clan Yaunmlar
8.3 Kiralama lslemleri fgin Verilen Avanslar
1X. DIGER ALACAKLAR 9 92.360 92,360 97397 97.397
X. TAKIPTEKE ALACAKLAR 10 453.155 453055  1.775.588 1.775.588
10.1 Takipteki Foktoring Alacaklan 4.561.333 4.561.333 0.480.496 Y 4RO, 196
0.2 Takipteki Finansman Kredileri
10.3 Takipteki Kiralama [lemlerinden Atacaklar
104 Ozel Karsiliklar (-) {4.108.178) (4.108.178) | (7.704.908) (7.704.908)
XL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 1
Pl Gergepe Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar
10.3 Yuridigindaki Net Yatiim Riskinden Korunma Amaglhilar
XIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 12
XML | BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 13
X1v, ISTIRAKLER (Net) 14
xv. IS ORTAKLIKLARI (Net) 15
XVI. MADD] DURAN VARLIKLAR (Net) 16 4.157.019 413719 253.029 253.029
XVIL. | MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 17 244,225 244.225 189.010 189.010
17.1 Serefiye
17.2 Diger 244225 244 225 189.010 189010
XVill. | PESIN ODENMIS GIDERLER 18 587.848 587.848
IXX. | CARI DONEM VERGI VARLIGI 19 334.556 334.556
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 0 502.438 502.438 933.670 933.670
XXL. | DIGER AKTIFLER 21 106,720 106,720 32.190 32190

ARA TOPLAM 184.067.610 184.067.610 |  $0.438.067 HLAM.067
xxn SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN n
> FAALIYETLERE |LISKIN VARLIKLAR (Net)
22,1 Satis Amagh
222 Durdurulan Fasliyetlere thiskin

AKTEF TOPLAMI 184.067.610 184.067.610 |  40.438.067 40.438.067

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir,




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2016 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ragimsz Denetimden
. Gegmis Gegmiy
PASIF KALEMLER Carl Dénem Onceki Dinem
31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
Dipnot TP YP_ | TOPLAM TP | __YP | TOPLAM
L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOROMLOLOKLER 23
. ALINAN KREDILER 24 123.187.440 123.187.440 9.671.149 9.671.149
1. FAKTORING BORCLARI 8 12.397.214 12.397.214 5.367.143 5.367.143
w. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 25
4.1 Finansat Kiralama Borglan
42 Faaliyet Kiralamas: Borglan
4.3 Diger
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-)
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 26 30.699.787 30.699. 787 10.199.679 10.199.679
5.1 Bonolar
52 Varhiga Dayalh Menkul Kiymetler
53 Tahviller 30.699.787 Ry, TRT 10.199.679 HL199 679
vi. DIGER BOR(CLAR 9 566.369 70,184 636,553 214.862 214.862
VIl. | DIGER YABANCI KAYNAKLAR 27
v, | RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL 2%
| YOKUMLOLOKLER

8.1 Gergepe Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglslar
8.3 Yundigindaki Net Yonm Riskinden Korunma Amaghlar
IX. ODENECEK VERGI VE YOKOMLOLOKLER 29 J95.446 395446 171.281 171281
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 30 127.614 127,614 71.161 TL161
0.1 Yeniden Yapilanma Karsili
10.2 Caligan Haklan Yukamlolugo Kargilg 127.614 127.614 T1.161 71.161
0.3 Diger Karsibiklar
XL ERTELENM]S GELIRLER n 251814 251.814 139,461 139.462
Xit. | CARI DONEM VERGI BORCU 19
XIll. | ERTELENMIS VERG] BORCU 20
XLV, | SERMAYE BENZERt KREDILER 3

ARA TOPLAM 167.625.684 70.184  167.695.868 | 25,834,737 25.834.737
xv SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE BURDURULAN 31
7| FAALIYETLERE {LISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
15.1 Satg Amagh
15.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin
XVL OZKAYNAKLAR M 16371.742 16.371.742 14.603.230 14,663,330
16.1 Odenmig Sermaye 20.000.000 ST A 20.000.000 20,000,000
16.2 Sermaye Yedekleri
16.2.1 | Hisse Senedi [hmag Primleri
16.22 | Hisse Senedi Iptal Kirlan
16.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri

Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis
— Diger Kopsamh Gelitler veya Giderler @7b et L] (6.776) {6235}
16.4 Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmis

. Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

16.5 Kir Yedekleri 28737 287.373 287373 287.373
16.5.1 | Yasal Yedekler 287.373 287.373 287.373 287373
16.5.2 | Stati Yedekleri
16.5.3 | Olaantsth Yedekler
16.5.4 | Diger Kir Yedekleri
16.6 Kiir veya Zarar (3.912.920) (3912920) | (5.677.267) (5.677.267)
16.6.1 | Gegmis Yiltar Kir veya Zaran (5.677.267) (5677.267)
16,6.2 | Domem Net Kir veya Zaman 1.764. 347 1.764.347 | (5.677.267) {5.677.267)
16.1 Odenmis Sermaye
16.2 Sermaye Yedeklerd
16.2.1 | Hisse Senedi lhrag Primleri
16.2.2 | Hisse Senedi Iptal Kérlan

PASIF TOPLAMI 183.997.426 70,184 184.067.610 40.438.067 40.438.067

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.



ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Denetimden Gecmis

Bagimsiz Denctimden Gegmiy

NAZIM HESAP KALEMLER] Carl Dinem neeki Dinem
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dipnot TP [ vyr | TOPLAM TP | _YP | TOPLAM

I RiSKl OSTLENILEN FAKTORING ISLEMLER]
1l RISKI OSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERE 11.411.396 11.411.396 3.169.493 3.169.493
N ALINAN TEMINATLAR 45 1.479.925.674 4.058.968 1.483.984.642 | 720.264.950 1.317.615 721.582.565
v, VERILEN TEMINATLAR 25650 25,650 64447 64.447
V. TAAHHOTLER
5.1 Caytlamaz Taahhiiler
5.2 Cayilabilir Taahhatler
5.2.1 Kiralama Taahhiltleri
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Tachhiitleri
5.2.1.2 | Foaliyet Kimlama Taahhiitleri
522 Diger Cayilabiir Taahhiitler
vl TUREV FINANSAL ARAGLAR
6.1 Riskien Korunma Amagh Titrev Finansal Aroglar
6.1.1 Gergege Uygun Defer Riskinden Korunma Amagh {glemler
5.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh llemler
6.1.3 Yundiindaki Net Yatinim Riskinden Korunma Amagl lslemler
6.2 Ahm Satm Amagh lslemler
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Iglemleri
622 | Swap Ahm Saum lslemleri
6.2.3 Alm Satim Opsiyon [lemleri
624 | Futures Altm Satwn {5lemleri
6.2.5 Diger
VIL EMANET KIYMETLER 45 105.067.885  4.649.308 109.717.193 48471327 598365  49.069.692

NAZIM HIESAPLAR TOPLAMI 1.596.4230.604 8.708.276  1.605.138.880 | 771.970.217  1.915.980  773.886.197

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz parcasidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI
01 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMI KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Hagimsig Denelimden Gegesiy Hagimszz Denetimden Gegimiy
GELIR VE GIDER KALEMLER! Carl Diner neekl Dinem
Dipnot | Ocak - 31 Aralik 2016 1 Ocak — 31 Arahk 2015

1. ESAS PAALIYET GELIRLER] ik L6541 6A55.750
N FAKTORING GELIRLERI 35 012654 6.855.750
LI Faktoring Alacakianndan Alinan Faizler 17.228.284 6.327.684
1111 likontols 13.080.704 5,100,004
10,12 | Diger 4.147.580 1.226,680
1.1.2 Faktoring Alacakbanndan Alinan Cleret ve Kom:syonlar 2898.257 518.066
LL2ZL | Iskontols 2815.851 497340
1.1.22 | Diger 78.406 30.726
12 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
L1 Finansman Kredileninden Alinan Faizler
122 Finansman Kredileninden Alian Ucret ve Komisyonlsr
13 KIRALAMA GELIRLER|
131 Finansal Kiralama Gelirleri
1.3.2 Faaliyet Kiralaman Gelitlen
133 Kiratama lylemlesinden Alinan Ocret ve Komisyonlar
[ FINANSMAN GIDERLER] ¢) 36 {10.349.047) {2.951.968)
i Kullamlfan Kreditere Verilen Fatsler (3418439 (2.594.484)
22 Faktoring [slemlcrinden Borglara Verilen Faizler (1089141
23 Finsnsal Kiralama Giderleri
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Veriten Faizler {31.756.618) (199.679)
25 Diger Faiz Gidetleri (1.033) (49.739)
1) Verilen Ueret ve Kamisyonlar {83.816) (108 056)
ne. BROTKZ 9.777.494 3.903.782
. ESAS FAALIVET GIDERLERI () ¥ (6.659.909) (5.552.212)
4.1 Personel Giderleri {4.285 062} {3 587.72%)
42 Kidemn Tazminat Karpihg Giden {61.539)
43 Arxgurms Gehgtirme Giderlern
4.4 Genel llcime Giderleri 231331y (1 9654.439)
4.5 Diger
V. BROT FAALIVETK/Z A117.508 {1.643.430)
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI k] 486.30% 76890
5.1 Hankalardan Abnan Faizler 128.079 37354
6.2 Ters Repo Iglemleninden Alinan Faizler
6.3 Menkul Deferlerden Alman Foizler
631 Abm Satim Amagh Finansal Varliktardan
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farks Kar/Zaram Yansiilan Olarak Simflandinlan BV
6.3.3 Sanlmaya Haor Finansal Varhklardan
634 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan
6.4 Temenil Gelitlai
6.8 Sermaye Piyasas lylemben Kin
6.5.1 Tirey Finangal lylemienden
6.5.2 Diger
6.6 Kambiyo tglemlen Kin 6.506 323578
6.7 Diger 351734 408002
viL TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR {-) 39 (1.397.992) 1.760.297)
viiL. DIGER FAALIYET GIDERLER] () 40 {11.339) (361.218)
1| Menkul Degerler Deger Diydy Gideri
LAN Gergege Uygun Deper Farki KariZaran Vansiilan Olarak Simiftandentan FV Defier Digme Gideni
3.1.2 Satitmays Hasit Finansal Varhklardan
813 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan
B.2 Puran Varhiklar Deger Dugog Gidetleri
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Dogidy Giderleri
822 Saug Amagh: Elde Tutulan ve Durdurstan Faaliyetlere Higkin Duran Vachklar Deger Digivy Guderlen
8§23 $ercliye Defer Dasay Gideri
824 Diger Madd: Olmayan Duran Varliklae Deger Dogiig Gidesler
8215 Istirak, Bagh Onaklk ve Is Octakliklan Degier Disuy Gidesleri
1} Tiirev Finaneal Jlemlenden Zarar
34 Kambiyo lslemleri Zamn (11.339) (A72.E58)
85 Diger (50.320)
X, NET FAALIVEY k/Z, 2.194,56) (6.003.014)
X. BIRLESME ISLEA] SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
Xt NET PARASAL POZISYON KARVZARARI
XIL SORDOROLEN FAALIYETLER VERGE ONCESI K7z 2.194.563 (6.003,014)
Xur, SORDOROLEN FAALIVETLER VERG] KARSELISE (2} {430.216) ns1a7
[k} Cati Vergi Karuil 325 747
13.2 Ertclenm s Vergi Gider Eikigi {+) 1
133 Ettelenmig Vergt Gelir Edkesi (+} 1430.216)
Xiv. SORDOROLEN FAALIYETLER DONEM NET K72 1764347 (5.677.26T)
Xv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
15.1 Sang Amaglr €lde Tutulan Duran Varhk Gelirlen
152 Bagle Ortaklik, Istirak ve |y Ortakliklan Satyy Karlan
15.3 Diger Burduritan Faaliyet Gelirleri
XVIL DURDURLLAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (=)
161 Sates Amach Elde Tutulan Duran Varkik Giderleri
16.2 Bagh Oruakhik, Igticak ve Iy Ortakliktan Sauy Zacarlan
16.3 Diger Durdurulan Faliyet Giderteri
XVIL | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/2
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ()
18.1 Can Vergt Kargpdiy
18.2 Ertelenmiy Vergi Gider Etkisi {+)
183 Entelenmiy Vergi Gelir Etkini ()
XIX. DURDURULAN E, R DONEM NET KIZ
XX, NET BINEM [LARA| - 1.764.347 {5.671.167)

NA !_Vgl x

iTaleidon Frls Bigina £ (0,088} {05155 |

7

kii notlar mali tablolarin ayrilmaz parcasidir.



ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi _
01 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMI

DIiGER KAPSAMLI GEL{R TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bafimsiz Denctimden Bapimaiz Denetimden
Gegmiy Gegmis
Dipnot Cari Dénem (Oncekl Dénem
1 Ocak — 31 Aralik 2016 1 Ocak — 31 Arahk 2015 |
L DONEM KARIZARAR] 1.764.347 (5671.26T)
. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 42 4.065 (3.802)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siillandirdmayscaklar 4.065 | (3.802)
2.1.1 | Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artistan/Azalislan
2.1.2 | Maddi Olmayan Duran Varhiklar Yeniden Degerleme Amhiglan/Azahglan
2,1.3 | Tommlanmiy Fayda Planlan Yeniden Olgtm Kazanglar/Kayiplan 5.081 (4.753)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinflandinimayacak Diger Kapsamh Gelir
Ll Unsurlan
2158 sirrg\:f;a Zararda Yeniden Stiflandinmayacak Diger Kapsaml Gelire fligkin (1.016) 951
2,1.5.1 | Dénem Vergi Gideri/Geliri
2.1.5.2 | Entelenmis Vergi Gideri/Geliri {1.016) 951
22 Kir veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar
2.2.1 | Yabanc) Para Cevirim Farklan
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Degerleme ve/veya Smflandirma
o Gelirleri/Giderleri
2.2.3 | Nakit Aki§ Riskinden Korunma Gelitleri/Giderleri
2.2.4 | Yunidigindaki Isletmeye Nigkin Yaunm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
Diger Kir veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsomh Gelir
225 Unsutlan
226 | Kir veya Zararda Yeniden Simflandirtlacak Diger Kapsamh Gelire Higkin Vergiler
2.2.6.1 | Ddnem Vergi Gideri‘Geliri
22.6.2 | Etclenmis Verni Gideri/Geliri
I TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1 1.768.412 | {5.681.069)
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI .
01 0CAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMI NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagims:z Bafims:z
Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis
Carl Dénem Onceki Diinem
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Al ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
L1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Depigim Oncesi Faalivet Kin 2.289.972 (3.023.636)
I.L.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 17.228,284 6.327.684
I.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (10.349.047) (2.951.968)
1.1.3  Kiralama Giderleri
1.1.4  Abnan Temettiler
1.5 Alwnan Ucret ve Komisyonlar 2.898.257 528.066
1.1.6  Elde Edilen Digter Knzanglar
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 281947 159.292
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler {4.346.596) (3.587.723)
1.1.9  Odcenen Vergiler
1.1.10  Diger (3.422.873) (3.498.987)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Depigim (17.628.879) 3.353.805
12,1  Faktoring Alacaklarmdaki Net (Artis) Azahs (138.808.057 33.330.596
1.2.1  Finonsman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig
[2.1  Kiraloma fglemlerinden Alacaklarda Net (Arug) Azahg
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalg (69.493) 278.740
123 Faktoring Borglanndaki Net Artig (Azalig) 7.030.071 §.244.633
123 Kimalama islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalag)
1.24  Alnan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 113.516.291 (35.516.895)
1,25  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis)
1.2.6  Diger Borglarda Net Artig (Azalhs) 702,309 16.731
L Esas Faaliyetlerinden Kaynzklonan Net Nakit Alogi (15.338.907) 330.169
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve bs Ortakliklan
22 Elden Cikanlan Bagh Oriaklik ve lgtirakler ve Is Ortakliklan
23 Satim Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (4.190.473) {390.788)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 163.086
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Vartiklar
26 Elden Cikartlon Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar
2.7 Satin Alnan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yattrimlar
28 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacek Yatinmlar
29 Diger
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alag (4.190.473) (227.702)
C. FINANSMAN FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLAR]
3.1 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 20.500.108
32 Krediler ve lhwag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis1
33 {rag Edilen Sermaye Araglant
34 Temettil Odemelesi
35 Finansal Kiralamaya {liskin Odemeler
36 Diger
I, Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 20.500.108
1v. Diviz Kurundaki Degtisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varlikiar Uzerindeki Eikisi
V. Nakit ve Nakde Esdefier Varliklardaki Net Artig 970.728 102,467
VI Dnem Bagindaki Nakit ve Nnkde Esdeger Varhklar 120,989 18.522
VIl Dnem Sonundaki Nukit ve Nakde Esdefier Varhklar 1.091.717 120,989




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dédnem
(31 Araltk 2016)

Onceki Dénem
(31 Aralik 2015)
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DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KAR!

ODENECEK VERGI VE YASAL YOKOMLOLUKLER (=)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yakomlolokler

NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)

GECMIS DONEM ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-}
KURULUSTA BIRAKILMAS] VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)|

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU i-)
Hisse Senedi Sahiplerine

lmtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma [ntifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ontaklig: Belgesi Sanplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-}
Hisse Senedi Sahiplerine

tmtiyazh Hisse Senedi Sahipletine
Katilma Intifa Seneilerine

Kira istirakli Tahvillere

Kir ve Zarar Ortakhifn Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI{-)
OLAGANUSTO YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER i{-)
ORTAKLARA FAY {9

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Sencdi Sahiplerine
Kattlma [ntifa Senctlerine

Kira Istirakli Tahvillere

Kir ve Zarar Ortakbgy Belgesi Sahiplerine
PERSONMELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE { %)

HISSE BASINA TEMETT{)

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
HISSE SENED| SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
IMTIYAZLI HISSE SENED! SARIPLERINE ¢ %)

2,194,563
(430.216)

{430.216)

L.764.347

1.764.347

(0,089)

{6.003.014)
325747

325947

(5.677.267)

(5.677.267)

{0,284)

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir,
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI
1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arena Faktoring Anonim Sirketi, Eski Biiyiikdere Cad., iz Plaza Giz, No:9, Kat:11 Maslak, istanbul
merkez adresinde, 28 Mayis 2009 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak
amaciyla kurulmustur. Sirket, faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™)
tarafindan 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6361 sayih “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 saytli Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (*BDDK”)’min  “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurtlug ve Faaliyet Esaslars Hakkinda Yéonetmelik’i
¢ergevesinde siirdlirmektedir.

> Ankara Subesi;

Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvan Eskisehir yolu Cad. Tepe Prime No:6/61
Cankaya/Ankara

Sirket, biltiin faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (Faktoring)
slirdtirmektedir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklar: ve ortakl: yapisi asagida gosterilmisgtir.

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)

Unvan 2015 2016 2015 2016
Oguz TEZMEN 37,00% 37,00% 7.400.000  7.400.000
Emre TEZMEN 37,00% 37,00% 7.400.000  7.400.000
Giil Ayse COLAK 9,99% 6,99% 1.968.000 1.998.000
Taner ERAY 9,99% 9,99% 1.998.000  1.998.000
Siileyman YILDIRIM 6,02% 6,02% 1.204.000  1.204.000
GENEL TOPLAM 100% 100% 20.000.000 20.000.000

Adresler

Merkez Adresi
Adres : Eski Biiyiikdere Cad., iz Plaza Giz, No:9, Kat:11 Maslak
Telefon ¢ 0(212) 9600505

Faks : 0(212) 96005 25
Kurulug Tarihi : 28 Mayis 2009

2016 y1lt icerisinde ayhk calistirmig oldugu is¢i sayisi ortalama 29 kisidir. (31.12.2015: 27)
Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan agagidaki izin belgesini almistir;
Faaliyet izin Belgesi 01.10.2009 tarih ve 3372 sayili)

Sitket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla diizenlenmis bilangosu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait geli ‘\0 Subat 2017 tarih ve 1 No’lu karar ile Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK?”) tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar:
Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?) tarafindan yapilan agiklamalar1 ve bunlar ile dijzenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar hitkiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
muhasebelegtirmektedir,

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliliikler haricinde, 31
Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle tarihi maliyet esasina gore
hazirfanmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyaninca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlk ve yiikiimlilukler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlk ve
yilkiimllikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilebilirler.

3

Isletmenin Siireklilifi Varsayimi

iligikteki finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklardan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmstir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
Oneeki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerin gosterimi veya

siniflandinlmasi degistiginde kargilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 5nceki dénem finansal tablolar:
da buna uygun olarak yeniden siniflandinilir ve 8nemli farklar agiklanur.

31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 3.0[5 tarihli finansal tablolarda baska herhangi bir siniflandirma islemi
yapilmamstir. ";;’,;.,.. ,..f ¥ ,:;;\
" .
Gecerli ve Rano;_h/mﬁl Para Birimi \.‘
A (S
Sirket’in gegerli %arzr-bi}ixﬁyyp }:&pd?la’ a para birimi TL'dir.
Y u‘: s b
2

- Y
N, a4 13
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma Iligkin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimm ve Yorumlarn
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yaymnlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir.

(2) 31 Araltk 2016 tarihi itibartyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar™; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan y1llik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin,
diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini onceki genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gore
finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha énce TFRS uygulamig
ve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife
diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayn olarak sunulmas: istenmektedir.

- Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, “‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis yontemlerine
iliskin degisiklik

- TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagls olarak yapilan, hizmet sdzlesmelerine
iliskin degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, *Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

- TFRS 11, “Misterek anlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporfama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin
nasil muhasebelesecegi konusunda agikhik getirilmistir.

- TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, | Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik iiziim asmast,
kauguk agiaci, palmiye agac1 gibi bitkilerin finansal raporlamasin: degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin,
maddi duran varliklarmn firetim siirecinde kullaniimasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
aym sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’min kapsamima alinmistir. Tasiyict bitkiler iizerinde bilyiiyen
iiriinler ise TMS 41 kapsanundadir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devan)

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlanmin ve Yorumlarm
Uygulanmast (Devami)

(a) 31 Arahik 2016 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar: (Devami)

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”, 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varhigm kullamimin igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansitigindan, hasilat esash amortisman ve itfa
yOntemi kullamminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

- TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve is
ortakliklanndaki yatimmlarini muhasebelestiricken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina  izin
vermektedir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar”;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagh ortakliklari igin konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

- TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amaglanmigtir.

(b) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan standartiar
ve degisiklikler:

- TMS 7 “Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek
agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’'nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak
finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

- TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden &lgiilmesi
durumunda ve gergege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis
verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikhia kavusturmaktadir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar {(Devam)

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinm ve Yorumlarnn
Uygulanmasi (Devami)

(b) 31 Arahk 2016 tarihi itibanyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler: (Devami)

- TFRS 2 ‘Hisse bazli 8demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli ddemelerin
dleilim esaslanini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayahdan &zkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir isverenin calisammn hisse bazlh
Gdemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine Gdemekle yiikiimli oldugu durumlarda,
TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu &diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem
gérmesini gerektirmektedir.

- TFRS 9, ‘Finansal araglar’; I Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dbnemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
ytikiimliiliklerin simflandirmasi ve &lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar ve aynt zamanda suanda
kullaniimakta olan, gergekiesen defier diisiiklilgii zarar modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de igermektedir.

- TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat’; | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormils Muhasebe
Standartlan ile yapilan uyum g¢ahsmasi sonucu ortaya cikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasim ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilagtirilabilir olmasim
saglamayi amaglamistir,

- TFRS 15 *Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu degisikliklerle
edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarmn
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hastlat sunumuna karsin
briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalan igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri
i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina
gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 0CAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimn ve Yorumlarn
Uygulanmas: (Devami)

(b) 31 Arahk 2016 tarihi itibanyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar
ve degisiklikler: (Devami)

- TFRS 16 “Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart meveut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango i¢i)
ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama soézlesmeleri igin gelecekte &deyecekleri kiralama
yiikiimliiliiklerini ve buna kargilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakk:’n bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diigiik degerli varliklar igin bir istisna
Sngdrmistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse aym kalmaktadir. Ancak UMSK’nmn kiralama islemlerinin  tanmimim
degistirmesinden 6tiirii (sézlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da aynigtirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarhiklara neden olacag: beklenmektedir. [FRS
16’ya gore biz s6zlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsihginda bir varhgin kullanim hakkini ve
o varhifi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

- TFRS 4 ‘Sigorta Stzlegsmeleri’ndeki degisiklikler: 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. UFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta girketleri i¢in
‘ortilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli
yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standard:
yayimlanmadan énce UFRS 9 uyguland:ginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda
muhasebelestirmek yerine diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

- Faaliyetleri afirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021 yilina
kadar gegici olarak UFRS 9°u uygulama muafiyeti getirecektir, UFRS 9 uygulamay: erteleyen isletmeler
halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardim uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, ‘Yatinm amagl: gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh gayrimenkullerin
simiflandinlmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi1 durumunda
yatinm amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan simiflandirmalarla ilgili netlegtirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh
gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim
kamitlarla desteklenmelidir.




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar {Devam)

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarn
Uygulanmasi (Devam)

(b) 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yayimlanmsg ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler: (Devami)

- 2014-2016 dénemi y1llik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

- TFRS 1, *Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS
19, ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarimin 1 Ocak
2018’den itibaren gegerli olarak kaldinlmistir.

- TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar’, standardin kapsamina
iliskin bir netlestirme yapilmsgtir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinden jtibaren geriye doniik olarak uygulanacaktr.

- TMS 28 ‘Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar’, 1 Ocak 2018°den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakhigimin gergege uygun degierden 6lglilmesine iliskin
degisiklik.

- TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’, 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
8demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmas) konusunu ele almaktadur.
Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla &demenin
yapildigi/alindigi  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki
¢esitliligi azaltmaktadir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye

doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarin bir 8nceki mali yil ile tutarh olarak uygulanstir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulamr. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari dénemde tespit edilen
muhasebe hatalar1 yoktur,

Finansal tablolarinin Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmas:, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yilkiimliiliik, gelir ve gider tutarlanm etkileyen kararlar almasm,
tahminler ve varsayimlar yapmas: gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildifn dénemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alimr. Tahminlerin kullamldii bashea
notlar asag:daki gibidir;

Not 6 — Takipteki alacaklar

Not 7 — Maddi duran varliklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 — Vergi

Not 16 — Borg ve gider karsiliklar:

Not 28 ~ Finansal araclarin ger¢ege uygun degeri

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalan
asagidaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tiim diger gelir ve giderler tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirilmektedir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varlifin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlanindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda almir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Maddi Varhllar

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemier igin 31 Arahk 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alnan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar
distilerek yansiiir, Maddi duran varliklar satidigi zaman bu varhia ait maliyet vee birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosunda dahil
edilmektedir.

Maddi duran varlifin maliyet degeri; alis fiyats, ithal vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi varhig kullamima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina basladiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dnemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliza gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artist sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varhklann faydali émiirlerine gére varliklara giris veya montaj

tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman ysntemi kullamilarak ayrilmigtir. Sirket’in kullandig: yilhik
amortisman oranlar: asagidaki gibidir:

Uygulanan amortisman siireleri (Y1)

Demirbaglar 5
Nakil Vasitalan 5
Binalar 30
Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas: sonucu
olusan kazang ve kayip satis hasilati ile varlyfin deger degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

c. Maddi Olmayan Varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis deger
diisiikliikleri diisildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varhklar beklenen faydal émiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 8miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
¢ikan degisikliklerin olas etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan
sinirsiz 8mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki
tutariyla gosterilirler,
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devamu)

C. Maddi Olmayan Varhklar (Devamu)
Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yaz:himlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullamima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S8z konusu maliyetler, faydali Smiirlerine gére
itfa edilir. Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 dénemde
kdr veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii
yazilim iiriinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik
fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi
gelistiren calisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir.

d. Varhklarda Deger Diigiikliifii

Sirket, ertelenmis vergi varliklari ve makul degerleri ile gdsterilen finansal varliklary disinda kalan her
varlik igin her bir finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gésterge olup olmadig1 degerlendirir. Eger boyle bir gOsterge mevcut ise, o varhig geri
kazanabilir tutart tahmin edilir. Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir
birimin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yilksekse deger disiikliigii
meydana gelmistir. Deger diigiikligi kayiplan ilgili dénem icerisinde kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigi kaybi, o varhgin geri kazamlabilir tutarindaki
milteakip artisin, deger diisiikligi kayitlarina ahnmasin: izleyen ddnemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar gecmeyecek sekilde geri gevrilir.

e. Gercepe Uypun Deferin Belirlenmesi

Sirket’in gesitli muhasebe politikalar ve dipnot agiklamalarn hem finansal hem de finansal olmayan
varlik ve yiikiimliilitklerde gergefie uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun
degerler degerleme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemierle belirlenmektedir. Uygulanabilir
olmasi halinde, gergefe uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varhk veya

yiikiimliiliige iligkin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmustur. Seviyelere gore degerleme ydntemleri
su sekilde tammlanmigtir;

Seviye 1: Ozdes varhiklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith fiyatlar;

Seviye 2: Seviye | ‘de yeralan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
ya da dolayhi olarak gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlk ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

f. Borclanma Malivetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varhiklar 6zellikli varhk olarak
adlandirilir ve 8zellikli varliklarin, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen
borglanma maliyetleri, ilgili varhk kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar szellikli varhgin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kismim gegici siire ile
finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun
borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde kar
veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap déneminde,
maddi duran varliklar iizerinden aktiflestirilmis borglanma maliyetleri bulunmamaktadr.

2. Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmas: durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢ degerleri ile muhasebelestirilmekte olup,
ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dnemlerinde, etkin faiz ydntemi kullamlarak iskonto edilmis
maliyeti {izerinden gdsterilmektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklan ve diger
alacaklar igin karsihk ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari dénem karindan ditsiilmektedir.
Takipteki alacaklar karsihigi, mevcut faktoring alacaklar ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari
karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfdyil, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik
kosuilar ve diger etkenleri ve ilgili mevzuat1 da gz Sniine alarak ayirdig tutardir.

Sirketler alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarim Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman $irketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolarn Hakkinda Y&netmelik
hilklimlerine, Titrkiye Muhasebe Standartlarina ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve izahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak
muhasebelestirir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayil Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile
Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik”e uygun olarak &zel karsilik, yeniden yapilandirma kargihg
ve diger karsihik ayrilmaktadir,

a) Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren doksan
giin-den fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en az yiizde yirmisi (% 20}
oraninda,

b) Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin
gecik-mesi yiiz seksen giinii gegen, ancak bir yih gegmeyen alacaklarin en az yiizde ellisi (% 50)
oraninda,

—,-F"‘-\H
¢) Ana paranin veya j,‘aiz'fé*\zféxrhe‘r-'\
bir yil-dan fazla gecikmis o]é_n!:[fad“ak
f o K?\\\ &
Ozel kargihk aynil. > ((( ) @

isinin vadesinden veya &denmesi gereken tarihten itibaren tahsili
n yiizde yiizii (% 100) oraninda
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.4, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

g. Finansal Araclar (Devam)
Faktoring Alacaklan ve Difer Alacaklar (Devami)

Faktoring sirketlerince, garantili faktoring islemlerinde (a) bendinde belirtilen siireler yliz seksen giin
ve iki yliz yetmis giin, (b) bendinde belirtilen siireler iki yiiz yetmis giin ve bir yil olarak uygulanir.
Finan-sal kiralama sirketlerince, (a) bendinde belirtilen siireler yiiz elli giin ve iki yiiz kirk giin, (b)
bendinde belirtilen stireler iki yiiz kirk giin ve bir yil olarak uygulanir. Sirketler, bu fikrada belirtilen
gecikmelerin gergeklestigi ay sonuna kadar gerekli karsihg ayirmak zorundadirlar.

Sirketlerce (a) ve (b) bendi kapsamindaki alacaklarin “Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina, aym
fikranin (c) bendi kapsamindaki alacaklarin ise "Zarar Niteligindeki Alacaklar" hesabina gecikmelerin
gergeklestigi ayin sonuna kadar aktariimasi zorunludur.

Anapara veya faiz 6demelerinin tahsilindeki gecikme birinci fikrada belirtilen siireleri gegmenmis olsa
veya bunlarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlart i¢in bor¢lunun
kredi degerliligine iliskin meveut biitiin verileri ve ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen
giivenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarim hesaplamaya dahil etmeksizin,
belirleyecekleri oranlarda 6zel karsilik ayrrabilirler.

Sirketler, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar kesin olarak belli olmayan zararlarin
kargilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik
aywrabilirler.

Bir bor¢ludan birbirinden bagimsiz birden fazla alacagin mevcut bulunmasi ve bu alacaklardan herhangi
biri icin birinci ve ikinci fikra hiikiimleri kapsaminda 6zel karsihk ayrilmasi halinde, diger alacak
tutarlan igin de aymi oranda 6zel karsilik ayrilir.

"Tasfiye Olunacak Alacaklar" ve "Zarar Niteligindeki Alacaklar" hesaplarinda izlenen alacaklar igin
daha 6nce yapilmig bulunan ve tahsil edilmedigi halde gelir yazilan faiz ve gelir tahakkuk ve reeskont
tutarlari igin ilgili alacagin anapara tutarina uygulanan oran iizerinden &zel karsilik ayrilir,

Sigorta primi, vergi &demesi veya komisyon gibi tali alacak tutarlarinin tahsilinde gecikme olmas:
halinde, bunlara iligkin anapara veya faiz 8demelerinde birinci fikrada belirtilen gecikmelerin olmamasi
kaydiyla, bahse konu tali alacak tutarlar ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen dnemlilik
ilkesi gergevesinde degerlendirilerek 6zel kargiliga tabi tutulmayabilir.

Sirket kira ddemelerindeki gecikmeler nedeniyle fesih ettigi 6deme planilarina ait doviz alacaklarim
fesih tarihindeki kurlan kullanarak TL’ye déniistiirmekte ve fesih tarihinden itibaren kur degerlemesine
tabi tutmamaktadir. Ayrica séz konusu alacaklar igin fatura diizenleme durduruldugundan feshedildigi
tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devam)

g. Finansal Araclar (Devami)

Finansal Varliklar

Finansal varliklar, gergege uygun degier farki kir veya zarara yansitilan ve gercefie uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle
dogrudan iliskili harcamalar diisiildiikten sonra ahmir. Yatinmlar, yatinm araglarimin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat: kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan ticari islem
tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan cikanlir. Finansal varliklar “gergeie uygun deger farki kir
veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir
finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir. Smiflandirma, finansal varhklarin
nitelifine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varlig1 elden gikarma olmast,
finansal varhgin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanms bir finansal arag portfSyiiniln bir pargasini
olugturmas: ve finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev iiriinlerinde
oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karimin realite edilecek olmasi durumunda sz konusu
finansal varhklar gercefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
stmflandinlir. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar
i¢inde muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, s6z konusu finansal varltktan elde edilen faiz
ve/veya temettii tutarimi da kapsar.

Etkin faiz yGntemi:

Finansal varhigm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu déneme
dagitiimas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal varhigin net bugiinkil degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglan ve kredi ve alacaklar olarak
stflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde nutulan yatrimlar :

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir sdeme planina
sahtip, sabit vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak simflandirilr.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikltigii tutan diisiilerek kayitlara alinir,
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Satilmaya hazir finansal varlikiar :

Satilmaya hazir finansal varhklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagh finansal varhk olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra gitvenilir bir sekilde 8lgilebiliyor olmasi kosuluyla gerce@e uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlcillemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gdsterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili d6nemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarn
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 5zkaynak hesaplan iginde gésterilmektedir. ilgili varhifin
elden ¢ikanlmas: veya deger diisiikliigli olmasi durumunda zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak srmiflandirilan tzkaynak
araglarina yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
kargiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan
zkaynak araglan haricinde, deger ditsiikliigii zaran sonraki dénemde azalirsa ve azahs deger diisiikliigii
zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandiff zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci para
cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varhgin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gergege uygun deferindeki
degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise 8zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal vartiklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin bulunup, bulunmadifina dair deferlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu zarar
olaymn ilgili finansal varlifin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlari tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikligiine ugrar ve deger diisiikliigii zaran olusur. Kredi ve
alacaklar igin deger diisiikliigi tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinm finansal varh@mn esas
faiz oram izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktur.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defier degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitin
finansal varliklarda, deger diisiikligii direk varhgn kayitl: degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler,
kar veya zarar i¢inde muh; iilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (Devamu)

g. Finansal Araclar (Devam)
Finansal Varliklarda Deger Dilsitkliigii (Devami)

Sirketler alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini bu Yanetmelik hiikiimlerine,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve ‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak muhasebelestirir.

Satilmaya hazir 5zkaynak araglan haricinde, degier diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diigiikligli zararinin  muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigi zaran, degier diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger ditsiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulagacaf itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir. Deger dilsikliigii
sonrasi satilmaya hazir zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen artig,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yilksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatiimlardir. Bu varliklanin defter degeri
gergege uygun degerlerine yakindir,

Finansal Yiikiimliiliikler

Faizli finansal borglar baslangigta gergefe uygun degerleri ile kayitlara aliir ve sonradan etkin faiz
orani yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
diisiildiikten sonra) finansal borglarin geri 6denmesi veya kapanmasi icin ddenen tutarlar arasindaki fark
Sirket’in borglanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince
kayda alinirlar.

Ticari ve Diger Yiikiimliiliikler

Ticari ve diger borglar baslangigta gergeie uygun degerleri ile kayitlara alinr, ve sonradan etkin faiz
orani yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yéneticileri, ticari ve diger
borglarin defter degerinin gergede uygun degerine yakin oldugunu diistinmektedir.

Tiirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl: olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gergeklesecek déviz ve kredi islemlerine bagl kur ve faiz
orami dalgalanmalan ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglan
(esas olarak dviz kuru forward sézlesmeleri) kullanabilir. Tiirev finansal araclar, sézlesme tarihindeki
gergefe uygund;deﬁw“lr ve sonraki raporlama dénemlerinde gergefie uygun degerleri ile
yeniden hesaplamriar, $§}§g,‘ irev finansal araglar: riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagh
olarak bu Bﬁfegﬁslynlen{nin rayle degerlerindeki degisim cari yiin gelir gideri ile iligkilendirilir. Cari
dénemde K} llqmla@l‘gﬁﬁhan_ 1 Araglar yoktur.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

h. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Faktoring gelirleri

Faktoring gelirleri Faktoring Faiz Gelirleri, Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Faktoring
Gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring faiz gelirleri, milsterilere yapilan 5demeler lizerinden tahsil edilen
faiz gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan fatura
bedellerinin toplami iizerinden belli bir yiizde miktari ile alinan tutarlardan ve F aktoring islemine iligkin
operasyonel harcamalar i¢in alinan faktoring masraf gelirlerinden olusturmaktadir.

Faktoring islemlerinden elde edilen gelirler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faktoring
iglemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin ve komisyon gelirlerinin tahakkuk esasina gore kazamlmamisg
bokimleri ayrica gosterilmektedir. Siipheli hale gelen faktoring alacaklari alacaklarm tahsil edilebilecek
olan kisimlarindan diisillmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Faktoring iglemlerinden elde edilen diger iicret ve komisyonlar tahsil edildikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Diger faalivet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Finansman giderleri
Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
i Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in her igletmesinin mali tablolan faaliyette bulunduklar: temel ekonomik gevrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve konsolide mali tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli kur bilgileri asafidaki gibidir:

3t Aralik 2016 31 Aralik 2015
ABD Dolan 3,5192 2.9076
Euro 3,7099 3.1776

Her bir igletmenin yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen iglemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na cevrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagl parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullamilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmislerdir. Gergefie uygun degerden 6lgiilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler gercefie uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlar1 kullamlarak gevrilir,
Tarihi maliyet cbﬂﬁ;n Pléitlen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden

3

gevrilmezler. PagHsal Kalernterin c%virimden ve dovizli islemierin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan

kambiyo karlarg) vﬁamﬂﬁtggli&taglosunda yer almaktadir.
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2.4. Onemli Muhasebe Politikatarmn Ozeti (Devami)

I Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net karin, yil boyunca hisse senetlerinin agirlikly ortalama sayisina béltinmesi ile
bulunmustur.

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirhkh ortalama hisse
sayist, s8z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénilk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

k. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dilzeltir.

L Karsiiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

TMS 37, “Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliilitgiin bulunmasi, bw
yikiimlilligiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket s6z konusu hususlar: ilgili finansal tablolara
iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin Gnemli oldugu
durumlarda, karsihik tutars; yiikiimlilligiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
¢tkislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oramnin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir,

Kosullu varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadr.

m.  Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikier ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 8nceki dénem mali tablolari yeniden dilzenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir dsneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde &nemli bir
degisikligi olmamistir, sitedilen 6nemli muhasebe hatalan geriye donitk olarak uygulanir ve nceki
donem finansal tab, aqu}g.hi;_i‘gnx_ﬂh%enlenir.
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n.  Kiralama islemleri

Kiralama - Kiralayan durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazamimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak simflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir, Finansal kiralama
alacaklar §irket’in kiralamadaki net yatrim tutarinda kaydedilir. Finansal kiralama geliri, Sirket’in
finansal kiralama net yatirimina sabit bir faiz getirisi orami saglayacak sekilde muhasebe dénemlerine
dagitilir. Faaliyet kiralama gelirleri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir,
Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlamlan dogrudan baslangic maliyetleri de ayni
sekilde kiralanan varhigin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir,

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varliin makul degerleriyle, ya da asgari
kira 6demelerinin buglinkii degerinden diisiik olani kullamlarak aktiflestirilir. Aym tutarda kiralayana
karg) yiikiimlilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliilliigii olarak gdsterilir. Finansal kiralama
Gdemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yitkimliigiindeki azalis1 saglayan anapara Gdemesi
olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in gene! borglanma politikas: kapsaminda ilgili
varliklara aktiflestirmenin haricinde gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalari icin yapilan
ddemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan veya alinacak olan tesgvikler de kira
dénemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yéntem
ile gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyle finansal kiralama ve faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadir.

0. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye’de ve sadece faktoring alannda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
béliimlere gore raporlamamigtir.

p-  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi
yiikiimliiliigi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi
oranlart ile hesaplanan vergi yitkiimliiligtinii ve ge¢mis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme
kayitlarint igermektedir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yul vergi yiikiimliiligd, dénem karinin vergiye tabi olan kismu izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farkhhk gosteric. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da
6nemli &lgiide yasalEsEm ~erpd oram kullanilarak hesaplanmstir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

p.  Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devam)

Ertelenen vergi yikiimliiliigii veya varlig, varhiklarin ve yikiimliiliiklerin mali tablolarda gisterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici farkliliklanin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmekiedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gesici farklarin tiimil i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varhk veya yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan dolay olugan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimlilitgii veya varhigt hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihgimn diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakhklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklanin tiimil i¢in hesaplarir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gegirilir. Ertelenen vergi
varhigimm bir kisminin veya tamamimin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadi dlgiide, ertelenen vergi varhginin kayatl degeri azaltdhr.

Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimlilliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle kanunlasmis veya 6nemli dlgiide
kanuniagmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarimin defier defierini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir,

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varhik ve yiikiimliiliklerin aym vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde &deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dofirudan Szkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlegmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarmm haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakhigin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve
sarta bagl borglarinin gergejie uygun degierinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin

belirlenmesinde vergi-€tkisi g6z Baiinde bulundurulur.
7K Al
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r. Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten gikanilma durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki &demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlan
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yilikiimliiligi, gelir tablosuna alinmams aktileryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yilkiimliiliiiin bugiinkii degerini ifade eder.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsthginin enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Bylece uygulanan iskonto oranmi enflasyonun beklenen etkilerinden arindirllmis gergek
orant gdsterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig, kidem tazminat: tavan: her alti ayda bir ayarlandif
igin, 31 Arahk 2016 tarihi itibartyla gegerli olan 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828, 37 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir,

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi &demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimlilliii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir,

5. Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarimin tutar ve zamanlamasini
degigen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bil gi vermek iizere, diger
mali tablolarinin aynimaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari iletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal:
bir bicimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanma giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarim gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlan, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatrimlar ve finansal yatimmlar) kullandigi ve
elde ettigi yatiim faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlan, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gdsterir.
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NOT 3) NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur. )

NOT 4) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur. )

NOT 5) BANKALAR
31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP

Vadesiz Mevduat 1.091.717 - 33.489 -
Gergege Uygun Deger Farki Kar

veya Zarara Yansitilan Finansal - - 37.500 -
Varhiklar

TOPLAM 1.091.717 - 120.989 -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Arahik 2015 tarihleri itibariyla banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akig tablosuna baz olan gelir reeskontlar harig orijinal vadest ii¢ aydan kisa olan bankalarin tutan
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 1.091.717 TL'dir. (31 Arahk 2015: 120.989 TL).

NOT 6) TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur. )

NOT 7) SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur. )
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NOT 8) FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklan

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarimin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Yurtigi Faktoring Alacaklar 92.278.917 - 26.764.002 -
Diger Faktoring Alacaklar (*) 83.501.667 - 9.775.703 -
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar 2.990.381 - 1.276.995 -
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (1.938.837) - (1.115.062) -
TOPLAM 176.832.128 - 36.701.638 -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle TL cinsinden olan faktoring alacaklarinin tamami gayri kabili riicudur.

(*)Sirket’in “Diger Faktoring Alacaklar” hesabinda takip ettigi 9.114.524 TL tutarinda iskentolu
faktoring alacagimin tahsili hususunda, Sirketin 2015 yil sonunda goreve gelen yeni ydnetim kurulunun
2016 yih igerisinde yiiriitt(igii tahsil politikasi sonucunda 09.12.2016 tarihinde ek protokol yapilmistir,
Bu protokole istinaden tahsilat yapilms, kalan tutar igin ise 2017 ytli tarihli yeni senetler teminat olarak
almmustir. Sirket’in faktoring alacaklarimn yaslandirmas: agsagidaki gibidir;

31 Arahk 2016
Vadesi 0-3 ay 149.487.245
Vadesi 3-6 ay 14.769.554
Vadesi 6-12 ay 14.514.166
Toplam 178.770.965
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NOT 8) FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devamm)

Toplam faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Ulasim Araglan Sanayi 42.54% 0.00%
ingaat 11.75% 7.14%
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 7.68% 5.55%
Makina ve Techizat Sanayi 5.62% 1.33%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 5.10% 20.16%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 4.54% 9.71%
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 4.54% 0.57%
Gida, Mesrubat ve Tlitin Sanayi 4.07% 7.32%
Bagka Yerlerde Simflandinlmamis imalat Sanayi 3.28% 11.78%
Metal Ana Sanayi ve Islenmis Madde Uretimi 2.86% 20.68%
Tasimacihik, Depolama ve Haberlesme 2.52% 4.09%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklan 1.57% 0.23%
Kimya ve Kimya Urtinleri lle Sentetik Lif. Sanayi 1.53% 0.35%
Kagit ham. ve kagit Uriinleri Basim Sanayi 0.60% 2.26%
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 0.55% 1.43%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 0.54% 2.11%
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 0.34% 0.08%
Agiag ve Agag Urlinleri Sanayi 0.10% 0.78%
Otel ve Restoranlar {Turizm) 0.09% 0.00%
Saglik ve Sosyal Hizmetler 0.08% 4.43%
Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 0.06% 0.00%
Diger 0.05% 0.00%
TOPLAM 100.00% 100.00%
Faktoring Borglar:
31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Faktoring Sirketlerine Borgiar* 12.397.214 - 5.367.143 -
TOPLAM 12.397.214 - 5.367.143 -

*Faktoring sirketlerine borglar, miisterilerden temlik alinan faturalarin bagka faktoring sirketlerine
temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin 8denmemesi halinde temliki yapan
faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir,
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NOT 9) DIGER ALACAKLAR / BORCLAR

Diger Alacaklar
31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Verilen Depozito ve Teminatlar 16.536 - 11.305 -
Faktoring Islemlerinden BSMV 32,898 ) 80.129 A
AlacakKlar
Pesin Odenen Vergiler 24.511 - 5.963 -
Diier Alacaklar 18.485 - -
TOPLAM 92.360 - 97.397 -
Diger Borglar
31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 122.857 70.184 214.862 -
lligkili Taraflara Borglar (Not 44) 437.865 - - -
Personele Borglar 5.647 - - -
TOPLAM 566.369 70.184 214.862 -
NOT 10) TAKIPTEKI ALACAKLAR
31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklan 4.561.333 - 9.480.496 -
Ozel Karsiliklar {(4.108.178) s (7.704.908) -
TOPLAM 453.155 - 1.775.588 -

31 Aralik 2016 ve 31 Arahik 2015 tarihleri itibanyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve dzel kargilik dagtlimi asagidaki gibidir:

X 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Takipteki Aynilan Takipteki Aynlan
Faktoring Karsihk Faktoring Karsihk
_Alacaf - _ Alacag
Vadesi 3-6 ay 79.254 15.851
Vadesi 6-12 ay 79.960 39.980 1.998.018 999.009
Vadesi | y1l ve iizeri 4.481.373 4.068.198 7.403.224  6.690.048
TOPLAM 4.561.333 4.108.178 9.480.496 7.704.908

Faktoring alacaklarma;ﬁDDK‘ tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketlerinin Muhq;eﬁ"‘e I;Jggglqﬁ’m.lan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y6netmelik”e uygun olarak 6zel
karsilik ve serbeiﬁ'kagsf’flk"dﬁtlma dir.
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NOT 10) TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devam)

Ozel kargiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
) 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015

Dinembas) Bakiyesi 7.704.908 3.103.903
Dénem iginde Ayrilan Karsihk Tutar 1.397.992 4,760.297
Dénem Iginde Coziilen Karsiliklar (319.731) (159.292)
Varhik Yénetimine Satis* (4.674.991)

Yl Sonu Bakivesi 4.108.178 7.704.908

(*) Sirket, 30 Aralik 2016 tarihinde imzalanan protokolle énceki dénem Karsilik ayirmus oldugu
4.674.991 TL tutarindaki takip faktoring alacaklarin: Siimer Varlik Yonetimi A.S. *ye 106 TL bedelle
temlik etmigtir. Temlik edilen bu alacaklardan ileriki dSnemlerde yapilacak olasi tahsilattan Sirket %30
oranminda geri Gdeme alacaktir.

NOT 11) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2015 : Yoktur. )

NOT 12) VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2015 : Yoktur. )

NOT 13) BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2015 : Yoktur. )

NOT 14) iSTIRAKLER (Net)

Yoktur. (31.12.2015 : Yoktur. )

NOT 15) i$ ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2015 : Yoktur. )
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 16) MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31.12.2016 31.12.2015
Binalar 3.780.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 303.031 185.663
Tasgitlar 142.498 37.498
Demirbaglar 65.098 60.218
Ozel Maliyetler 195.739 181.284
Binalar Amortismani (-) (38.111)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (150.172) (116.386)
Tasitlar Amortisman (-) (25.553) {16.249)
Demirbaslar Amortismani (-) {25.963) (18.537)
Ozel Maliyetler Amortismani (-) (89.548) (60.462)
TOPLAM 4.157.019 253.029

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dsnemindeki maddi duran varhik hareketleri agagidaki

gibidir:

Maliyet

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

Ozel Maliyetler

Toplam

Birikmis Amortisman
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Net defter degeri

01 Ocak 2015 Tlaveler Cikislar 31 Arahk 2016

3.780.000 3.780.000

185.663 117.368 303.031

37.498 105.000 142.498

60.218 4.880 65.098

181.284 14.455 195.739

464.663 4.021.703 4.486.366
Cariyil

01 Ocak 2015 Amortismam Cilaslar 31 Arahk 2016

38.111 38.111

116.386 33.786 150.171

16,249 9.304 25.553

18.537 7.426 25.963

60.462 29.085 89.548

211.634 117.714 329.345

253.029 4.157.019




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 16) MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (Devami)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2015 ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2015
Tesis, Makine ve Cihazlar 244235 52322 (110.894) 185.663
Tasitlar 37.498 37.498
Demirbaslar 89.867 39.030 (68.679) 60.218
Ozel Maliyetler 177.333 116.479 (112.528) 181.284
Toplam 548.933 207.831 (292.101) 464.663
Cari yil
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2015 Amortismani Cilaslar 31 Arahk 2015
Tesis, Makine ve Cihazlar 137.701 33.817 (55.132) 116.386
Tasitlar 8.748 7.501 16.249
Demirbaglar 42,557 4.244 (28.264) 18.537
Ozel Maliyetler 95.545 10.536 (45.619) 60.462
Toplam 284.551 56.098 (129.015) 211.634
Net defter degeri 264.382 253.029

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutart 550.000 TL’dir.

(31.12.2015: 230.029 TL)

NOT 17) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31.12.2016 31.12.2015

Haklar 633.009 472.435
Diger Maddi Oimayan Duran Varliklar 11.311 3.116
Haklar [tfa Payi {-) (396.153) (283.425)
_Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar itfa Pay (-) (3.942) (3.116)
TOPLAM 244.225 189.010




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 17) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (Devam)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

agagidaki gibidir:

Maliyet
Haklar

Diger Maddi Olmayan Duran

Varhklar
Toplam

Birikmiy itfa Paylar
Haklar

Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar

Toplam
Net defter degeri

1 Ocak 2016 Dlaveler Cikislar 31 Arahk 2016
472,435 160.575 633.010
3.116 8.195 11.311
475.551 168.770 644.321
Cari Y1l Itfa

1 Ocak 2016 Paylan Cikislar 31 Arahk 2016
283.425 112.729 396.154
3.116 826 3.942
286.541 113.555 400.096
189.010 244.225

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

agagidaki gibidir:

Maliyet

Haklar
Diger Maddi Olmayan Duran
Varlik

Toplam

Birikmis Itfa Paylan
Haklar

Diger Maddi Olmayan Duran
Varhk

Toplam
Net defter degeri

1 Ocak 2015 Tlaveler Cikislar 31 Arahk 2015
289.473 182.957 472,435
3.116 3116
292.594 182,957 475.551

Cari Yl Itfa
1 Ocak 2015 Paylan Cikislar 31 Aralik 2015
261.194 22.231 283.425
3.116 3116
264.310 22.231 286.541
28.284 189.010
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 18) PESIN ODENMIS GiDERLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, pesin 8denmis giderlerin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
is Avanslan 492 - 300 -
Maas Avanslan 20.600 - - -
Avukatlara Verilen Avanslar 21.315 - - -
Pesin Odenmis Giderler 540.428 - 334.256 -
Eger Giderler 5.013 - - -
TOPLAM 587.848 - 334.556 -

NOT 19) CARI DONEM VERGI VARLIGI / BORCU

Yoktur, (31.12.2015 : Yoktur, )

NOT 20) ERTELENMIS$ VERGI VARLIGI / BORCU

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketi’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karstliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamilan yatinm indirimleri
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan vergi oran1 %20’dir (2015: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi {iger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yih kurum kazanglarmin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglan iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2015: 2520).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 wil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden y1 | Nisan — 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirket yonetimi yatr inglziriminden faydalanmayi planlamadidindan 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
kurumlar vepgfsi Q@;Qf’;ﬁi (Rlarak uygulamistir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SIiRKETi

1 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 20) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / BORCU (Devan)
Enflasyona Gére Diizeltilmis Vergi Hesaplamalar::

2003 y1h ve dnceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden deZerlemeye tabi tutulmalar haricinde; vergiye esas dénem kart enflasyona gore diizeltilmis
tutarlar1 lizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 5024 sayil: Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2005 yili ve sonraki
donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oranimin kanunda belirlenen sinirlara ulagmasi durumunda
uygulanmasim gerekmektedir,

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden Snemli dlgiide farklihk gostermemektedir. 2016
yilinda kanunun belirledii kriterler gerceklesmedigi igin Sirket’in 2016 tarihli yasal mali tablolarina
enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Ertelenmis Vergi Varhklar: / Borglan

31.12.2016 31.12.2015
Ertelenmis Vergi Varliklari 502.438 933.670

TOPLAM 502.438 933.670

Ertelenmis Vergi:

§irket vergiye esas yasal mali tablolar: ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gére
hazirlanmig mali tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazr gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile TFRS’ ye gére hazirlanan mali tablolarda farkh
ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagiida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkhliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkhliklary, kazamilmamis faiz gelirleri,
Izin karsiliklari, mali zarar , kidem tazminati karsihi, ticari alacak ve borglarin reeskontu ile hediye
puan karsihig tutarlan iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi hesaplamalarinda kullanilan vergi oran1 %20 dir.

1 Ocak - 1 Ocak -

Yergi Geliri/Gideri; 31 Araltk 2016 31 Aralk 2015

Cari Kurumlar Vergisi Gideri

Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (430.216) 325.747
(430.216) 325.747




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 20) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / BORCU (Devam)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemieri icerisindeki ertelenmis vergi

varliklarr ve yiikiimliiliikleri hareketi asagida verilmistir;

Ertelenmis Vergi Varhklar/(Yiikiimliiliikleri) Matrahlan 31.12.2016 31.12.2015
Kazanilmamis Faiz ve Komisyon Gelirleri 2.190.651 1.254.524
indirilebilir Mali Zarar 193.923 3.439.023
Kidem Tazminati Kargilig 62413 45.172
izin Karsihj 65.201 25.989
Amortisman ve itfa Pay: Diizeltmesi (-) (96.361)
Ertelenmis Vergi Varhklar/(Yiikiimliiliikleri) Matrah, net 2,512.188 4.668.347
Kazanilmamis Faiz ve Komisyon Gelirleri 438.130 250.905
indirilebilir Mali Zarar 38.785 687.805
Kidem Tazminati Kargihigi 12.483 9.034
izin Karsilifn 13.040 5.198
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (-) {19.272)
Ertelenmig Vergi Varhg/(Yiikiimlitliigii), (net) 502.438 933.670
01.01 - 31.12.2016 Dénemine Ait Ertelenmis Vergi_ Geliri 431.232

31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak Agibgindaki Ertelenen Vergi Varh / Yiikiimliiliigii (-) (933.670) (606.972)
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) 1.016 (951)
Diger Kapsamlh Gelire Ait Ertelenmis Vergi Etkisi (Not 52) 502.438 933.670
Cari Dénem Ertelenen Vergi Varhgy'Y iikiimliiliigii (430.216) 325.747

NOT 21) DiGER AKTIFLER
31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP

Diger Aktifler 106.720 - 32.190 -
TOPLAM 106.720 - 32.190 -

NOT 22) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2015: :
( f&.—’énkh\l\r )
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ARENA FAKTORING ANONIM SIiRKETi

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 23) ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur. )

NOT 24) ALINAN KREDILER
31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Alman Krediler 123.187.440 S 9.671.149 -
TOPLAM 123,187.440 - 9,671.149 -

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle banka kredileri hesabinin tamarm spot ve rotatif kredilerden
olusmakta olup, kredilere ait tutar ve faiz oram bilgileri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016

TL karsihi
Orijinal Tutar Faiz Oram* (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 122.999.677 11,75 - 18,00 123.187.440
Toplam 123.187.440
31 Arahk 2015
TL karsihi
Orijinal Tutar Faiz Oram {%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 9.671.149 13,75 - 14,90 9.671.149
Toplam 9.671.149

* Faiz oranlan, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri agik kredilere ait faiz oranlarim ifade etmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirket, kredilerine teminat olmasi amaciyla bankalara 81.705.562 TL
tutarinda ¢ek ve senet verilmistir.(31 Aralik 2015: 11.130.863 TL)

Banka kredileri icin Sirket’in ortaklarindan Emre Tezmen, Oguz Tezmen ve Taner Eray’n sahsi
kefaletleri bulunmaktadir,

NOT 25) KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur. )
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1 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir,)

NOT 26) iIHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Ozel Sektor Tahvili 30.699.787 - 10.199.679 -
TOPLAM 30.699.787 - 10.199.679 -

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle ihrag edilen tahvile iliskin ilave bilgiler asagidaki gibidir;

. . . ihra¢ Edilen Menkul .
ISIN Kodu Ihr-:u;. Ihra¢ Edilen Menkul Kiymet Faiz Itffl )
Tarihi Kiymet Tutan Reeskontu Tarihi
TRSARENKI1713 13.11.2015 10.000.000 189.893 10.11.2017
TRSAREN21814 (8.02.2016 10.000.000 213.117 05.02.2018
TRSAREN41814 15.04.2016 10.000.000 296.777 13.04.2018
Toplam 30.000.000 699.787
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ihrag edilen tahvile iliskin ilave bilgiler asagidaki gibidir;
. . . ihrag¢ Edilen Menkul .
ISIN Kodu ';hr?c. Ihra¢ Edilen Menkul Kiymet Faiz Itffl )
arihi Kiymet Tutar R Tarihi
eeskontn
TRSARENK1713 13.11.2015 10.000.000 199.679 10.11.2017
Toplam 10.000.000 199.679

NOT 27) DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur. )

NOT 28) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER

Yoktur, (31.12.2015: Yoktur. )

NOT 29) ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla, Sdenecek vergi ve yiikiimliililklerin detay!
agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Jum— TP YP TP YP
Odenecek Sosya ﬁuxénhlgl(esnntls: 146.168 - 49.051
Odenecek Ver, R@smﬂaml&*r Y 249.278 - 122.230
TOPLAM . /’ e < 395.446 - 171.281
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 30) BORC VE GIiDER KARSILIKLARI

31 Arahk 2016 ve 31 Arabik 2015 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarimin detay: asagidaki
gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Calisan Haklan Yiik. Karsihigt TP YP TP YP
Kidem Tazminati1 Karsiligi 62.413 - 45.172 =
Kullamlmam:s fzin Karsilig 65.201 - 25.989
TOPLAM 127.614 - 71.161 -

Yiiriirliikteki s Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin denmesi yiikiimliiligii vardr,
Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60°inc1 maddesi hilkmii geregince kidem
tazminatin alarak isten aynlma hakk: kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6deme yitkiimliiligii
bulunmaktadir.

31  Aralk 2016 tarihi itibariyle @&denecek kidem tazminati, aylk 4.297,21 TL
(31 Aralik 2015: 3.828, 37 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimlilligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukiimliiligii, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas
yikimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Cahsanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yilkimliliiklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal yéntemleri
kullamilarak gelistirilmesini Gngériir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsilikiar, caliganlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiligiinin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle karsihiklar %5,54 reel iskonto orani ile hesaplanmugtir (31
Aralik 2015: %5,96 reel iskonto orami). istege bagh isten aynlmalar neticesinde denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani
altt ayda bir revize olup, Sirket’'in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2016
tarihinde gecerli olan 4.297,21 TL olan tavan tutari gbz 6niine alinmigtir,

Kidem tazminati karsih@imin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Dénem Bagi Bakiyesi 45.172 50.699
Faiz Maliyeti 2,119 1.449
Hizmet Maliyeti/iptali(-) 21.983 147.874
Odenen Tazminat""7~ o (1.780)  (159.603)
Aktileryal Fagklar * = %, ¥ (5.081) 4753
Toplam Cahssh HakfariVitk. iﬁarsmgu 62.413 45.172
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 30) BORC VE GiDER KARSILIKLARI (Devami)

Kullanmimanns Izin Kargihig:

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢aliganlarinin hak kazanip da kullanmadiga yillik izin stirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti (izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. 31 Aralik 2016 ve 2015

tarihleri itibariyle Sirket, ¢alisanlarinin hak etmis oldugu fakat finansal durum tablosu tarihi itibariyle
heniiz kullamlmamis oldugu yillik izinler igin iligikteki finansal tablolarda kargilik ayirmistir.

NOT 31) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

Yoktur. (31.12,2015: Yoktur. )

NOT 32) ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, ertelenmis gelirlerin detay: agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Kazanilmamis Komisyon Gelirleri 251.814 - 139.462 -
TOPLAM 251.814 - 139.462 -

NOT 33) SERMAYE BENZERI KREDIiLER

Yoktur, (31.12.2015: Yoktur. )




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 34) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye
Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle sermaye yapis1 agsagidaki gibidir;

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)

Unvan 2015 2016 2015 2016
Oguz TEZMEN 37,00% 37,00% 7.400.000 7.400.000
Emre TEZMEN 37,00% 37,00% 7.400.000  7.400.000
Giil Ayse COLAK 9,99% 9,99% 1.998.000  1.998.000
Taner ERAY 9,99% 9,99% 1.998.000  1.998.000
Siileyman YILDIRIM 6,02% 6,02% 1.204.000  1.204.000
GENEL TOPLAM 100% 100% 20.000.000 20.000.000

Sirket sermayesi her biri 1 TL tutarinda 20.000.000 adet nominal paya béliinmiistiir ( 31 Aralik 2015 -
1 TL 20.000.000 adet).

Sermayve Yedekleri
Yoktur. (31.12.2015: Yoktur. )

Kar Veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya
Giderler

Sirket, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihinde sonra eren hesap dénemlerine ait finansal tablolarina,
beklenen enflasyon orani ve reel iskonto oram kullanilarak finansal durum tablosu giiniine
indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliiliiiinii yansitmigtir. Hesaplanan aktiieryal
kazang / (kayiplar) ise dzkaynak degisim tablosunda gosterilmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle ilgili hesabin bakiyesi (2.711 TL)’dir. (31 Arahk 2015: (6.776 TL) dir.)

31.12.2016 31.12,2015
Kar Veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak Birikmig
_Difier Kapsaml Gelirler Veya Giderler e (6.776)
TOPLAM (2.711) (6.776)

31 Araltk 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla, Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler detay: asagidaki gibidir:

_ 31.12.2016 31.12.2015
Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari / 5.08] (4.753)
(Kayplart)

Ertelenmis vergi geliri / gideri (1.016) 951
TOPLAM == 4.065 (3.802)
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 34) OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar Yedekleri

31.12.2016 31.12.2015
Yasal Yedekler 287.373 287.373
TOPLAM 287.373 287.373
Gecmis Yil Karlar / Zararlan (-)
31.12.2016 31.12.2015
Gegmis Yillar Karlan / Zararlari (-) (5.677.267) -
TOPLAM (5.677.267) -
Gecmis Yil Kar / Zarar Hareket Tablosu
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Onceki Dénemden Devir (5.677.267) 6.903.090
Devreden Dénem Karv/Zaran (5.677.267)
Sermaye Artirimi (6.901.471)
Kardan Aynlmis Kisitlanmis Yedeklere Transfer {1.619)
31 Arahk itibariyle Ge¢mis y1l Kar/Zarar Toplamu (5.677.267) (5.677.267)
Kar veva Zarar
31.12.2016 31.12.2015
Dénem Net Kart/Zarari 1.764.347 {5.677.267)
TOPLAM 1.764.347 {5.677.267)

Kar Daftinm

Kanuni defierlerdeki birikmis karlar, asafida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili

dagitilabilirler.

hitkiim haricinde

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrnilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak aynlir. ikinci tertip yasal yedekler ise §denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karm % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek igin kullamlabilir, bunun

diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

Sirket 201@@;@ gitim1 yoktur. (31.12.2015: Yoktur. )
i el '-' } %
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 35) ESAS FAALIYET GELIiRLERi
Faktoring Gelirleri

31 Arahik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detay: agagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2016 31.12.2015

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 17.228.234 6.327.684
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.898.257 528.066
TOPLAM 20.126.541 6.855.750

NOT 36) FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin
detayr agagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2016 31.12.2015

Kullamlan Kredilere Verilen Faizler (-) (5.418.439) (2.594.484)
Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler (-) (1.089.141)

ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (-) (3.756.618) (199.679)

Diger Faiz Giderleri (-) (1.033) (49.749)

Verilen Ucret ve Komisyonlar {-) {83.816) {108.056)

TOPLAM (10.349.047) (2.951.968)

NOT 37) ESAS FAALIYET GiDERLERi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2016 31.12.2015

Personel Giderleri {-) (4.285.062) (3.587.723)
Kidem Tazminati Karsihig: Giderleri (-) {61.534)

Genel isletme Giderleri (-) (2.313.313) (1.964.439)

TOPLAM {6.659.909) (5.552.212)
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 37) ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devamn)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin
detay: asafidaki gibidir:

01.01. 01.01.
31.12.2016 31.12,.2015
Personel Giderleri (-) (4.285.062) (3.587.723)
Kira Giderleri (-) (815.061) (425.336)
Kidem Tazminati Karsiligt Giderleri (-) (61.534)
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderleri (-) (231.268) (78.329)
Arag Giderleri (-) (230.475) (153.434)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (142.196) (20.421)
Danigmanlik Giderleri (-) (425.778) (835.549)
Haberlesme Giderleri () (36.366) (51.940)
Kirtasiye Giderleri (-) (57.896) (41.569)
Vergi, Resim, Harglar ve Fonlar (-) {86.845) (77.782)
_Diger Giderler (-) (287.428) (280.129)
TOPLAM (6.659.909) (5.552.212)

NOT 38) DIGER FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirlerinin
detay1 agagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2016 31.12.2015

Konusu Kalmayan Karsiliklar 281.947 159.292
Kambiyo Iglemleri Kan 6.506 323.525
Bankalardan Alinan Faizler 128.079 37.354
Mahkeme Masraf Gelirleri 178.762
Diger Gelirler 69.777 69.948
TOPLAM 486.309 768.881

NOT 39) TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iliskin
karsihiklarin detay: asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2016 31.12.2015

Ozel Karsilik Gideri (-) (1.397.992) {4.760.297)
TOPLAM (1.397.992) (4.760.297)
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 40) DiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin

detay: asafidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2016 31.12.2015
Kambiyo Islemleri Zarar (-) (11.339) (272.898)
Sabit Kiymet Satis Zararlan (-) {90.320)
TOPLAM {11.339) {363.218)

NOT 41) DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER / GIDERLER (-)

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur. )

NOT 42) DIGER KAPSAMLI GELiRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

31.12.2016  31.12.2015

Diger Kazang/Kayiplar {2.711) (6.776)
TOPLAM (2.711) (6.776)
Diger Kazan¢/Kayiplar;

31.12.2016 31.12.2015

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar

Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgtim Kazanglari/Kayiplar 5.081 4.753)
Ertelenmis Vergi Etkisi (1.016) 951
Dinem Sonu Bakiyesi 4.065 {3.802)

NOT 43) HiSSE BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde hisse basina kar

hesaplamas: asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Net Dénem Kar1 (TL) 1.764.347 (5.677.267)
Nominal Degeri 1 TL Olan Agir. Ort. Hisse Sayisi 20.000.000 20.000.000
Hisse basima kaeCTT) "> 0,0882 (0,5155)
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 44) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 taribleri itibariyle, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay:
asagidaki gibidir;

31.12.2016 31.12.2015
Tliskili Taraflara Borglar TP YP TP YP
Tera Menkul Degerler A.S. 437.865 - - -
TOPLAM 437.865 - - -

31 Aralrk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan
islemler sonucu olugan gelir ve giderler agagidaki gibidir;

ligkili Taraflara Yapilan Satislar, Ahmlar ve islemler 31_12(23)11& 31.12?560115'
Tera Menkul Degerler A.S.

Vadeli Mevduat Gelirleri 13.850

Yansuma Gelirleri 13.014

Sabit Kiymet Alimiar: 3.717.000

Odenen Diger Komisyon Giderleri 976

Odenen Tahvil Giderleri 50.400 25.200

Kira Giderleri 362.353 61.822
Mpyra Arag Kiralama ve Egitim Dan. Hiz. A.S.

Kira Giderleri 291.611

Sabit Kiymet Alnnlar: 17.264

Faiz Giderleri 1.032

Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplam:

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde ySnetim kurulu ve iist ybnetime sagladif
licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar: 1.003.071 TL dir. (31 Aralik 2015: 587.261 TL).




ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 45) KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alinan Teminatlar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar ve emanet kiymetlerin detay::

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Alinan Teminatlar 1.479.925.673 4.058.968 720.264.950 1.317.615
Miisteri Senetleri 463.317.902 - 331.690.661 -
Miisteri Cekleri 18.216.482 - - -
Miisteri S6zlesme Kefaletleri 592.308.300 - 387.114.389 -
Miistert Senet Kefaletleri 403.432.089 - - -
Miisteri Tapu ipotekleri 3.050.900 4.058.968 1.459,900 1.317.615
Emanet Kiymetler Toplami 105.067.885 4.649.308 48.471.327 598.365
Miisteri Cekleri 92.522.663 4.649.308 36.990.201 598.365
Miisteri Senetleri 12.545.221 - 11.481.126 -
TOPLAM 1.584.993.558 8.708.276 768.736.277 1.915.980

VYerilen Teminatlar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring borglarina karstlik verilen
teminatlar:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Mahkemelere Verilen Teminatlar 25.650 - 64.447
TOPLAM 25.650 - 64.447

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmayi hedeflemektedir.

Sirket faaliyetleri sirasinda asafidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir. (Kredi Riski, Likidite Riski,
Piyasa Riski)

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk ydnetimi gercevesinin kuruimasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir. Sirket’in risk yonetimi politikalan Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri
belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri amaliz etmek igin olusturulmustur. Risk ySnetimi
politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve
limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve ydnetim standartlan ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve
yapici bir kontro{l,;ert"ﬁ“n"i"r'ym;q\tg\rak, tim galiganlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardime:
olmaktadir. ¢ , ° q_‘ o N
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ARENA FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (DEVAMI)

Sermavye Risk Yonetimi

Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve bankalar ve Not:34’de agiklanan ¢ikartlmig sermayeyi iceren
dzkaynak kalemlerinden olugsmaktadr,

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yOnetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye siifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu’nun kararina bagh
olanlar Y6netim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki dénemden bir farklihk géstermemektedir.

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Toplam Borglar 167.695.868 25.834.737
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (-) (1.091.717) (120.989)
Net Borg 166.604.151 25.713.748
Toplam Oz Sermaye 16.371.742 14.603.330
Toplam Sermaye 182.975.893 40.317.078
Net Borg/Toplam Sermaye Oram 91 % 64 %

Sirket’in sermaye yGnetiminin birinci amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini
desteklemek adina, gitclii kredi derecesini ve saglhikl sermaye oranlarimin devamhliging saglamaktir,
Sirket ekonomik kosullarin degisimi 1513inda, sermaye yapisim yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi yapilmamistir. (31
Aralik 2015; Yoktur.)

Kredi Riski

Sirket faktoring iglemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve
Krediler departmanlan kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar icin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agichkh olarak kredi tahsis dncesi ve kredi
izleme Sncesi yontemler gelistirilmis olup yénetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski
siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gére talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi 8lciimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerinin agirhkl olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlasmaktadir.
Degisik sektdrlerden ok sayida miisteriye hizmet verilecek kredi riskinin dagitilmas: saglanmaktadir.
Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in maksimum kredi riski, Sirket’in finansal araglarinin
kayith degerine esittir.
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ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Faktoring Alacakiar ve
Tuldpifkl Alacaklar Diger Aktifler
31.12.2016

Dighkili Hiskili Diger Bankalardaki

T:raf Diger Taraf T:ral' Tngrnf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(ATBICID 1E) ¥ 177.285.283 92,360 1.091.717
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altna alinmms kism 3.601.800
A. Vadesi gegmemis ya da deper dugukiigine ugramamis finansal 176.832.128 92.360 1.091.717
varliklann net defter degeri U ' U
B. Koguilan yeniden goriisiilmas bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusbklngone ugramis sayilacak finansal varhiklann defier
defieri
C. Vadesi gegmis ancak deger dogukingtne ugramamis varliklarin net
defter deperi
- Teminat, vs ile givence altina alinoms kismi
D. Deger ditstiklugtne uprayan varhklanin net defter degerieri 453.155
- Vadesi gegmis (bridt defter degeri) 4.561.333
- Deger dusuklugi {-) (4.108.178)
- Net defierin teminat, vs ile gltvence altinn ahinmig kismi 3.601.800
- Vadesi gegmemis (briit defler degeri)
- Deper dusukloga (-)
- Net defierin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Faktoring Alacaklan ve
Takiptcki Alacaklnr Diger Aktifler
31.12.2015

hniskili . inigkili Digier Bankalardaki

T:rnf Diger Taral T:ral' Tn%nf Mevduat
Raparlama tarihi itibariyle maruz knhinan azami kredi riski
(ATBICIDAE) Y 38.471.226 97.397 120.989
- Azami riskin teminat, vs ile gilvence alting alinns kismu 713.715
A. Vadesi gegmemis ya da deger disoklogine upramamis finansal
varliklarin net defier deferi : ¢ i LR reR LRy ——
B. Kogullan yeniden gordstlmily bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dosbklogiine uEramis sayilacak finansal varliklann defier
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger distiklogine ugramamis varliklarn net 297677
delter degeri -
- Teminat, vs ile giivence alting alinmis kismi
D. Deger dits0k]l0EUne ugravan varliklarin net defier deperleri 1.775.588
- Vadesi pegmis (brit defier degeri) 9.480.496
- Degter dusuklogn (-) {7.704.90R)
- Net defierin teminat, vs ile gitvence ultna alinnug Kismi 713.715
- Vadesi geememig (brit defier deperi)
- Deger ditsuklupa (-)
- Net defferin teminat, vs ile giivence aluna abnrus kismi
E. Bilango digt kredi riski jgeféRunsuriar..,




ARENA FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag simiflanindan
“Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadifindan sadece alacaklar dikkate alinmstir.
(31.12.2015: Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
siniflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan sadece alacaklar dikkate
alinmisgtir.)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamgtir. (31.12.2015: Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde arti
saglayan unsurlar dikkate alinmamgtir.)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya g¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varh makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla
fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

31.12.2016 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar agagidaki tabloda yer almaktadir.

B | ghwr | g | S2a ) rsw s v
oplam

Tiirev Olmayan Finansal Yiikimliliikder

Albnan Krediler 123.187.440 123.187.440 | 121.177.040 2.010.400

Faktoring Borglan 12.397.214 12,397.214 5.327.258 7.069.956

Tahvil Thraci 30.699.787 30.699.787 699.787 | 10.000.000 | 20.000.000

P | g | g |y | | e
Toplam:

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlildkler

Diger Borglar 636.553 636.553 636,553
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NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devami)

Likidite Riski (Devami)

31.12.2015 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sdzlesme Uyannca Vadeler 3:?:; Bek:ér;:;ﬁaki: 3 ‘g:lm 3:;::3{ lﬁ,:;:' . E;t’:n
aplam

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlilikler

Alnan Krediler 9.671.149 9.671.149 5.705.000 31.966.149

Faktoring Borglar: 5.367.143 5.367.143 3.665.329 1.701.814

Tabwil lhraca 10.199.679 13.064.463 383.058 1.149.174 | 11.532.231

B | Ghwn | g | sprar | rswn | s v
Toplanu

Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliiliikier

Diger Borglar 214.862 214,862 214.862

Pivasa Riski
Sirket’in alim satim amagl: finansal arac1 yoktur.
(a) Déviz Kuru Riski

Sirket, yabanci para birimieri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay: yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolan TL bazinda hazirlandigindan
dolayi, sdz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda daigalanmasindan
etkilenmektedir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri yapmaktadir.

Sirket, ddviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerinin Tiirk Lirasr'na c¢evriminde kullamlan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu dnemsiz diizeydedir.
Bunun nedeni Sirket’in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarimin kurunu islem tarihindeki kur
iizerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tagimama stratejisidir.
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NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Piyasa Riski (Devami)

(a) Doviz Kuru Riski (Devan)
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31.12.2016 31.12,.2015
TL Karsihia USD Euro TL Karsithfa usD Euro
I. Ticari Alacaklar
20. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplan dahil)
3. Diger
4. Dtinen Varhklar
8. Duran Varhklar
9. Toplam Varhklar
20, Parasal Olan Diger Yokomlulikler 70.184 18.918
13, Kisa Vadeli Yitkimltikier 70,184 18.918
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
18. Toplam Yiikiimliiliikler 70.184 18.918

19. Bilango Dugi Tiirev Araglarin Net Varhk /
Yiikiimliiliik) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilange Disi Déviz Cinsinden

Ttirev Uriinlerin Tutar

t9b. Pasif Karakterli Bilango Dist D8viz Cinsinden

Tiirev Urilalerin Tutan

20. Net Yabaner Para Varhk / (Yiikdmltlik) Pozisyonu (70.184) {18.918)

21, Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /

(Viikiimliliik) Pozisyonu L) ——

22, Dbiviz Hedge'i Igin Kullamlan Finansat Araglarnn
Toplam Gergepe Uygun Defieri

23, Déviz Varhiklarin Hedge Edilen Kismimin Tutan

24, Diviz Yukimldliklerin Hedge Edilen Kismimin

Tutan

25. Ibracat

26, ithalat

Doviz Kuru Duyarhiik Analizi Tablosu

31.12.2016

Kar/Zarar 6zkavnaldnr

Yabanci paramin | Yabanci paranm | Yabanci paramin | Yabanci paranin
defier kazanmasi | deger kaybetmesi | defier kazanmasi | deger kaybetmesi

Euro’nin TL kargisinda % [0 degismesi halinde:

1- Euro net varhk/yikimlalugn (70) 70

2- Euro riskinden korunan kisim (-)

3- Euro Net Etki (1+2) (70) 70
TOPLAM: (70) 70

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gére, Tiirk Liras: yabanci
paralar karsisinda %10 oraminda deger kazansayd: / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd,
yabanci para biriminden olan varlik ve yitkiimliliiklerden olusan kur farky kari / zarar1 sonucu net zarar
70 TL daha yiiksek / diisiik olacakt.

31 Aralik 2015 Ea;ihjfﬁfb?i’tiylg olan finansal durum tablosu pozisyonuna gére, sirketin yabanci parali
varlik ve yiikipTilogi bulunmawaktadir.
W
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NOT 46) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

(b) Faiz Oram Riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel
stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda risk yénetim faaliyetleri, net faiz

gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin
faiz oranlan asagidaki gibidir;

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

TL (%) TL (%)
Varhiklar
Faktoring Alacaklar 22,77 23,58
Yiikiimliilikler
Faktoring Borglari 17,15
Almnan Krediler 13,13 14,54
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 13,90 14,67

31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarl finansal enstriimanlan
asagidaki gibidir:

Kayith Deger

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Sabit Faizli
Faktoring Alacaklar 176.832.128 36.701.638
Faktoring Borglart 12.397.214 5.367.143
Alinan Krediler 123.187.440 9.671.149
Degisken Faizli
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 30.699.787 10.199.679
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NOT 47) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGCIKLAMALARI VE
FINANSAL  RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Deferi

Sirket finansal araglarin gergefie uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger dlgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalar, diger finansal aktifler ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diistinillerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Asagida gercefie uygun deger ile deperlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme ydntemleri su sekilde tanimlanmstir.

Gergege Uygun Deger Olgiimiiniin Siniflandirmast
Seviye 1: Ozdes varhiklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kay:th fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan ya
da dolaylh olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

NOT 48) BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
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