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JCR Eurasia Rating, Arena Faktoting A.$.’nin konsolide yapist ve ‘Mevcut ve Potansiyel Tahvil Thraglarinin’
periyodik gézden gegirme siirecinde, ulusal ve uluslararasi diizeyde yatrim yapilabilir kategorisinde
degetlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Not ve gérinimint ‘BBB- (Ttk)/Stabil’ olarak teyit etti.

Etki alani ve hacimsel buyiikligi strekli olarak artan ve ekonomideki agirhg glin gectikge yiikselen faktoring
sektor, son yillarda yapilan reformlar ve dizenlemeler ile finans diinyasinin 6nemli bir parcast haline gelmistir.
Gozetim ve denetim agisindan yasal altyapinin iyilestirilmesi ile bilgi sistemlerinin, risk 6l¢iim standartlarinin ve i¢
kontrol sireclerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi, sektérin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal
raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina
katkida bulunmustur. Faktoring sirketlerinin esas gelitlerini reel sektériin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt ici
ve yurt dist ekonomik-politik gelismelere karsi faktoring sektoruniin yeterince bagisiklik  kazanmadig
gorilmektedir. Ote yandan, gerek regiilasyon caligmalart ile sektoriin temellerinin saglamlastirilmast, gerekse
finansal triin ve hizmetlerdeki ¢esitlilik ve ihtiyaglarin artmasi neticesinde oyuncularin misterilerine ¢6ziim tretme
konusunda ¢evik ve hizli aksiyon alabilmesi faktoring sekt6riintin giiglii oldugu yanlar olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Hitay Holding biinyesinde 2009 yilinda kurulan Atena Faktoring, Tera Menkul Degerler A.S.’nin gercek kisi
ortaklart tarafindan 2015 yilinda satin alinmistir. Firma faaliyetlerini Istanbul’daki genel merkezi ile birlikte
Ankara’da bulunan subesi ve Nisan 2018 tarihinde hizmet vermeye baslayan Kartal/Istanbul subesi ile
surdirmektedir.

Sirketin gerceklestirmis oldugu bagarili tahvil ihraclart ve cari yil igerisinde karatlastirilan nakit bazlt sermaye artist
Arena Faktoring’e iliskin pozitif gostergeler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Sirketin planladigi ve genel kurul toplantisinda
aldigr nakit sermaye artirnm karart sayesinde Firmanin dis kaynak bagimliliginin azalacak olmasinin sirketin
operasyonel ve finansal yapisina olumlu katki saglayacagt 6ngérillmektedir. Diger yandan, sirketin azalan karlidik
oranlari, distik pazar payi, ekonomik belirsizlik unsutlari, volatil d6viz hareketleri ve banka ortakligindaki faktoring
kuruluglari tarafindan domine edilen sektordeki yogun rekabet ortami Firmanin notunu baskiayan baslica
unsurlardir. Bir bitiin olarak degerlendirildiginde, Arena Faktoring’in Uzun vadeli Ulusal notu ‘BBB-(Trk)’,
goriiniimii ise ‘Stabil’ olarak teyit edilmistir. Thrac yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda
taginacagy icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir.
Thrac edilecek tahvilin sirketin diger yukimliliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farkhilastirilmas:
olmadigt igin sirketin kurumsal yapisinin notlar ihrag rating’ini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag¢ ratingi notlars
yapilandirilmis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de
ihrag edilecek bor¢lanma enstrimanlarint kapsamaktadir.

Biitce hedeflerinin gerceklestirilme performansi, sektorel gelismeler, faiz oranlarindaki degisikliklerin sirketin i¢
kaynak tretimi glicti ve varlik kalitesi tizerinde yaratacag etkiler, operasyonel maliyetlerin seyri ve gerceklestirilecek
sermaye artiriminin Firma finansallart tGzerindeki etkileri JCR Eurasia Rating’in izleyecegi 6ncelikli alanlar
arasinda yer almaktadir.

Arena Faktoring’in gergek kisi ortaklarinin finansal gligliliik diizeyi ve ihtiya¢ halinde firmay1 destekleme arzusu;
cari yilda taahhiit edilen nakit sermaye artigt g6z 6niine alindiginda yeterli diizeyde bulunmustur. Bu baglamda,
Firmanin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (3) olarak teyit edilmistir.

Ortaklarindan  herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, 6zkaynak seviyesi, mevcut
operasyonlari, likiditeye erisimi ve igsel kaynak yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, miisteri tabanini ve
piyasadaki etkinligini korumast ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tstlendigi
yuktimliliikleri yonetebilecek altyaptya ulastigi digtinilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating
notasyonu igerisinde, Sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz grup baskani Sn. Zeki Metin COKTAN ve analist yardimcist Sn. Ersin
KILICKAP ile iletisim kurulabilit.

JCR EURASIA RATING
Yonetim Kurulu

Copyright © 2007 by JCR Eurasia Rating. 19 Mayis Mah., 19 Mayis Cad., Nova Baran Plaza No:4 Kat: 12 Si§li-fSTANBUL Telephone: +90(212)352.56.73 Fax: +90 (212) 352.56.75 Reproduction is prohibited except by
permission. All rights reserved. All information has been obtained from sources JCR Eurasia Rating believes to be reliable. However, JCR Eurasia Rating does not guarantee the truth, accuracy and adequacy of this
information. JCR Eurasia Rating ratings are objective and independent opinions as to the creditworthiness of a security and issuer and not to be c idered a rec lation to buy, hold or sell any security or to

issue a loan. This rating report has been c

1 within the hodologies registered with and certified by the SPK (CMB-Capital Markets Board of Turkey), BDDK (BRSA-Banking Regulation and Supervision

Agency) and internationally accepted rating principles and guidelines but is not covered by NRSRO regulations. http://www.jcrer.com.tr


mailto:zekic@jcrer.com.tr
mailto:ersinkilickap@jcrer.com.tr

