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Basin A¢iklamasi
Istanbul —25 Temmuz 2019

JCR Furasia Rating, Arena Faktoring A.$.’nin konsolide yapisi ve ‘Mevcut ve Potansiyel Tahvil Thraglarinin’
periyodik gbzden gegirme strecinde, ulusal ve uluslararast diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde
degetlendirerck, Uzun Vadeli Ulusal Not ve gotrinimiini ‘BBB- (Ttk)/Stabil’ olarak teyit etti.

Ekonomik konjonktiirdeki degisikliklerden etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektérii 2018 yilinda
makroekonomik gostergelerdeki dalgalanmalarla beraber fonlama gereksinimlerinin 6nemli Sl¢tiide karsilandig
bankacilik sektérinin hizl kredi hacmi daralmasi kargisinda, sorunlu alacaklarindaki artis, tahsilat giicliikleri ve
artan fonlama maliyetleri olumsuzluklarina maruz kalmistir. Bunun etkilerinin ise 2019 yilinda da devam edecegi
ve sektor biyime trendinin gerek miisteri sayist gerekse de islem hacmi bazinda siurli olacag
degerlendirilmektedir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sekt6riin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt
dis1 ve yurt i¢i ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilitenin ve zayiflayan talep ile
beraber yiiksek seviyedeki issizligin faktoring sektorii Gizerinde olast negatif etkisi yakindan izlenmesi gereken
husus olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ote yandan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim
acisindan sektriin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6l¢iim sistemlerinin ve i¢ kontrol
stireclerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmas: 6zellikle, sektSriin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal
raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina
yonelik pozitif yonde ivme kazandirmugtir.

Hitay Holding biinyesinde 2009 yilinda kurulan Arena Faktoring, Tera Menkul Degerler A.$.’nin gercek kisi
ortaklart tarafindan 2015 yilinda satin alinmistir. Firma faaliyetlerini Tstanbul’daki genel merkezi ile birlikte
Ankara’da bulunan subesi ve Nisan 2018 tarihinde hizmet vermeye baslayan Kartal/Istanbul subesi ile
stirdiirmektedir.

Sirketin gergeklestirmis oldugu sermaye artisi, alacak portféytniin sektor bazinda yaygin bir gériinim kazanmig
olmast ve finansmana yonelik ihtiyaclarin tahvil ihraciyla ¢esitlendirilmesi kisa ve uzun vadeli notlarin olusumuna
pozitif yonde katki saglamustir. Bununla birlikte, 6zellikle sektér genelinde yasanan kredi daralmasinin Arena
Faktoringe de yansidigi, bu kapsamda firmanin toplam aktif biyukliginin sektér ortalamasmin tzerinde
kiigtildagii belirlenmigtir. Diger yandan, sirketin azalan pazar payi, banka ortakligindaki faktoring kuruluslart
tarafindan domine edilen sektérdeki yogun rekabet ortami ve 2019 yilina iliskin olumsuz makroekonomik
beklentilerin sirketin gelir yaratma kapasitesi, varlik kalitesi ve karlilik rasyolar1 Gzerinde baski unsuru olusturacagt
dugtincesi firmanin notunu baskilayan baglica unsurlardir. Bir blitin olarak degetlendirildiginde, Arena Faktoring’in
Uzun vadeli Ulusal notu ‘BBB-(Ttk)’, gériiniimii ise ‘Stabil’ olarak teyit edilmistir. Thrac yoluyla elde edilmesi
planlanan kaynaklar sitket bilancosunda taginacagi icin ayri bir ihra¢ rating raporu diizenlemeyip kredi
derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thrag edilecek tahvilin sirketin diger yikiimliliklerine gére
hukuksal ve teminat acisindan bir farklhilagtirilmast olmadigs igin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini
de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlari yapilandirilmis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir.
Thraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrag edilecek borglanma enstriimanlarini kapsamaktadir.

Biitce hedeflerinin gerceklestirilme performansi, sektorel gelismeler ve faiz oranlarindaki degisikliklerin sirketin i¢
kaynak tiretimi glicti ve varlik kalitesi tizerinde yaratacagy etkiler JCR Eurasia Rating’in izleyecegi 6ncelikli alanlar
arasinda yer almaktadir.

Arena Faktoring’in gercek kisi ortaklarinin finansal glicliiliik diizeyi ve ihtiyag halinde firmay1 destekleme arzusu;
gerceklestirilen nakit sermaye artis1 g6z 6niine alindiginda yeterli dizeyde bulunmustur. Bu baglamda, Firmanin
Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (3) olarak teyit edilmistir.

Ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, 6zkaynak seviyesi, mevcut
operasyonlari, likiditeye erisimi ve icsel kaynak yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, miisteri tabanmi ve
piyasadaki etkinligini korumast ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi dutrumunda Ustlendigi
yikiimliliikleri yonetebilecek altyapiya ulastigr distiniilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating
notasyonu icerisinde, Sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz grup bagkant Sn. Zeki Metin COKTAN ve analist yardimcist Sn. Ersin
KILICKAP ile iletisim kurulabilir.
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